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Relazione sulla gestione

CASSA DEL TRENTINO S.p.A.
Societa per azioni con socio unico
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signor azionista,

Il contesto macroeconemico in cui la Societa ha operato nel corso dell'ultimo anno & stato caratterizzato -
soprattutto nel secondo semestre - da una situazione di forte volatiliti e da fattori di incertezza, In tale
contesto, Cassa del Trentino, pur non avendo effettuato, come nel corso del 2017, operazioni di provvista
finanziaria sul mercato dei capitali, ha continuato a svolgere un ruolo centrale nell'ambito della definizione
delle strategie economico-finanziarie per la realizzazione degli investimenti pubblici e di supporto tecnico nel
coordinamento e realizzazione delle strategie del governo provinciale.

In particolare, nella sua connotazione di Societd altamente specializzata, Cassa del Trentino ha rafforzato il suo
ruclo di “strumento di sistema” che presta attivitd di consulenza e di supporto specialistico per la realizzazione
di iniziative in materia finanziaria nonché per iniziative che prevedono il coinvolgimento di capitali privati,
attivith che & stata svolta non solo in favore della Provincia ma, essendo d'interesse della Provincia in relazione
ai possibili impatti positivi per la finanza provinciale, anche in favore degli enti del sistema territoriale
provinciale integrate. In questa ottica, la Societd & diventata sempre pilt struttura di “sistema” che, forte del suo ruolo
di terzietd, garantisce, in tal modo, oggettivitd ed indipendenza nello svolgimento di tale attivitd a vantaggio sia
del Socio Unico sia dell'intero sistema pubblico provinciale.

Analisi di contesto

Le informazioni pill recenti, disponibili successivamente alla decisione del Consiglio direttivo della Banca
Centrale Europea di terminare gli acquisti netti di attiviti a dicembre 2018, danno evidenza di un’evoluzione
economica pit dehole rispetto alle attese, per effetto di una domanda estera ancora flebile e di alcuni fattori
specifici a livello di paese e di settore. In particolare, il clima di fiducia risente delle persistent incertezze
connesse a fattori geopolitici ed alla minaccia del protezionismo.

Al tempo stesso, il sostegno fornito dalle condizioni di finanziamento, le favorevoli dinamiche dei mercati del
lavoro e 'aumento della crescita salariale continuano a sostenere I'espansione dell’area dell’euro ed il modesto
incremento delle pressioni inflazionistiche. Questo vigore di fondo dell’economia conferma la convinzione, da
parte del Consiglio direttivo della banca centrale, che I'inflazione continuera a convergere progressivamente nel
medio termine su livelli inferiori ma prossimi al 2 per cento, Nondimeno, per sostenere 'ulteriore accumularsi
di pressioni interne sui prezzi e la dinamica dell'inflazione complessiva nel medio periodo, resta essenziale un
significativo stimolo da parte della politica monetaria. Questo derivera sia dalle indicazioni prospettiche del
Consiglio direttivo della Banca Centrale Europea sui tassi di interesse di riferimento, rafforzate dai
reinvestimenti delle notevoli consistenze di attivitd acquistate. Il Consiglic della BCE ha avute modo di
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confermare che & pronto ad adeguare tutti gli strumenti dispenibili, ove opportune, per assicurare che
l'inflazione continui a dirigersi stabilmente verso il livelle definito nel proprio obiettivo,

Lo slancio espansivo dell’'economia mondiale ha di recente subito un rallentamento, in un contesto di incertezze
di natura geopolitica e di vulnerabilitd nei mercati emergenti. 11 commercio mondiale ha subito una
decelerazione verso la fine del 2018 a margine di ancora rilevanti rischi al ribasso connessi a tensioni
commerciali irrisolte e di un rallentamento della crescita nelle economie emergenti. Sebbene le condizioni
finanziarie siano nel complesso favorevoli, I'indebolimento dello slancio espansivo ha alimentato la volatilita dei
mercati azionari. In ragione di tale indebolimento, la Cina ha adottate un orientamento di politica monetaria piQt
accomodante.

Nell'area dell’'euro, i rendimenti sui titoli di Stato sono scesi lievemente a fronte di una riduzione dei tassi privi
di rischio a livello mondiale, mentre sono rimasti stabili i differenziali fra i rendimenti delle obbligazioni
sovrane. Nonostante I'aumento della volatilita all'interno dei singeli periodi, le quotazioni azionarie nell’area
dell’euro sono rimaste, nel complesso, sostanzialmente invariate. Analogamente, i differenziali di rendimento
sulle obbligazioni societarie hanno registrato un incremente solo modesto.

Nel terzo trimestre del 2018 il PIL in termini reali dell'area dell’euro & aumentato dello 0,2 per cente sul
periodo precedente, dopo una crescita dello (,4 per cento nei primi due trimestri. I dati pili recenti seguitano a
indicare un’evoluzione piti debole rispetto alle attese per via del rallentamento della domanda estera, a cui si
sono aggiunti alcuni fattori specifici a livello di paese e di settore.

In prospettiva, la crescita dell'area dell’'euro continuera a essere sostenuta da condizioni di finanziamento
favorevoli, da ulteriori incrementi dell’'occupazione e aumenti delle retribuzioni, da prezzi pill contenuti dei
beni energetici, nonché dal perdurare dell'espansione dell’attivith mondiale, seppure a un ritmo lievemente
inferiore. Nell’area dell’euro I'inflazione sui dodici mesi misurata sullo IAPC si & ridotta passando dall’1,9 all'1,6
per cento fra novembre e dicembre 2018, principalmente a causa dell’andamente piti moderato della
componente energetica.

Nel complesso, i rischi per le prospettive di crescita nell’area dell’euro si sono orientati al ribasso per via delle
persistenti incertezze connesse a fattori geopolitici e alla minaccia del protezionismo, alle vulnerabilitd nei
mercati emergenti e alla volatiliti nei mercati finanziari.

Quanto alle misure non convenzionali di politica monetaria, il Consiglio direttive della BCE ha ribadito che
I'Eurcsistema continuera a reinvestire integralmente il capitale rimborsato sui titoli in scadenza nel quadro del
programma di acquisto di attivitd per un prolungatoperiodo di tempo successivo alla data in cui il Consiglio
direttivo iniziera a innalzare i tassi di interesse di riferimento della BCE, e in ogni caso finché sard necessario
per mantenere condizioni di liquidita favorevoli e un ampio grado di accomodamento monetario.

Come evidenziato nella tabella seguente, secondo le valutazioni diffuse a gennaio dal Fondo Monetario
Internazionale (FMI), il prodetto mondiale sarebbe aumentato del 3,7% nel 2018 mentre & previsto in leggera
contrazione al 3,5% nel 2019 e al 3,6% nel 2020,

Voci
2018 2019 2020

PIL

Mondo 3,7 3,5 3,6
Paesi avanzati
Area dell’Euro 1,8 1,6 %7,
Giappone 0,9 1,1 0,5
Regno Unito 1,4 1,5 1.6
Stati Uniti 2,9 2,5 1,8

Paesi emeljenti
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Brasile 1,3 2,5 2,2
Cina 6,6 6,2 6,2
India 7.3 ZhD 7.7
Russia 137 1,6 1,7
Commercio 4,0 4,0 4,0
mondiale

Fonte: FMI, World Economic Outlook. Update, gennaio 2019
L’economia italiana

Nel trimestre estivo il prodotto & diminuito dello 0,1 per cente sul periodo precedente, interrompendo
I'espansione in atto dal secondo trimestre del 2014, L'attivita & stata frenata soprattutto dalla flessione degli
investimenti (-1,1 per cento) -pill accentuata in beni strumentali - ma anche dal lieve calo della spesa delle
famiglie. Sulla domanda hanno inciso, inoltre, fattori temporanei e, in particolare, lo stallo dell’attivita
produttiva e commerciale del settore automobhilistico. Nel complesso, 'interscambie con I'estero ha fornito un
apporto positivo alla crescita: le esportazioni hanno accelerato, registrando un incremento maggiore rispetto
alle importazioni.

I dati del quarto trimestre diffusi da Eurostat certificano che il Pil & calato dello 0,2 per cento, dopo il -0,1% del
terzo trimestre, facendo entrare l'italia in recessione tecnica dopo cinque anni. La debolezza dell’attuale fase
ciclica & confermata dalla diminuzione degli indici dei responsabili degli acquisti delle imprese e dal
peggioramento degli indicatori della fiducia di imprese e consumatori, che comunque si attestano su valori

relativamente elevati.

Negli ultimi mesi del 2018 T'inflazione & diminuita e le imprese hanno rivisto al ribasso, anche, le proprie attese
di inflazione per il 2019, Per I'anno in corso gli analisti si attendone un'inflazione al consumo pari all'l,3 per
cento, come nei due anni precedenti. A testimonianza del forte rallentamento subito dall’economia italiana nel
secondo semestre del 2018 vi & la forte contrazione degli investimenti privati che dopo essere cresciuti del
2,8% nel secondo trimestre, nei mesi autunnali sono diminuiti dell’1,1%. Anche i consumi delle famiglie sono
diminuiti nel terzo trimestre del 2018 ed & rimasta debole anche nella parte finale dell’anno. Per contro,
secondo le stime degli analisti della Banca d'Italia, gli investimenti in costruzioni hanno invece continuato ad
aumentare per il quinte trimesire consecutive (0,5 per cento; 0,7 nel secondo trimesire), anche se rimangono
molto al di sotto dei livelli precedent la crisi finanziaria.

Sul late della domanda estera, nel terzo trimestre del 2018 le esportazioni italiane sono tornate a crescere,
anche se le prospettive risentono dei timori sull’economia globale. L'attivo di parte corrente rimane elevato e
contribuisce alla riduzione della posizione debitoria netta sull’estero che &, ormai, quasi in pareggio. In rapporto
al Pil, il saldo di conto corrente si & collocato al 2,7%.

Passando agli investimenti finanziari, nei primi 11 mesi del 2018 gli investitori non residenti hanno ridotto le
lore consistenze di titoli di debito pubblico e di titoli bancari italiani (rispettivamente di 35,6 e 18,1 miliardi nei
primi undici mesi). Negli ultimi mesi si sono attenuati i movimenti complessivi di capitali in uscita: nella parte
finale del 2018 la posizione debitoria della Banca d'Italia sul sistema dei pagamenti europeo TARGETZ &
migliorata, con afflussi concentrati nel mese di dicembre. Nel complesso, alla fine di settembre del 2018 la
posizione debitoria netta sull'estero dell'Italia & risultata pari a 54,7 miliardi (3,1 per cento del PIL), riducendosi
di quasi 32 miliardi rispetto al trimestre precedente. Il miglioramento & stato determinato dall’avanzo di conto
corrente (per 15,1 miliardi) e dalla flessione del valore di mercato delle passivitd di portafoglio (per 18,4
miliardi), dovuta alla discesa dei corsi azionari e, in particolare, delle quotazioni dei titoli pubblici.

Per quanto riguarda il mercato del credito, il peggioramento delle condizioni di raccolta nel corso dei mesi estivi
si ¢ tradotto in un lieve inasprimento dei termini e delle condizioni generali dei contratti di mutuo. Sulla base
delle informazioni pit aggiornate, nell'ultimo trimestre dell’anno le condizioni di accesso al credito avrebbero
subito un irrigidimento, che ha riguardato tutte le aziende e i comparti. La trasmissione dei maggiori oneri della
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raccolta all'ingrosso ai tassi sui prestiti finora & stata rallentata dalle buone condizioni di patrimonializzazione
delle banche e dall’elevata stabilitd delle fonti di finanziamento, ma potrebbe rafforzarsi se il pill elevato livello
dei rendimenti sui titoli di stato si mostrasse persistente. L'incidenza dei crediti deteriorati sul totale dei
finanziamenti erogati dai gruppi bancari significativi ha continuato a ridursi: a tale diminuzione ha contribuito
I'attuazione dei piani di cessione delle posizioni in sofferenza.

Passando all’analisi del rischio sovrano, nell’'ultimo trimestre del 2018 si & assistito ad un incremento dello
spread tra i titoli di Stato italiani e tedeschi di circa 60 punti base, riflettende, da un late, I'acuirsi dell’incertezza
sulla manovra di bilancio italiana per il triennio 2019-2021 e, dall’alire, la diffusione di dati macroeconomici
peggiori rispetto alle attese. Peraltro, dalla meta di novembre il premio per il rischio sui titoli di Stato italiani &
diminuite anticipando il raggiungimento - avvenuto lo scorso 18 dicembre — dell’accordo tra il Governo italiano
e la Commissione eurgpea sulla manovra di bilancio che ha scongiurato il rischio di un’applicazione di una
procedura d'infrazione per disavanzo eccessivo.

Per quanto riguarda I'andamento della finanza pubblica, i dati pubblicati recentemente dall'ISTAT (1° marzo)
evidenziano che indebitamento netto delle Amministrazioni pubbliche (AP), misurato in rapporto al Pil, & stato
pari al -2,1%, a fronte del -2,4% del 2017, con un saldo primario pari a +1,6% (+1,4% nel 2017).

Nelle valutazioni ufficiali l]a manovra di bilancio accresce il disavanzo degli anni 2019-2021 di oltre mezzo
puntoe in media all'anno rispetto al suo valore tendenziale; 'indebitamento netto raggiungerebbe il 2 per cento
del PIL nell'anno in corso, interrompendo il calo in atto dal 2014. Nel biennio 2020-21 l'indebitamento netto
programmato dal Governo scenderebbe rispettivamente all'1,8 e all'l,5 per cento del PIL; escludendo il gettito
delle clausole di salvaguardia, nel prossimo biennio il disavanze si collocherebbe intorno al 3 per cento del PIL.
Secondo i programmi del Governo il debito diminuirebbe ancora nel biennio 2020-21, raggiungendo il 128,2
per cento del PIL.

L'economia trentina

Nel primo semestre del 2018 la fase di espansione ciclica deli’'economia delle province di Trento e Bolzano &
proseguita su ritmi simili a quelli dello scorso anno. La crescita dell’attivitd economica & stata diffusa tra tutti i
comparti: 'espansione del terziario & stata sostenuta dall'ulteriore aumente delle presenze turistiche e dal buon
andamento dei consumi delle famiglie. Il contributo della domanda estera & risultato invece meno rilevante
rispetto agli anni scorsi. Dopo un decennio di profonda crisi, il settore delle costruzioni & tornatc a crescere,
beneficiando della ripresa della domanda espressa dal territorio provinciale. La crescita degli investimenti del
settore produttivo si @ riflessa in un incremento dei prestiti bancari, soprattutto a favore delle grandi imprese; i
prestiti alle aziende pil piccole sono invece ulteriormente diminuiti in Trentino e rimasti stabili in Alto Adige.

In entrambe le province le condizioni occupazionali sono ulteriormente migliorate e tali andamenti si sone
associati ad un'ulteriore crescita dei consumi. Il numero di lavoratori &€ aumentato a ritmi superiori rispetto alla
media nazionale mentre il tasso di disoccupazione & nuovamente calato, raggiungendo, in Alto Adige, livelli
compatibili con la piena occupazione. 11 credito erogato alle famiglie ha registrato una nuova espansione, sia nei
mutui per l'acquisto di abitazioni sia del credito al consume. La prolungata erosione dei rendimenti della
raccolta bancaria ha favorito la crescita dei prodotti del risparmio gestito; & proseguita anche I'espansione dei
depositi in conto corrente, denotando un’elevata preferenza delle famiglie verso forme di investimento meno
rischiose e facilmente liquidabili,

L'aumento dei prestiti erogati a famiglie e imprese, pill intenso a Bolzano, ha riflesso 'andamento favorevole
della domanda di nuovo credito, a fronte di condizioni di offerta stabili. In Trentino I'espansicne & stata guidata
dagli istituti di credito con sede al di fuori della provincia, soprattutto a beneficio delle famiglie e delle imprese
pit grandi; al contrario, le Banche di Credite Cooperativo hanno nuovamente contratte i propri impieghi. Lo
stock di crediti deteriorati si & ridotto, sebbene il comparto edile present ancora tassi di deterioramento
elevati,
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Nel primo semestre del 2018 le esportazioni si sono ulteriormente espanse (5,7 per cento, contro una media
nazionale del 3,7 per cento), seppure a ritmi inferiori rispetto al 2017. Il rallentamento & stato guidato dal
comparto dei mezzi di trasporto, che lo scorso anno aveva segnato una crescita particolarmente marcata. Un
rilevante contributo negativo & derivato dalle esportazioni di prodotti agricoli - che comunque hanno un peso
limitato sull’export trentino - in ragione dei perduranti effetti delle condizioni atmosferiche avverse. Contributi
positivi seno invece giunti dalla chimica e dai macchinari e apparecchi. Dal punto di vista dei mercati di
destinazione, il tasso di crescita dell'export trentino verso 1'Unione europa si & dimezzate, mentre le
esportazioni verso i paesi extra UE sono rimaste pressoché analoghe.

Secondo i dati delle Camere di commercio, in Trentino la dinamica del fatturato & risultata favorevole sia per le
imprese del commercio al dettaglio, grazie al buon andamento della domanda in provinciasia per quelle che
operano allingrosso, che hanno beneficiato di un marcato incremento della domanda proveniente da fuori
provincia e dall’estero.

La crescita delle presenze turistiche nei primi sei mesi del 2018 & proseguita, su ritmi analoghi nelle due
province in accelerazione rispetto allo stesso periodo del 2017. La dinamica & stata guidata dalla componente
italiana in provincia di Trento mentre & risultata piuttosto omogenea tra i turisti italiani e gli stranieri in
provincia di Bolzano.

Nel primo semestre del 2018 il numero di occupati & cresciuto dell'1,3 per cento in provincia di Trento e dell’l,9
in quella di Bolzano, rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente. La dinamica positiva si & riflessa in un
aumento del tasso di occupazione, che ha raggiunto il 67,1 per cento in Trentino e il 72,6 per cento in Alto
Adige.

Nel primo semestre def 2018 gli indicatori rilevati dalle locali Camere di Commercio relativi all'andamente dei
consumi hanno continuato a mostrare una dinamica positiva. In Trentino, il fatturato realizzato dalle imprese
del commercio al dettaglio all'interno dei confini provinciali & aumentato del 5,2 per cento rispetto ai primi sei
mesi del 2017,

1. GLI EVENTI RILEVANTI DELL'ANNO 2018 DI CASSA DEL TRENTINO

Cassa del Trentino ha proseguito nell’attivitd di supporto all'economia ed alla finanza provinciale attivando
azioni in una logica di sinergia tra indirizzi della Provincia ed attori del sistema Trentino ed extra Trentino.

Peraltro, nel rispetto degli indirizzi emanati dalla Provincia, Cassa del Trentino - come nel 2017 - non ha
effettuato operazione di funding sul mercato dei capitali: solo al fine di assicurare le necessarie risorse
all'avanzamento dei lavori del Depuratore Trento Tre la Societd ha provveduto, ad ottobre 2018, al tiraggio di
25 milioni di euro a valere sul contratto di finanziamento stipulato nel 2012 con la Banca Europea per gli
Investimenti, che co-finanzia il 50% dell’opera.

Pertanto, sulla base della liquidit} disponibile e di quella trasferita dalla Provincia, come gia lo scorso anno, nel
2018 la Societid ha concentrato la propria attiviti nell’assitenza specialistica alla Provincia per la definizione
delle strategie economico-finanziarie volte alla realizzazione degli investimenti pubblici, fornendo supporto
tecnico nel coordinamento e nella realizzazione delle strategie del governo provinciale.

Inoltre, la Society ha assicurato regolarith e puntualiti nei pagamenti delle Amministrazioni provvedendo,
mensilmente, ad erogare a ciascuna entitd quanto concesso dalla Provincia in ragione delle esigenze di cassa
degli enti beneficiari. Nell'anno 2018, sono stati erogati a Comuni, Comunita di Valle ed altre entita del sistema
pubblcio provinciale 464,5 milioni di euro (complessivamente, oltre 6,1 miliardi di euro dall’avvio della propria
operativitd). La gestione accentrata in Cassa del Trentino delle risorse provenienti dal debito contratto, dai
contributi in conto investimento e dalla erogazione in base alle effettive necessita (c.d. forma “spuria” di cash
pooling) consente alla Societd di ottimizzare i flussi con evidenti vantaggi in termini di contenimento
dell'indebitamento e di gestione delle disponibilita liquide del “Gruppo Provincia”. E questo uno dei positivi
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effetti del modello “one for all’, overo la concentrazione in un unico soggetto apecializzato dell'attivitd che,
altrimenti, sarebbe frazionata in pil soggetti, non consentendo il conseguimento di economia di scala.

Cassa del Trentino, dalla costituzione ad oggi, ha progressivamente affinato il proprio modello di operativita
anche diversificando le fonti di provvista; olire al consolidato expertise nel collocamento di prestiti
obbligazionari per il tramite del’EMTN Programme - che, oltre ad ottimizzare il processo di approccic ai
mercati, in termini di massimizzazione della propria immagine di soggetto dotato di un eccellente giudizio di
credito, offre un accesso celere ai mercati internazionali, garantendo l'opportunitid di fronteggiare con
tempestivita i propri fabbisogni finanziari - la Societd & divenuta sempre pill un partner affidabile della Banca
Europea degli [nvestimenti. Il Modello “one for alf’ ha favorito tale percorso; la BEI infatti, si attiva per
investimenti di almeno 100 milioni di euro (quota BEI 50 milioni di euro) e, dunque, valori che nessun singolo
Comune in Trentino sarebbe in grado di attivare, Dal 2012 ad oggi Cassa del Trentino ha proposto ed attivato
risorse BEI per 312 milioni di euro, utilizzate per 304 milioni di euro. Attualmente le risorse BEI rappresentano
circa il 20% del debito netto complessivo di Cassa del Trentino; tale indebitamento - tutte regolato a tasso fisso
- si caratterizza per tassi molto bassi in quanto non viene prezzato il c.d. rischio sovrano e vi & assenza di oneri
di strutturazione e di imposta sostitutiva.

Cassa del Trentino assicura, dunque, la puntualitd e la regolaritd dei pagamenti, ottimizza la gestione della
risorse finanziarie della PAT, valorizzando il rating di assoluta eccellenza alla stessa attribuito, dall’Agenzia
Moody’s e dall'Agenzia FitchRatings, con un conseguente miglioramento delle condizioni di accesso al credito
per il sistema pubblico provinciale, a cominciare dal canale BEL

Compito assegnato dalla PAT alla Societd & anche il monitoraggio del debito del sistema pubblico provinciale; il
grafico seguente, nel dare evidenza dell'andamento del livello di indebitamento netto di Cassa del Trentino,
fornisce due importanti spunti di riflessione: i.} le operazioni effettuate da Cassa del Trentino sono sostitutive
delle operazioni di indebitamento dei Comuni e ii.) dal 2014 si registra una progressiva riduzione del debito
della Societa (da 1.532 milioni di eurc a 990 milioni di euro, -35,4%).

Evoluzione del Debito netto - CdT e Comuni della PAT (€/min}
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L'effetto sostitutivo del debito di Cassa del Trentino a quello dei Comuni & I'evidente conseguenza del modello
“one for all’; 1a costituzione di un centro specializzato di poche risorse (Cassa del Trentino dispone di sole 14
unitd da marzo 2019) evita, infatti, che ciascun Comune bandisca gare e contragga singoli mutui per finanziare
gli investimenti, provveda al monitoraggio di tali operazioni. Oltre alle complessiti organizzative e gestionali, il
ricorso da parte di ciascun Comune ai mercati finanziari evidenzia evidenti diseconomie: i) avendo Cassa del
Trentino un rating superiore a quello dei Comunj, le condizioni dei tassi di interesse applicate dai finanziatori
alla Societa sono pil favorevoli rispetto a tassi applicati alle piccole operazioni di singeli Comuni; ii.) Cassa,
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raggruppando una pluralita di progetti medio piccoli, riesce a conseguire le dimensioni necessarie per attivare
le risorse BEI (massimo 50%) e gli investitori internazionali. Canali, questi wltimi, preclusi ai singeli Comuni; la
BEI opera su prestiti minimi di valore nell'intorne di 100 milioni di euro {conquota BEI limitata al 50%)-

Cassa del Trentino nel corso del 2018 ha mantenuto e rafforzato il suo ruole di “strumento di sistema” che
presta attivitd di supporto specialistico per la realizzazione di iniziative in materia finanziaria, nonché per
iniziative che prevedono il coinvolgimento di capitali privati. In questa ottica, la Societa & diventata sempre pilt
struttura di “sistema”, che fornisce attivitd di assistenza economico-finanziaria specialistica, in assenza di
conflitti di interesse, forte del suo ruolo di terzietd, garantende, in tal modo, oggettivita ed indipendenza nello
svolgimento di tale attivitd a vantaggio sia del Socio Unico, sia dell'intero sistema pubblico provinciale.

E proseguita, inoltre, I'attivitd di supporto ed assistenza in materia finanziaria in sede di Nucleo di Analisi e
Valutazione di Investimenti Pubblici - NAVIP per l'implementazione di operazioni di Partenariate Pubblico
Privato, le attivitd di supporto al Fondo Strategico del Trentino Alto Adige, nonché la partecipazione diretta - su
indicazione della Provincia - al Fondo di Social Housing.

Cassa del Trentino ha, infine, supportato la Provincia nell’attivith di monitoraggio dell'indebitamento dell'intero
sistema pubblico provinciale e nelle altre attivitd di supporto specializzate {ad es. nell’ambito della valutazione
della cessione della quota detenuta dalla Provincia in Mediocredito Trentino-Alto Adige 5.p.A.), coadiuvando il
governe provinciale nell’adozione delle proprie scelte di bilancio.

IL PROGETTO DI AGGREGAZIONE CON TRENTINO RISCOSSIONI S.P.A.

Il percorso di razionalizzazione delle societd facenti parte del “Gruppo PAT” (DGP n. 483/2017, n. 713/2017 e n.
504/2018) comprende, tra I'altro, la fusione tra Cassa del Trentino e Trentino Riscossioni S.p.A.; tale iniziativa
si colloca nell'ambito delle analisi propedeutiche alla costituzione del c.d. Polo della liquiditd volto a
promuovere, olire alla riduzione del numero delle societa controllate, le aggregazioni per poli specializzati. 11 22
maggio 2017 il Consiglio di Amministrazione della Societi ha approvato lo Studio di fattibilitd sulla proposta di
aggregazione tra Cassa del Trentino e Trentine Riscossioni al fine di dare vita al Polo della liquidita, Il 23
gennaio 2018 il Direttore Generale della PAT ha comunicato I'interesse della Provincia alla costituzione del polo
della liquidit, considerata iniziativa strategica nell’ambito del processo di razionalizzazione ed efficientamento
in atto; la PAT ha precisato, tuttavia, la necessita di ulteriori approfondimenti di ordine strategico con la
pluralitd dei soci territoriali coinvolti. Si & in attesa di un riscontro del Socio Unico circa il permanere o meno
dell'interesse nella aggregazione Cassa del Trentino e Trentino Riscossioni.

LA GESTIONE DELLA LIQUIDITA’

In base al comma 3 dell’articolo 8 bis della L.P. n. 13/1973, la Convenzione tra Provincia e Cassa del Trentino
prevede che la Societd si conformi alle linee guida dettate dalla Provincia, ispirate al principio di sana e
prudente gestione finanziaria e contabile. Con la deliberazione della Giunta provinciale n. 288 di data 23
febbraio 2017 (Allegato B) & stato quindi approvato anche il documento afferente “Linee guida per la gestione
finanziaria da parte di Cassa del Trentino concernenti in particolare la gestione dei rischi associati alle
operazioni di provvista sui mercati finanziari” che ha stabilito che Cassa del Trentino, nell'impiego della propria
liquiditd, debba tener conto dei seguenti principi:

»  impiego della liquidita presso soggetti invesiment grade per un ammontare non inferiore al 50% del totale
della liquidita libera e vincolata;

s  impiego presso soggetti non investment grade non superiore al 50% dellammontare complessivo, con
divieto di impieghi presso intermediari con rating inferiore a B3/B-;
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=  possibilita di impiego di quote residuali anche presso soggetti non dotati di rating, comunque sottoposti a
vigilanza bancaria o assicurativa, purché trattasi di strumenti immediatamente liquidabili senza costi efo
di soggetti operanti sul territorio provinciale/collegati alla finanza provinciale.

La Societd, nel rispetto di tale direttiva, ha sempre posto in essere politiche di diversificazione della liquiditi
ripartita presso le principali banche nazionali. Le tensioni venutesi a creare a livello nazionale nel secondo
semestre 2018 e la possibilitd di una riduzione dei rating di tutti gli operatori italiani (incluse le banche) hanno
portato il Consiglio di Amministrazione a ritenere che tale modalita di tutela della liquiditd potesse non essere
piu sufficiente. A fronte di cid ha ritenuto opportuno adottare strategie di contenimento dei rischi mediante una
maggiore diversificazione degli strumenti di investimento della liquidita, acquisendo il know how per attivare
forme di gestione della liquidita ulteriori rispetto a quelle finora vigentj, al fine di poter perseguire efficienti
politiche di tutela del patrimonio. Qualora si rendesse necessario attivare forme di tutela della liquidita, la
Societd avrebbe a disposizione gli strumenti necessari.

Nelle sedute del 26 novembre e del 17 dicembre 2018 & stata, dunque, modificata la policy della Societa in
materia di politiche di investimento ampliando il perimetro degli strumenti finanziari attivabili al fine del
conseguimento dell’obiettivo di ridurre I'esposizione al rischio deila Societa,

LA GESTIONE DEL DEBITO

In merito al ricorso al debito, 1a Provincia rivede periodicamente, in base ad una reportistica sul possibili futuri
andamenti dei mercati finanziari redatta da Cassa del Trentino, i tassi di riferimento da applicare
all'attualizzazione dei contributi provinciali al fine di adeguarli all'andamento dei mercati finanziari. A tale
riguardo, il Consiglio di Amministrazione - nella seduta dello scorso 2 marzo 2018 - ha approvato una modifica
della Convenzione che disciplina i rapporti tra la Provincia e la Sccietd, prevedendo, in particolare, che nel
livello dei tassi di attualizzazione dei contributi provinciali che semestralmente vengono proposti alla Provincia
si tenga in considerazione - oltre al generale andamento dei mercati finanziari - anche il diverso costo di
provvista in relazione ai diversi canali di finanziamento cui Cassa del Trentine pud accedere. Tale modifica &
stata approvata dalla Giunta provinciale con deliberazione n. 544 del 9 aprile 2018. Inoitre, il Consiglic di
Amministrazione di Cassa del Trentino, nel mese di settembre 2018, al fine di mitigare e limitare gli effetti della
volatilitd venutasi a creare per effetto delle incertezze in merito alla definzione della manovra economica dello
Stato italiano, ha deciso di introdurre un orizzonte di osservazione piil ampio dei tassi di mercato storici.

Tali modifiche sono finalizzare ad un sostanziale allineamento tra il tasso di riferimento a cui sono calcolati i
contributi provinciali e i tassi a cui Cassa del Trentino si indebita sui mercati finanziari.

I PRESTITI OBBLIGAZIONARI

Nel budget per I'anno 2018 - approvato nel mese di dicembre del 2017 - erano state ipotizzate 4 operazioni di
indebitamento - di cui una destinata al rifinanziamento parziale di un’operazione con profilo di rimborse bullet
in scadenza alla fine del 2018 - per un volume complessivo pari a 191 milioni di euro.

Successivamente, la Direzione Generale della Provincia, con propria nota del 27 aprile 2018 - replicando
quanto gia fatto nel 2017 - ha comunicato a Cassa del Trentino di ritenere preferibile I'ipotesi che la Societa -
diversamente da quanto previsto dal proprio budget 2018 - non facesse ricorso, anche per il 2018 - ad alcuna
operazione di provvista sui mercati finanziari.

Nel corsoe de] 2018 la Secietd pertanto non ha effettuato operazioni di provvista finanziaria onerosa.

Nel 2018 @ giunto a scadenza - e regolarmente rimborsato - il prestito obbligazionario con profilo di rimborso
bullet emesso nel 2013 a valere sul programma EMTN dal valore nominale di 70 milioni. La societd ha
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proseguito nel regolare pagamento delle rate dei prestiti obbligazionari e bancari con profilo di rimborso
amortizing.

Alla data del 31 dicembre 2018 il debito in essere di Cassa del Trentine risulta cosi composto:

Debitoal 31/12/2018
Isin Nominale (€) Amortizing Emissione Scadenza Tasso nom.
Regione 50,571.000 NO 28/06/2013 28/06/2028 \
Regione 12,000.000 NO 13/10/2014 13/10/2029 \
Regione 50.000.000 NO 03/04/2015 03/04/2035 \
PAT 17.200.000 NO \ 31/12,/2045 \
XS0966598061 70.000.000 NO 30/08/2013 31/12/2018 3,7450%
X51072042028 122,500,000 sl 23/05/2014 31,/01/2022 1,9400%
X51075180536 94.000.000 si 06/06/2014 30/09/2020 1,7000%
X51131283480 150.000.008 sl 30/10/2014 3¢/10/2024 1,7000%
X51135197546 20,000.000 sl 07/11/2014 07/11/2034 2,9600%
X81271712207 150.000.000 si 07/08/2015 p7/08/2025 1,5000%
X51338987354 56.000,000 51 23/12/2015 23/12/2025 1,4500%
X51434556293 150.000.000 st 17 /06,2016 17/06,/2026 1,1600%
X§1527645029 £0.000.000 st 30/11/2016 30/11/2026 1,5500%
Mutuo BEI 50,000.000 si 18/12/2012 18/12 /2022 1,9590%
Mutuo BEL 35.000.000 st 29/04/2013 29/04/2028 2,4210%
Mutuo BEI 125.000.000 st 18/07/2014 18/07 /2024 1,3900%6
Mutuo BEL 25.000.000 st 10/12/2014 10/12/2024 0,6900%
Mutuo BEI 24.000.000 si 07/08/2015 07/08/2025 0,7000%
Muto BEI 20.000.000 st 3G/11/2016 30/11/2041 1,0690%
Mutuo BEI 25,000,000 si 31/10/2018 31/10/2043 1,7600%
ITG004333867 74.600.000 NO {5/03/2008 31/12/2027 4,8270%
IT0004773732 150.000.000 si 24/10/2011 31/12/2020 4,8780%
IT 0004980741 33.000.000 si 09/12/2013 31/12/2032 4,4710%
IT 0004980667 42,000,000 si 09/12/2013 31/12/2027 4,0340%
Totale debito residuo nominale in essere [€) 1.553.671.000,00
Totale debito residuo in essere (€) 1.027.1440.785,99

I FINANZIAMENTI DELLA BANCA EUROPEA PER GLI INVESTIMENTI (BEI)

La Banca Europea per gli Investiment], in ragione della collaborazione avviata a fine 2012 e proseguita negli
anni successivi, costituisce un importante partner per Cassa del Trentino S5.p.A,; ad oggi risultano perfezionate
tre operazioni tra la societi e la BEI (assistite da garanzia della Provincia):

- contratto “Public Infrastructure/A” per il cofinanziamento del 50% di progetti infrastrutturali medio piccoli,
per complessivi 85 milioni di Euro (DGP n. 2439/2012);

contratto “Global Loan Trento Infra Renewable energy & other priorities” per il cofinanziamento del 50% di
progetti infrastrutturali medio piccoli, per complessivi 174 milioni di Euro (DGP n. 620/2014 e n.
1850/2014);

- contratte “Trattamento Acque” per il cofinanziamento del 50% della realizzazione del Depuratore Trento
Tre fino ad un massimo di 60 milioni di Euro, poi ridotto a 52,5 milioni di Euro nel 2018 in considerazione
dei ribassi di gara (DGP n. 2439/2012).

Come anticipato, nell’ambito del contratto “Trattamento Acque”, nel mese di ottobre & stata attivata la seconda
tranche del valore nominale di 25 milioni di euro, con profilo di rimborso amortizing, al tasso fisso dell'1,76%.
Tale tranche si aggiunge a quella attivata nel 2016 del valore nominale di 20 milioni di euro, anch’essa della
durata di 25 anni, con profilo di rimborso amortizing e al tasso fisso dell'1,069%.

Si riportano, di seguito, le operazioni perfezionate dalla Societa con la BEL:
2012: 50 milioni di Euro, rimborso in 10 anni, tasso fisso dell’1,959%;
- 2013: 35 milioni di Eure, rimborso in 15 anni, tasso fisso del 2,421%
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2014: 125 milioni di Euro, rimborse in 10 anni, tasso fisso dell’1,390%

- 2014: 25 milioni di Euro, rimborso in 10 anni, tasso fisso dello 0,690%
2015: 24 milioni di Euro, rimborso in 10 anni, tasso fisso dello 0,7009%;
2016: 20 milioni di Euro, rimborso in 25 anni, tasso fisso dello 1,069%;

- 2018: 25 milioni di Euro, rimborso in 25 anni, tasso fisso dello 1,760%.

Complessivamente, le risorse BEI attivate ammontano a 304 milioni di eurg, su una disponibilita prevista dai
contratti in essere pari ad euro 311,5 milioni di euro. Considerati i rimborsi effettuati (tutte le operazioni sono
amortizing), al 31 dicembre 2018 il debito residuo BEI ammeonta a 197,6 milioni di euro.

Nel corso del 2018 Cassa del Trentino ha proseguito la propria attivita di monitoraggio sullo stato di
avanzamento dei progetti infrastrutturali co-finanziati dalla BEI sia per la parte di risorse gestite direttamente
da Cassa del Trentino, sia per quelle gestite da Patrimonio del Trentino 5.p.A. e da Trentino trasporti S.p.A.. §i &
inoltre reso necessario - in ragione delle note vicende concernenti il Depuratore Trento tre - chiedere alla BEI
la proroga del termine di disponibiliti delle risorse dal 30 novembre 2018 al 30 novembre 2020.

FINANZIAMENTO A TASSO ZERO DA PROVINCIA, REGIONE AUTONOMA TRENTINO - ALTO ADIGE
SUDTIROL E CONTRIBUTO IN CONTO ANNUALITA’ A TASSO ZERO DA PROVINCIA AUTONOMA DI
TRENTO

Con nota del Dirigente del Servizio Entrate, Finanza e Credito della Provincia autonoma di Trento che richiama
apposite previsioni normative e delibere della Giunta provinciale, nel 2018, & stato disposto il pagamento di una
nuova tranche di un finanziamento soci a tasso zero del valore di 7,8 milioni di euro con rimborso nel 2045.
Tale finanziamento si va ad aggiungere a quelli gia erogati - per le medesime finalitd ovvero sottoscrizione
quote del Fondo Housing Sociale - tra il 2013 e il 2015 dalla stessa Provincia.

11 volume complessivo dei finanziamenti a tasso zero erogati dalla Provincia a Cassa del Trentino ammonta a 25
milioni di euro.

Unitamente ai finanziamenti sopra citati, Cassa del Trentino ha attivato - tra il 2013 e il 2015 - 3 finanziamenti
della Regione Trentino Alto Adige per un valore nominale complessivo di 122,571 milioni di euro di seguito
descritti: con deliberazione n. 192 di data 24 settembre 2014 la Giunta regionale ha approvato il programma di
utilizzo delle risorse regionali previste dalla legge regionale n. 6 del 24 luglio 2014 ed ha disposto, con
deliberazione n. 247 del 10 dicembre 2014, la concessione di credito infruttifera di 60 milioni di Euro a favore
di Cassa del Trentino. 11 3 aprile 2015 la Societd ha replicato quindi, per I'importo di 60 milioni di Euro, le
precedenti operazioni di finanziamento dalla Regione avvenute nel 2013 per nominali 50,571 milioni di Euro e
nel 2014 per nominali 12 milioni di Eure, tutte a tasso zere. Finalizzata al rimborso del finanziamente di tipo
bullet a 20 anni dalla Regione (le precedenti due operazioni erano a 15 anni) la Provincia - con propria
determinazione n. 9 del 17 luglio 2015 - ha disposto I'assegnazione alla Societ3 di due rate di annualita (a tasso
zero) dell'importo di 27 milioni di Euro ciascuna. I1 30 marzo 2016 con propria determinazione dirigenziale n. 3
la Provincia ha disposto I'assegnazione alla Societa dell’annualita residuale finalizzata al completo rimborso del
debito, con pagamento di due rate di 3 milioni di Euro sempre a partire dal 31 dicembre 2033,

Per le particolari caratteristiche di tali posizioni di debito e credito i principi contabili internazionali prevedono
{secondo l'interpretazione ex OPI 9} l'effettuazione della prima rilevazione al fair value con iscrizione della
differenza tra tale valore e I'importo nominale in una riserva di patrimonio netto. Le valutazioni successive
devono essere effettuate al costo ammortizzate, utilizzando il criterio del tasso d'interesse effettivo, rilevando
annualmente gli interessi passivi sull'apertura di credito e gli interessi attivi sul credito per annualit nel conto
economico. La Regione & stata considerata parte strettamente correlata in quanto il prestito & avvenuto tramite
iter provinciale.
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PIANO PRIVATIZZAZIONI

In attuazione della Delibera di Giunta provinciale n. 713/2017, la Societa ha attivato un significativo Piano di
cessione delle partecipazioni considerate non pil strategiche. Dopo aver ceduto nel 2017 l'intero valore delle
partecipazioni detenute in Banca Popolare Etica S.c.p.A. (0,085%) ed in ISA S.,p.A. (0,003%), nel 2018 sono state
perfezionate le cessioni di Terfin S.r.1. (18,52%), di Paros S.r.l. {100%) e di UnilT S.r.l. (49%).

Le cessioni di Terfin, di Paros S.r.l. e di UniIT S.rl. sono state avviate con la pubblicazione di appositi avvisi
pubblici e sono giunte a conclusione con la sottoscrizione di appositi atti notarili, Nello specifico, 1a cessione del
18,52% di Terfin 5.r.l. si & conclusa il 14 marzo 2018, generando un incasse di 633.885 da cui & derivata una
plusvalenza di 396,315 euro, mentre la cessione dell’intera partecipazione detenuta in Paros S.r.]. e UnilT S.r.L
(operazione conclusasi il 9 luglio 2018), ha generato, tra I'incasso delle riserve distribuite dalle due societd ed il
prezzo di vendita pagato dall'acquirente poco meno di 4,3 milioni di euro, con una plusvalenza di quasi 32 mila
euro.

Considerando gli incassi conseguenti sia alle cessioni, sia alla distribuzione di riserve disponibili (ante cessioni),
I'introito complessivo dalle 5 cessioni & risultato prossimo a 5,0 milioni di eurc.

In base alla citata DGP n. 713/2017, permane da cedere la partecipazione del 19,89% detenuta dalla Sccietd in
INFRASTRUTTURE CIS S.r.l. Nella seduta del 26 novembre 2018 il Consiglio di Amministrazione ha approvato
gli schemi degli atti e nominato il RUP per avviare la gara di cessione; tuttavia, da indicazioni fornite
ufficiosamente dalla PAT, & allo studio la modifica della citata DGP n. 713/2017 che, tra l'altro, dovrebbe
posticipare il termine di cessione di INFRASTRUTTURE CIS S.r.l. Ci¢ al fine di attivare il percorso di cessione di
INFRASTRUTTURE CIS S.r.l. una volta che sia stato definito il quadre delle concessioni delle societd dalla stessa
partecipate (in primis Autostrada del Brennero S.p.A.) e, dunque, generare i presupposti per un maggior
interesse del mercato.

Contestualmente ai percorsi di cessione sopra descritti, si ricorda che I'Assemblea dei soci di Cassa del Trentino
in sede di approvazione dei Bilanci 2016 e 2017 aveva disposto la distribuzione “in natura” dell'utile dei due
esercizi mediante cessione di parte della partecipazione detenuta dalla Societd in Autostrada del Brennero
S.p.A. (“A22"). In relazione al 2017, la distribuzione "in natura” dell’utile di esercizio ha riguardato n. 19.845
azioni A22; a seguito di tale cessione, perfezionata il 21 settembre 2018, la partecipazione detenuta da Cassa del
Trentino in A22 & passata dalle 39,846 azioni del 2016 alle 8.221 azioni del 2018,

Si rappresenta, infine, che le plusvalenze originate dalla cessione delle suddette partecipazioni avvengono
nell'ambito del c.d. regime PEX (Partecipation Exemption) e pertanto soggette ad imposizione fiscale nel limite
del 5% del loro ammontare.,

QUOTE FONDO HOUSING SOCIALE TRENTINO

Tra gli strumenti di coinvolgimento di capitali privati si evidenzia il Fondo Housing Sociale Trentinoe (“FHST");
costituito per realizzare alloggi sociali a canone moderato nei Comuni ad alta densitd abitativa, il Fondo
immobiliare FHST ha una durata complessiva di 25 anni e le relative quote sono di proprietd del Fondo
Investimenti per I'Abitare - gestito da CDP Investimenti SGR - (60%), della PAT, per mezzo di Cassa del Trentino
S.p.A. (20%) e di altri investitori privati,

L'obiettivo del FHST & quello di rendere disponibili 500 alloggi da locare ad un canone moderato, pari a circa il
70% del canone di mercato, per una raccolta stimata di 110 milioni di euro. Con la partnership pubblico-privata
realizzata attraverso il FHST si risponde al problema del disagio abitativo della c.d. “zona grigia” (chi non &
troppo ricco per acquistare, né troppo povero per accedere agli alloggi popolari) e si crea opportunita di lavoro
per le imprese del settore.

15



Relazione sulla gestione

A fine 2018 risultano raggiunti i seguenti obiettivi:

—  sottoscritti circa Euro 113 milioni di euro (di cui risorse versate da Cassa del Trentino per 12,2 milioni di
euro, a cui si aggiungeranno versamenti gia preventivati per ulteriori 9,8 milioni di euro, per un totale di
22 milioni di euro - circa il 10,8%);

- acquisiti 500 alloggi (preliminari e rogiti);

—  glialloggi disponibili per la locazione sono 294, di cui 269 gia locati.

Cassa del Trentino nel corso del 2018 non ha sottoscritto ulteriori quote del FHST. Ad evidenza del ruolo
strategico e di supporto di Cassa del Trentino alle scelte del governo provinciale, si segnala che la sottoscrizione
delle quote del FHST ammontera a 9,8 milioni di euro, di cui 2 milioni saranno sottoscritte da Cassa del Trentino
attingendo alle proprie risorse derivanti dalle dismissioni, consentendo, in tal modo, alla Provincia di “liberare”
2 milioni da destinare ad altri interventi; per i restanti 7,8 milioni di euro & stato attivato un finanziamento soci
a tasso zero.

PRESTAZIONE DI ATTIVITA DI SUPPORTO

1. Monitoraggio indebitamento del sistema PAT

Con l'entrata in vigore delle disposizioni previste dal D.lLgs. 23 giugne 2011, n. 118, in materia di
armonizzazione dei sistemi contabili e degli schemi di bilancio delle Regioni, degli enti locali e dei loro
organismi, a norma degli articoli 1 e 2 della legge 5 maggio 2009, n. 42, la Provincia ha adeguato il proprio
ordinamento alle norme in materia di armonizzazione dei sistemi contabili e degli schemi di bilancio recate dal
decreto legislativo sopra citato; la modifica della legge provinciale di contabilitd ha interessato anche V'articolo
31 della legge stessa che disciplinava le disposizioni in materia di indebitamento,

Nello specifico, in attuazione delle disposizioni di cui al comma 8 del precitato articolo 31, la Giunta provinciale,
con propria deliberazione, ha adottato una disciplina specifica volta a regolare il ricorso all'indebitamento da
parte degli enti del sistema territoriale provinciale integrato ai fini di una rigorosa tutela del sistema finanziario
provinciale. Con particolare riferimento al ricorso alle operazioni di indebitamento da parte degli enti
strumentali, la nuova disciplina ha confermate da un lato la necessiti per gli stessi enti di disporre
dell'autorizzazione della Provincia e dall’altro i requisiti che le operazioni di indebitamento devono rispettare
per poter essere autorizzate.

Inoltre, il Legislatore provinciale, contestualmente all’adeguamento della legge di contability provinciale al
D.Lgs. n. 118/2011, ha integrato, con la L.p. n. 18/2015, ancheil comma 1 dell’articolo 8 bis della legge
provinciale 9 aprile 1973, n. 13, demandando in capo a Cassa del Trentino anche Pattivith di supporto alla
Provincia per il coordinamento in materia di indebitamento del sistema territoriale provinciale integrato e
l'effettuazione delle valutazioni di sostenibilitd delle operazioni di indebitamento proprie e degli altri enti
strumentali della Provincia. Tali attivitd sono state quindi definite e specificate nell'ambito della Convenzione
regolante i rapporti tra la Societd e la Provincia autonoma di Trento.

Le disposizioni normative sopraccitate, pertanto, confermanc in capo alla Societa sia il ruolo di supporto a
favore della Provincia nell’attivitd di monitoraggio e coordinamento dell'indebitamento del sistema territoriale
provinciale integrato, sia il rucle di advisor per le altre societd della Provincia e per le societd partecipate dalla
stessa nell'elaborazione delle proprie strategie finanziarie, con particolare riferimento alla valutazione di
efficacia delle soluzioni finanziarie e all'individuazione di adeguati modelli di finanziamento degli investimenti.

2, Pareri alle Societ del “gruppo Provincia”

Nel corso del 2018 non sono stati espressi pareri in merito ad operazioni finanziarie di Societd appartenenti al
c.d. “Gruppo Provincia” in quanto le medesime non hanne posto in essere nuove operazioni di indebitamento.
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Peraltro, si rappresenta come le direttive emanate dalla Provincia (deliberazione della Giunta provinciale n.
2220 del 19 ottobre 2012 e n. 2505 del 23 novembre 2012, deliberazione della Giunta provinciale n. 206 dd. 26
febbraic 2016 e n. 2086 dd. 24 novembre 2016 e deliberazione della Giunta provinciale n. 2450 dd. 29 dicembre
2016, con la quale & stata approvata la nuova disciplina per il ricorso ad operazioni di indebitamento da parte
degli enti strumentali della Provincia), riconoscono in capo a Cassa del Trentino un importante ruolo
nell’ambito delle operazioni di ricorso al mercato finanziario attuabili dalle societh appartenenti al Gruppo
Provincia. Tale ruolo si concretizza nella valutazione della sostenibilitd delle singole operazioni finanziarie
nell'ottica di un coordinamento e ottimizzazione delle scelte finanziarie di gruppo. Inoltre, come riportato nel
paragrafo dedicato al monitoraggio dell'indebitamento, il legislatore provinciale, contestualmente
all'adeguamento della legge di contabilitd provinciale al D.Lgs. 118/2011, ha integrate, con la L.p. 18/2015,
anche il comma 1 dell’articolo 8 bis della legge provinciale 9 aprile 1973, n. 13, prevedendo in capo a Cassa del
Trentino anche l'attivitd di supporte alla Provincia per il coordinamento in materia di indebitamento del
sistema territoriale provinciale integrato e l'effettuazione delle valutazioni di sostenibilith delle operazioni di
indebitamento proprie e degli altri enti strumentali della Provincia.

Ai sensi di quanto stabilito nell’'ambito della Convenzione disciplinante i rapporti tra Cassa del Trentino e la
Provincia, la Societ rilascia uno specifico parere consultivo preventivo sulla struttura delle operazioni di
provvista finanziaria proposte dalle societd partecipate dalla Provincia ¢ tale parere & finalizzato al rilascio di
apposita autorizzazione da parte dell’ Amministrazione provinciale.

3. Fondo Strategico del Trentino-Alto Adige

Nell’ambito delle operazioni di coinveolgimento di capitali privati & compreso uno degli interventi pili innovativi
attivati dalla PAT: il Fondo Strategico del Trentino-Alte Adige. Tale iniziativa trova il presupposto nel credit
crunch - ovvero nella riduzione degli impieghi a favore dei settori produttivi da parte del sistema bancario - ed
2 volta ad assicurare canali alternativi al finanziamento bancario a favore delle imprese trentine. La
deliberazione della Giunta regionale n, 184 del settembre 2013 ha definito le linee guida per la nascita di un
fondo mobiliare chiuso, riservato a investitori qualificati, in attuazione della Legge regionale n. 8/2012.

A seguito della sottoscrizione, il 9 gennaio 2014, tra Province autonome di Trentc e Bolzano, la Regione
Trentino-Alto Adige, Cassa del Trentino S.p.A. e Alto Adige Finance S.p.A. (societa in-house della Provincia di
Bolzano) di apposito Protocollo d'intesa & stato costituito un Gruppo di lavoro a livello regionale per lo studio
del complesso progetto ela preparazoione degli atti di gara. A seguito di gara europea (bando pubblicato il 3
maggio 2014 sulla GUUE) & stata selezionata la SGR incaricata di promunovere, istituire egestiore il Fondo
Strategico del trentino-Alto Adige (“FSTAA").

Istituito a dicembre del 2014, il FSTAA ha come obiettivo I'investimento in titoli di debito emessi da PMI,
microimprese o altre tipologie enti con sede in Trentino-Alto Adige; il Fondo & articolato in due Comparti
(Trento e Bolzano). La dotazione del Comparto di Trento & attualmente pari a Euro 113,5 milioni, di cui Eure 75
milioni dalla Provincia autonoma di Trento (pari al 66% delle sottoscrizioni); le restanti risorse sono apportate
da investitori privati (fondi di previdenza complementare, banche, ecc.). A gennaio 2019, sono piu di 25 le
operazioni perfezionate dal Comparto di Trento per un volume di investimenti pari a circa Euro 99 (circa 1'84%
¢ costituito da minibond). Considerando anche il coinvolgimento di altri finanziatori, l'intervento del Comparto
Trento ha contribuito ad attivare investimenti in Trentino complessivi stimati in circa Euro 270 milioni.

4, Altri principali strumenti a sostegno dell'’economia attualmente attivi

La Secietd & stata chiamata a dare supporto alla Provincia nella definizione di una serie di misure di sostegno
all'economia locale. Nello specifico si segnalano:

il Protocollo d'Intesa tra Provincia, principali associazioni di categoria, Confidi e Banche per la promozione
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dell’accesso al credito. La Direzione Generale PAT ha incaricato Cassa del Trentino di fornire supporto ai
competenti Dipartimenti in merito alla promozione delle attiviti per individuare misure idonee per
facilitare l'accesso al credito delle imprese trentine di mineri dimensioni; il 1° agosto 2018, con
provvedimento n. 1373 della Giunta provinciale, & stato approvato le schema di Protocollo e, in data 2
ottobre 2018, & stato sottoscritto il Protocollo tra la PAT, Cassa del Trentino, Trentino Sviluppo,
Associazioni di categoria, Confidi e Cooperfidi e le seguenti banche: Cassa Centrale Banca, Monte dei Paschi
di Siena, Banca Nazionale del Lavoro, Intesa Sanpaolo, Unicredit, Volksbank alle quali si sono aggiunte, il 6
dicembre 2018, Mediocredito TAA e Sparkasse. Cassa del Trentino ha svolto attivitd di promozione sia per
I'adesione al Protocollo, sia per la successiva fase di presentazione delle Proposte Progettuali a cura delle
banche aderenti. Nel corso del 2019 sara attivata la fase operativa del Protocollo e, dunque, gli incontri sul
territorio sulle modalita di accesso al credito; & prevista la partecipazione anche di Banca d'Italia.

= Il Protocolle tra Provincia autonoma di Trento e sistema del credito per la promozione di misure post
eccezionali eventi atmosferici di ottobre 2018, Nella seduta del Tavolo del credito del 12 novembre 2018 la
Direzione Generale della PAT ha attivato il supporto di Cassa del Trentino per definire, d’intesa con il
sistema del credito, delle misure per sostenere le attivitd produttive ed agevolare il ritorno alla normalita
della popolazione colpita dall'ondata di maltempo di fine ottobre 2018. Cassa del Trentino ha promosso pit
incontri di lavoro con alcuni partecipanti al tavelo del credito per definire le modalita ed i tempi di
intervento. Con delibera della Giunta provinciale n. 2142 del 23 novembre 2018 & stato approvato lo
schema di Protocollo a sostegno delle attivita produttive e deila popolazione a seguito dell'ondata di
maltempo di fine ottobre 2018. Il 6 dicembre 2018 il Protocollo & stato sottoscritto dalla PAT, Cassa del
Trentine, Confidi e Cooperfidi e 10 banche (Cassa Centrale Banca, Monte dei Paschi di Siena, Banca
Nazionale del Lavoro, Intesa San Paole, Unicredit, Volksbank, Mediocredito TAA, Sparkasse, Creval e Banco
BPM). In data 10 dicembre 2018 Cassa del Trentino ha inviato il Protocollo sottoscritto, la Tavola di Sintesi,
un fac-simile della Scheda di sintesi e l'informativa suila Privacy agli enti aderenti; alla Societa il Protocollo
rimette il monitoraggio e 'analisi di eventuali eseigenze di adeguamento dello stesso.

Cassa del Trentino & stata inoltre chiamata dalla Direzione Generale PAT a fornire supporto al Gruppo di lavore
congiunto PAT, Provincia autonoma di Bolzano e Regione Trentino-Alto Adige incaricato di procedere alla
definizione di un percorso di cessione di Mediocredito Trentino Alto Adige S.p.A. A seguito della consegna della
Relazione di stima dell'esperto indipendente (27.03.2018), & in corso la selezione dell’Advisor legale
indipendente che definira lo schema di cessione. Una volta che il citato Gruppo di lavero avra definito gli
elementi essenziali dell'operaiozne (prezzo a base gara, percorse di cessione, ecc.) sard rimesso agli organi di
governo delle tre Amministrazioni 1'approvazione dgli stessi e la delega alla PAT di attivare la procedura
pubblica di cessione anche per conto della Provincia autonoma di Bolzano e Regione Trentino-Alto Adige.

OPERAZIONI DI PARTENARIATO PUBBLICO - PRIVATO (PPP)

Cassa del Trentino, nel corso del 2018, ha fornito supporto al NUCLEQ DI ANALISI E VALUTAZIONE DEGLI
INVESTIMENTI PUBBLICI - NAVIP, organo istituito {delibera della Giunta provinciale n. 148 del 9 febbraio
2015) presso la Direzione generale della PAT con funzioni di supporto alla Giunta provinciale nella valutazione
di progetti afferenti la realizzazione di opere pubbliche e la gestione di servizi pubblici con strumenti PPP. Nel
corso del 2018 il NAVIP ha esaminato 4 proposte presentate da operatori privati in diversi settori (trasporti,
riqualificazione energetica, parcheggi, ecc.) e 2 operazioni di sistema: per un totale del valore delle concessioni
di 634 milioni di euro. [l NAVIP ha espresso una valutazione positiva per 2 delle 6 iniziative; & attualmente in
corso la successiva fase di presentazione al mercato delle operaizoni.

Su indicazioni del NAVIP Cassa del Trentino ha partecipate al gruppo di lavoro costituito con la Provincia
autonoma di Bolzano per I'elaborazione delle Linee guida per la presentazione delle proposte in PPP da privati;
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lo schema di Linee guida a Trento & stato oggetto di consultazione pubblica nel corso del 2018 (sono in
programma ghi approfondimenti che porteranno alla stesura definitiva), mentre a Bolzano & stato approvato - e,
dunque, & pienamente operativo - con delibera della Giunta provinciale n. 813 del 28 agosto 2018.

Oltre all’attiviti in favore del NAVIP, Cassa del Trentino - previa autorizzazione della Direzione Generale della
PAT - supporta le Amministrazioni locali limitatamente ai profili di natura economico-finanziaria. Nel corso del
2018 Cassa del Trentino & stata chiamata a supportoare la Comuniti Alta Valsugana e Bersntol (affidamento in
concessione della gestione del centro mensa interaziendale), il Comune di Levico Terme (valutazione project
financing e affidamento della gestione in PPP del Centro Spertive di Levico Terme), il Comune di Cembra-
Lisignago (affidamento della riqualificazione in finanza di progetto di un impianto di pirogassificazione), la
Comunitid Valsugana e Tesino (monitoraggio della concessione per la gestione integrata dei centri notatori
affidata nel 2017 in regime di PPP), Ia Comunita Valsugana e Tesino (analisi di una proposta di privati per la
ristorazione scolastica), il Comune di Aldeno (analisi di una proposta di privati per la riqualificazione
dell'impianto di illuminazione pubblica), i Comuni di Fondo e Castelfondo (analisi economico-finanziarie
concernenti il progetto di realizzazione di un ponte sospeso ciclopedonale di collegamento tra i due Comuni) e
Comune di Ala (analisi di una proposta di privati per la riqualificazione dell'impianto di illuminazione pubblica).
Generalmente Cassa del Trentino, nelle analisi dei citati progetti, opera in collaborazione con altre entita
pubbliche di riferimento {Consorzio dei Comuni Trentini, nonché Agenzia appalti e contratti ed Agenzia per
I'energia della PAT).

Nuovo Polo Ospedaliero del Trentino

Con bando di gara, pubblicato il 15 dicembre 2011, la Provincia autonoma di Trento aveva indetto una
procedura aperta, mediante finanza di progetto, per I'affidamento in concessione della progettazione definitiva
ed esecutiva, della costruzione e della successiva gestione del Nuove Polo Ospedaliero del Trentino (“Gara
2011"); con Determinazione dirigenziale del 6 maggio 2013, la PAT aveva nominato il promotore. I ricorsi
presentati dai 4 offerenti venivano decisi con sentenza n. 30/2014 del TRGA di Trento e, a parziale riforma, con
sentenza n. 5057/2014 del Consiglio di Stato. A seguito delle sentenze nn. 4467 e 4555 del 2017 - a mezzo delle
quali il Consiglio di Stato annullava gli atti della PAT di revoca della Gara 2011 - la PAT incaricava i propri uffici
di ri-attivare la gara mediante finanza di progetto.

In data 1° ottebre 2018, con Determinazione del Dirigente Generale del Dipartimento Infrastrutture e Mobilita
sono stati approvati “gli atti per il rinnovo della gara mediante finanza di progetto, per l'affidamento del
contratto di costruzione e gestione avente ad oggetto la progettazione definitiva ed esecutiva, la costruzione e la
successiva gestione del Nuovo Polo Ospedaliero del Trentino, CIG 3592557FCE”. In data 2 ottobre 2018 I'Agenzia
per gli Appalti e Contratti ha inviato in via telematica le lettere di invito a presentare offerta (“Gara 2018"); ai 4
operatori economici che avevane presentato offerta nel 2012 (RTI con capofila CMB, Mantovani, Pizzarotti e
Impregilo). Gli operatori economici dovranno presentare offerta entro il 2 aprile 2019.

11 fabbisogno finanziario complessivo del Nuovoe Polo Ospedaliero del Trentino risulta stimato in 367 milioni di
euro; circa le fonti di finanziamento si & ipotizzato un contributo pubblico di 148,5 milioni di euro, mentre
sard il concessionarie ad assicureri la copertura del residuo fabbisogno finanziario mediante un opportuno mix
di mezzi propri e finanziamento bancario. Una volta consegnatoe 1'Ospedale, il Concessionario percepira un
canone annuo di disponibilitd per raggiungere la condizione di equilibrio economico finanziario (base di gara
pari a 15,3 milioni di euro, oltre IVA), nonché un canone dall’Azienda Provinciale dei Servizi Sanitari per i
servizi erogati.

CENTRO SERVIZI CONDIVISI

Nel 2018 & proseguita I'attivita di supporto e di coordinamento della Societa consortile a responsabilita limitata
Centro Servizi Condivisi a favore delle societ)d consorziate - tra cui Cassa del Trentino - e della Provincia
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autonoma di Trento.

A tale riguardo, Cassa del Trentino aveva sottoscritto con il Centro Servizi Condivisi - nel mese di dicembre del
2015 - un Accordo Generale mediante il quale sono state regolamentate le prestazioni svolte dal Centro Servizi
a favore della societd, prevedendo, in particolare, che le condizioni specifiche in ordine alle modalitd di
erogazione, ai termini ed ai livelli dei singoli servizi sono concordate e definite con une o pill atd aggiuntivi
denominate convenzioni di conferimento di servizi e distacco.

Il predetto Accordo Generale si & posto l'obiettivo di aggregare la gestione con la finalitd di mantenere un
servizio analogo a quello di cui la societd attualmente fruisce, favorendo nel contempo l'innalzamento della
qualitd professionale del proprio personale ottimizzandone I'impiego e con l'intento condiviso di assicurare il
mantenimento dei livelli occupazionali in essere.

L'Accordo Generale ha previsto che a decorrere dalla data della sua sottoscrizione e sino alla sua scadenza (30
giugno 2019} la Societd corrispenda al Consorzio un corrispettivo determinato sulla base del costo annuo
complessivamente sostenuto per ciascuno dei servizi svolti in forma consorziata, stabilendo che rimangano
direttamente a carico della Societa tutti i costi del personale distaccato per I'eventuale quota parte che non
risulti dedicata al coordinamento generale o alla prestazione del servizio a favere di altri destinatari come
risultante dalla consuntivazione e dei computi relativi.

Cio premesso, a seguito di delibera del Consiglio di Amministrazione del 16 dicembre 2016, sono state stipulate
con il Centro Servizi Condivisi le Convenzioni finalizzate al conferimento, a decorrere dal mese di gennaio 2017,
del Servizio legale e del Servizio per i controlli interni, prevedendo altresi alcuni distacchi temporanei di
dipendenti. Nel corso del 2017 sono state rinnovate - sino al 30 giugno 2019 - le convenzioni attivate e sono
stati modificati gli atti di distacco dei dipendenti della Societd gia presenti presso il Consorzio, prevedendo, in
particolare il rinnovo degli stessi - ad eccezione di due dipendenti - sino al 30 giugno 2019, nonché la modifica
delle percentuali di distacco. Dal mese di novembre 2018 - al rientro dall’aspettativa per materniti di una
dipendente - & stata distaccata una risorsa che prima del periodo dell'aspettativa per maternita risultava gia
distaccata presso il suddetto consorzio.

GOVERNANCE

La Giunta provinciale ha adottato nel mese di ottebre 2017 alcune deliberazioni in attuazione del D.Lgs. n.
175/2016 (c.d. decreto Madia) e dell’art. 7 della L.P. n. 19/2016, di particolare rilievo sull’operativiti aziendale.

In particolare, con la deliberazione n. 1635 del 13 ottobre 2017 la Giunta provinciale ha approvato, in
attuazione dell’articole 7, comma 13, della legge provinciale 29 dicembre 2016, n. 19, le formule tipo da inserire
negli statuti delle societa controllate, direttamente e indirettamente, dalla Provincia, dando altresi atto che tali
formule tipo costituiscono, ai sensi degli articoli 18 e 18 bis della legge provinciale 10 febbraio 2005, n. 1, a tutti
gli effetti idonea direttiva per le societd controllate direttamente e indirettamente dalla Provincia, che sono
tenute ad assicurare con tutti gli atti necessari la piena realizzazione degli obiettivi e degli assetti delineati
entro e non oltre il 31 dicembre 2017.

In detta delibera si precisa altresi che tali formule tipo - che riguardano principalmente i seguenti argomenti:
costituzione della societa e soggezione della medesima ad attivitd di controllo; oggetto sociale; qualith di socio;
trasferimento di azioni; principi sugli organi; organo di amministrazione, nomina e compensi; delega delle
attribuzioni consiliari; presidente e rappresentanza sociale; poteri dell'organo di amministrazione; collegio
sindacale e compensi; revisione legale dei cont; Organismo di Vigilanza; altri organi; ripartizione degli utili;
controllo analego; principi fondamentali sull’organizzazione e sulla gestione delle societi a controllo pubblico -
possono essere adeguate ed integrate motivatamente in ragione delle peculiaritd proprie della singola societd e,
per Cassa del Trentino S.p.A, quale societd che ha quotato alla data 31 dicembre 2015 strumenti finanziari,
diversi dalle azioni, in mercati regolamentati, vanne coordinate con il regime delle esclusioni disposte dal D.Lgs.
n. 175/2016, ai fini della sua applicazione, cosi come confermate dall'articolo 24 della legge provinciale 27

20



Relazione sulla gestione

dicembre 2010, n. 27 (esenzione dall’applicazione, fatta salva l'espressa previsione, contenuta negli articoli 8,
comma 3,9, comma 9, e 26 del D.Lgs. n. 175/2016).

Peraltro, anche in tema di iscrizione nell’Elenco delle amministrazioni aggiudicatrici di A.N.A.C. da parte del
RASA. (Responsabile dell’Anagrafe della Stazione appaltante), la Direzione Generale della PAT ha
espressamente ribadito che “il perfezionamento della domanda di iscrizione richiede 'adeguamento degli statuti
societari in base alle indicazioni fornite dalla Giunta provinciale con deliberazione n. 1635 di data 13 ottobre
2017".

Tutto cid premesso, considerata la natura “ibrida” di Cassa del Trentino S.p.A., dopo ripetuti ed approfonditi
confronti con gli uffici provinciali competenti e d’intesa con i medesimi, visto anche quanto stabilito dall’art. 11,
comma 9, del D.Lgs. n. 175/2016, nella seduta del 28 dicembre 2017 I'Assemblea straordinaria di Cassa del
Trentino ha approvato la proposta di adeguamento dello Statute sociale recependo tutta una serie di clausole
che risultano pill precipuamente espressione del rapporto di soggezione all’attivita di controllo da parte della
Provincia autonoma di Trento, nonché alcune clausole in materia di centenimento della spesa pubblica.

La successiva deliberazione n. 169¢ del 20 ottobre 2017 (indirizzata a 4 societa provinciali: Cassa del Trentino,
ITEA, Patrimonio del Trentino, Trentino Sviluppo) ha stabilito che la Giunta provinciale esercita le funzioni di
controllo analogo, inerenti poteri speciali di indirizzo, vigilanza e controllo sulla societa di sistema; esercita le
funzioni di indirizzo spettanti al socio ai sensi del c.c,; esercita le funzioni di direttiva finalizzata ad assicurare
un’organizzazione interna per la gestione coordinata delle partecipazioni societarie.

Le funzioni di indirizzo, vigilanza e controllo si esplicano attraverso un‘attivita ex-ante ed in particolare:
» Tesame preventivo dei piani industriali da sottoporre all’approvazione della Giunta provinciale;
¢ P'approvazione preventiva da parte della PAT relativamente a:
o formulazioni di atti di indirizzo/pareri vincolanti riguardanti aspetti dell’attivitd che presentano una
significativa incidenza sul servizio affidato (modello organizzativo e struttura organizzativa);
o le modalita di svolgimento dell’attivitd con riferimento al grado di esternalizzazione di processi e
attivita;
o operazioni di trasferimento, investimento, cessione, acquisizione o comunque comportanti la
movimentazione o 'impiego di una rilevante entitd patrimoniale;
» acquisizione di ogni informazione/relazioni;
» esercizio del potere ispettive e/o di interrogazione sui documenti e atti societart;
» comunicazione periodica delle informazioni attinenti il contenzioso giudiziale e stragiudiziale, le modifiche
dei contratti di lavoro aziendali;
e laricognizione periodica dei dati relativi al conferimento di incarichi esterni per importi rilevanti, pubblicati
ai sensi della disciplina sulla trasparenza.

Sulla base delle informazioni cosi assunte la GP ha il potere di inibire o interrompere qualsiasi attivitd prevista
o corrente della societa.

Le funzioni di controllo ex-post si esplicane attraverso:
» lavalutazione delle prestazioni fornite e degli obiettivi raggiunti;
s Tapprovazione del progette di bilancio;
e la verifica della conformitd dell’attivitd swolta dalla societd ai requisiti richiesti dalla legge per
I'esercizio dell'in house providing.

Ai fini del tempestivo esercizio del potere di controllo analoge la Giunta provinciale riceve - da parte degli
organi sociali - attraverso la propria competenza:
¢ entro il 31 dicembre di ogni anno:
o la relazione semestrale sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della gestione
risultante al 30 settembre dell’esercizio in corse e la sua prevedibile evoluzione; budget di
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previsione redatti sulla base degli obiettivi/indirizzi/esigenze definiti dai soci, con le indicazioni di
natura economica, patrimoniale e finanziaria per I'anno successivo.
¢ almeno un mese prima della data fissata per 1'Assemblea di approvazione, il progetto di bilancio
dell'esercizic chiuso al 31 dicembre dellanno precedente, fatto salvo I'obbligo di inviare
tempestivamente la relazione dell’'organa di controllo, appena adottata.

Le funzioni di indirizzo consistono:
e nell'individuazione dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale;
e nell'approvazione dei piani industriali.

Le funzioni di direttiva consistono nell’approvare linee strategiche orientate ad assicurare:
¢ sinergie operative tra le societa del gruppo;
e la valutazione e 'analisi dei bilanci e la predisposizione del bilancio consolidato;
e lo svolgimento dei compiti propri del capogruppo;
e il coordinamento degli statuti delle societd controllate dalla Provincia e del loro sistema di governo;
= il coordinamento dell’attivit delle societd controllate per un efficace perseguimento degli obiettivi
strategici della PAT.

Considerato che la Provincia ha qualificato Cassa del Trentino quale sua societd in house providing nel mese di
febbraio 2018 ha provveduto ad iscriverla nell'apposito albo tenuto da ANAC al fine di poter ricevere
affidamenti in house. L'istruttoria da parte di ANAC per l'iscrizione di Cassa del Trentino all'elenco delle
amministrazioni aggiudicatrici non & ancera conclusa.

LA STRUTTURA ORGANIZZATIVA

La struttura di Corporate Governance di Cassa del Trentino si fonda sul ruolo centrale del Consiglio di
Amministrazione - quale massimo organo deputato alla gestione della societd nell'interesse dei soci - nel fornire
I'orientamento strategico, nel garantire la trasparenza dei processi di formazione delle decisioni aziendali e
nella definizione di un efficace sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, inclusi i processi decisionali
interni e verso I'esterno. Il modelle di amministrazione e controllo adottato da Cassa del Trentino & quello
tradizionale, con la presenza di un’Assemblea degli Azionisti, di un Consiglio di Amministrazione e di un
Collegio Sindacale,

La Societd ha adottato il modello di amministrazione e controllo tradizionale di cui agli artt. da 2380 a 2409
septies del Codice Civile, caratterizzato dalla presenza di un organo di gestione, il Consiglio di Amministrazione,
e di un organo di controlle, il Collegio Sindacale.

Al 31 dicembre 2018 gli organici si attestano a 21 unita (di cui n.2 messi a disposizione dalla Provincia),
invariati rispetto alle 21 unita al 31 dicembre 2017; n. 15 (di cui una unitd, al 31 dicembre, in maternita)
operano presso la societ, n. 5 hanno trovato collocazione presso il Consorzie “Centro Servizi Condivisi®, n. 1in
aspettativa. Il personale contribuisce quotidianamente allo sviluppo della Societi e rappresenta inoltre un
fondamentale fattore distintivo che ne permette la continua crescita. A tale riguardo, si precisa che il 31
dicembre 2018 & terminato il contratto di lavoro con un Dirigente della Societ3 e nel mese di febbraio 2019 si &
dimesso un dipendente messo a disposizione dalla Previncia ed impiegato dell'Area Amministrazione della
Societd. La cessazione del rapporto di lavoro di queste due figure professionali non solo configura la pianta
organica attuale non ulteriormente comprimibile, ma soprattutto richiede di procedere a breve termine con la
ridefinizione dell’organigramma aziendale al fine di assicurare, da un lato, il necessario presidio delle singole funzioni
aziendali e, dall’altro, una pill efficiente ripartizione dei compiti all'interno della diverse aree della Societd; cid
attraverso la valorizzazione delle professionalita interne nonché 1’ inserimento in azienda di nuove figure professionali.
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Di seguito si riporta uno schema riepilogativo della struttura organizzativa al 31 dicembre 2018.
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IL SISTEMA DEI CONTROLLI

Nel corso degli esercizi 2011 e 2012 la Societd aveva attuato un percorso di analisi che era stato portato 3
compimento con I'adozione di un modelio di controllo interno conforme ai dettami della legge n. 262/2005.
Viste le dimensioni, la Societi ha strutturato un modello integrato dei controlli interni che definisce i ruoli, le
responsabiliti ed il perimetro di intervento delle diverse funzioni di controllo di secondo livello (Compliance e
Dirigente Preposto, quest'ultimo istituito nel corso del 2012) e di terzo livello (Internal Auditing), nell'ottica di
una massimizzazione dell'efficienza e dell'efficacia delle attivita di controllo e secondo le migliori prassi di
settore,

1l sistema dei controlli interni di Cassa del Trentino & costituito da un insieme strutturato e erganico di regole,
procedure e strutture organizzative con la finalita di prevenire o limitare le conseguenze di risultati inattesi e di
consentire il raggiungimento degli obiettivi strategici e operativi (ovvero di coerenza delle attivitd con gli
obiettivi, efficacia ed efficienza delle attivit e di salvaguardia del patrimonio aziendale), di conformita alle leggi
e ai regolamenti applicabili {compliance) e di corretta e trasparente informativa interna e verso il mercato
(reporting). Tale sistema pervade tutta la Societa e coinvolge soggetti differenti cui sono attribuiti specifici ruoli
e responsabilit, che vengono di seguito sinteticamente descritti.

Per quanto attiene il complessivo sistema di controllo interno adottato, si evidenzia che detto sistema &
presidiato dall’operato di:
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= Consiglio di Amministrazione

» Collegio Sindacale

* Funzione di revisione interna (Internal Audit)

« Funzione di gestione del rischio (Risk Management)
» Funzione di conformita alle norme (Compliance)

» Dirigente preposto (ex lege 262/2005)

= Organismo di vigilanza (ai sensi del D.lgs. 231/2001)

1l Consiglio di Amministrazione definisce le linee guida del sistema di controllo interno e valuta 'adeguatezza,
Pefficacia e 'effettivo funzionamento del sistema di controllo interno. Inoltre valuta i risultati esposti dal
Revisore Legale nella lettera di suggerimenti e nella relazione sulle questioni fondamentali emerse in sede di
revisione legale.

L'art. 14 dello Statuto, cosi come da ultimo modificato in data 28 dicembre 2017, prevede che la Societd sia
amministrata da un Amministratore Unico e qualora sia ammesso ai sensi dell'articolo 18 bis della legge
provinciale 27 dicembre 2010, n. 27, e per effetto della disciplina attuativa, la Societd potra essere amministrata
da un Consiglio di Amministrazione composte da 3 (tre) a 5 (cinque) membri compreso il Presidente. Oltre che
nei casi di cui all'articolo 2382 del Codice Civile non pud essere nominato amministratore e se nominato
decade:

1) colui che si trova in una delle condizioni di cui alle lettere a), b), c}, d), ed f} del comma 1 dell'art. 15 della
legge 19 marzo 1990, n. 55;

2} il dipendente dell'’Amministrazione pubblica che detiene il controllo od esercita la vigilanza sulla societ.

In data 1 giugno 2018, I'Assemblea dei Soci ha nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione - che rimarra in
carica sino all'approvazione del bilancio 2020 - compaosto da 5 membri,

11 Consiglic di Amministrazione, che riveste un ruolo centrale nell’organizzazione aziendale, si riunisce con
regolare cadenza e si organizza ed opera in modo da garantire un effettivo ed efficace svolgimento delle proprie
funzioni. Nel corso del 2018 il nuove Consiglio si & riunite 9 volte; alla data di approvazione della presente
relazione si sono tenute ulteriori 3 riunioni.

Il Collegio Sindacale vigila sulla adeguatezza della struttura organizzativa della Societd, del sistema di controllo
interno e del sistema amministrative contabile. Il Collegio Sindacale ha il compito di verificare il regolare
funzionamento complessivo aziendale, valutando inoltre il grado di efficienza e di adeguatezza del sistema dei
controlli.

L'attivita di Internal Auditing & finalizzata ad assistere il Consiglio di Amministrazione ¢ il management
aziendale nel verificare che il sistema di controlle interno e di gestione dei rischi sia funzionante ed adeguato.

Sulla base del piano di Audit presentato al Censiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale, vengono
programmati i controlli che si intendono effettuare nel periodo. La pianificazione, suddivisa per tipologia di
servizio prestato, viene predisposta facalizzando I'attenzione sulle aree operative caratterizzate da una pil
elevata significativitd ed & strutturata in modo tale da coprire un vasto numero di attivita svolte.

La pianificazione pud essere aggiornata in occasione di richieste specifiche da parte della Direzione, del
Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacale o in seguito al verificarsi di fatti contingenti che richiedano
verifiche tempestive e precedentemente non pianificate.

Anche per il 2018, la funzione di Intenal Audit & stata esternalizzata avvalendosi di KPMG Advisory S.p.A.

Considerata la natura di Cassa del Trentino, l'attivita di gestione del rischio (Risk Management) & finalizzata ad
una gestione efficace ed efficiente dei rischi finanziari a cui la Societh & esposta, ed in particolare: il rischio di
tasso, il rischio di liquidita, il rischio di credito. Il processo di Risk Management prevede I'elaborazione di report
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periodici che vengono predisposti internamente, evidenziando gli eventuali elementi di criticitd che dovessero
emergere dall’analisi predisposta, e portati all’attenzione ed approvati dal Consiglio di Amministrazione.

Tale funzione di Risk Management fa capo - ad interim - al Direttore Generale.

L’attivitd di Compliance intende fornire alla struttura operativa di Cassa del Trentino, come a tutti coloro che, a
qualungue titolo, contribuiscono al raggiungimento degli scopi e degli obiettivi aziendali, una cornice
sistematica dei principi e delle regole vigenti che devono essere sempre rispettati al fine di scongiurare il
verificarsi di episodi corruttivi. L'attivitd di Compliance & volta a prevenire e gestire il rischio di non conformita
alle norme, attraverso la correttezza operativa ¢ gestionale. La funzione di Compliance ha il compito di definire i
presidi organizzativi e operativi da porre in essere con I'obiettivo di sviluppare una cultura della compliance
finalizzata al controllo del concreto rispetto delle indicazioni previste dalla normativa di settore, nonché
dall’autoregolamentazione della Societa.

La relazione annuale, oltre al piano di cui sopra, illustra le risultanze delle verifiche effettuate nel corso
dell’anno precedente nonché le indicazioni fornite per rimediare ad eventuali carenze.

La funzione di Compliance - per il 2018 - si & avvalsa del servizio esternalizzato al dott. Giorgic Dematté per
l'effettuazione delle verifiche di propria competenza.

1l Dirigente Preposto ex lege 262/2005 - Cassa del Trentino, quale societa italiana con titoli negoziati in un
mercato regolamentate & tenuta alla nomina di un dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari (il “Dirigente Preposto™), al quale la legge attribuisce specifiche competenze, responsabilita ed obblighi
di attestazione e dichiarazione. Lo statuto prevede che tale soggetto sia scelto dal Consiglio di Amministrazione,
previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale, tra dirigenti con comprovata esperienza pluriennale nei
settori di amministrazione, finanza e/o controlle presso societd quotate su mercati regolamentati. Dal 24 luglio
2015 il Consiglio di Amministrazione, previo parere favorevole del Collegio Sindacale, ha affidato tale incarico al
dott. Paolo Dalpiaz, dirigente della Societd, Con delibera del 21 settembre 2018 il Consiglio di Amministrazione
ha nominato quale Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari il Direttore Generale
dott. Lorenzo Bertoli, stabilendone la durata fine all’approvazione del bilancio dell'esercizio 2018.

Conformemente alle prescrizioni di legge, il Dirigente Preposto definisce le procedure amministrative e
contabili finalizzate a garantire adeguati controlli nella predisposizione della documentazione contabile
periodica e di ogni altra comunicazione finanziaria. L'art. 14 dello statuto sociale prevede che il dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari sia in possesso dei medesimi requisiti di onorabilita
previsti per gli amministratori.

Si rammenta che la Societd, in quante emittente quotato avente I'Italia come State membro di origine, & tenuta
ad adempiere agli obblighi di cui all'art. 154 bis TUF “Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari” ma ricade nell’esenzione - concessa dall’art. 83 comma 1 lettera b) del Regolamento Emittenti - dagli
obblighi di predisposizione e pubblicazione delle relazioni finanziarie previste dall'articolo 154-ter TUF (in
quanto emittente esclusivamente di titoli di debito, ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato, il
cui valore nominale unitario & non minore di Euro 50.000).

L’ Organismo di Vigilanza ex decreto legislativo 231/2001 (“0dV”") - Il Consiglio di Amministrazione in data 25
settembre 2017 ha nominato il nuovo Organismo di Vigilanza (“0dV"), cui & stato affidate il compitoe di vigilare
sul corretto funzionamento del Modello 231, di curarne l'aggiornamento, di riferire al Consiglio di
Amministrazione ed al Collegio Sindacale. L'attuale OdV & composto da un membro indipendente (avv. Flavia
Betti Tonini) e da due dipendenti del Gruppo Provincia {dott.ssa Daniela Marcon, dirigente della societa
distaccata presso il Consorzio CSC e Sig. Stefano Riccamboni dirigente presso il Consorzio CSC). Il Consiglio di
Amministrazione ha attribuito un compenso solo al membro esterno dell'OdV. Nel corso del 2018 I'CdV - oltre a
proporre, anche a seguito delle modifiche statutarie, approvate il 28 dicembre 2017, che hanno attribuito
all’Assemblea il potere di nomina dell'Organismo di Vigilanza, I'aggiornamento del Modello di Organizzazione e
Gestione - Parte Generale - ha proposto I'adozione di una specifica procedura per le segnalazioni da parte dei
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lavoratori {c.d. fenomeno del whistleblowing). Le proposte dell’OdV sono state approvate dal Consiglio di
Amministrazione nelle riunioni, rispettivamente, del 21 settembre 2018 e del 1° ottobre 2018.

La Societd di Revisione incaricata della revisione contabile & PWC, iscritta all’albo delle societa di revisione, In
data 30 aprile 2010 I'Assemblea ordinaria degli Azionisti di Cassa del Trentino ha deliberato di conferire alla
Societa di revisione l'incarico di revisione legale per gli esercizi chiusi dal 31 dicembre 2010 al 31 dicembre
2018. Nel corso del 2018 é stata indetta una gara europea a procedura aperta finalizzata all'individuazione del
nuovoe soggetto incaricato dell’attivita di revisione per i bilanci 2019-2027.

Al sistema dei controlli interni concorrono inoltre:

1T Codice di Comportamento - Cassa del Trentino ha approvato nel marzo 2015 un Codice di Comportamento, in
linea con il DPR 62/2013, che definisce i principi e i valori fondanti dell'etica aziendale, nonché Ie regole di
comportamento e le norme di attuazione in relazione a tali principi ed & vincolante per i comportamenti di tutti
i collaboratori della Societd (amministratori, dipendenti e collaboratori), ovvero di tutti coloro che
contribuiscono al raggiungimento degli scopl e degli obiettivi aziendali. 11 Codice di Comportamento &
consultabile sul sito internet della societi.

1l Modello 231 - Da tempo Cassa del Trentino ha approvato il Modelle 231, finalizzato a prevenire la possibilita
di commissione degli illeciti rilevanti ai sensi del decreto e, conseguentemente, la responsabilita amministrativa
della Societd. I1 Modello adottato, partendo da un’accurata analisi delle attivitd aziendali finalizzata ad
individuare le attiviti potenzialmente a rischio, & un insieme di principi generali, regole di condotta, strumenti
di controllo e procedure organizzative, attivitd formativa e informativa e sistema disciplinare, finalizzato ad
assicurare, per quanto possibile, la prevenzione della commissione di reati. Il Modello 231 & stato oggetto di una
serie costante di aggiornament], sistematicamente approvati dal Consiglio di Amministrazione, sia per tenere
conto delle numerose fattispecie di reato che via via nel tempo sono entrate a far parte del novero dei reati-
presupposto ai fini 231/2001, sia per recepire i necessari adeguamenti in funzione delle variazioni
organizzative che si sono succedute nel corso del tempo. L'ultimo aggiornamento del Modello 231 di Cassa del
Trentino & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del 21 settembre 2018, come
proposto dall'Organismo di Vigilanza.

1l sistema delle procedure operative aziendalf - Al fini della corretta applicazione delle direttive aziendali e della
riduzione dei rischi connessi al raggiungimento degli obiettivi aziendali, Cassa del Trentino si & dotata di un
insieme di procedure che regolamentano i processi interni, disciplinando sia le attivitd svolte nell'ambito delle
singole funzioni.

I poteri e le deleghe - 1 poteri sono attribuiti dal Consiglio di Amministrazione tramite procure, in linea con le
responsabiliti assegnate.

Y

La struttura organizzativa - L'assetto organizzativo generale della Societd & definito dal Consiglio di
Amministrazione, Le Comunicazioni Organizzative sono disponibili a tutti i dipendenti sul sito aziendale.

Le risorse umane - Ai fini della gestione delle risorse umane Cassa del Trentino si & dotata di una procedura
formale per la selezione e l'assunzione del personale ed ha attivato dei programmi formativi sul tema dei
controlli interni.

Con la delibera n. 1134/2017 del 20 novembre 2017 Anac ha adottato, depo una consultazione pubblica, le
nuove Linee Guida per 'attuazione della normativa in materia di prevenzione della corruzione e trasparenza da
parte delle societd e degli enti di diritto privato controllati e partecipati dalle pubbliche amministrazione e dagli
enti pubblici economici. Le Linee Guida, che sostituiscono la precedente determinazione n. 8/2015, chiariscono
la disciplina applicabile facendo riferimento a diverse categorie di soggetti tra cui in particolare societd in
controlle pubblico, societa a partecipazione pubblica non di controllo ed enti privati affidatari di funzioni
amministrative, di attivita di servizioc pubblico e di produzione di beni e servizi resi a favore
delle amministrazioni pubbliche.
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Viene precisato che le Linee Guida non si applicano alle societd quotate sulle quali, anche in base al parere del
Consiglio di Stato, Anac ha ritenute necessario un ulteriore approfondimento che sard svolto insieme al
Ministero dell'economia e delle finanze e alla Consob. La deliberazione Anac n. 141/2019 stabilisce che “sono
tenuti all’attestazione sull'assolvimento degli obblighi di pubblicazione al 31 marzo 2019 gli organismi o soggetti
individuatf per lo svalgimento delle medesime funzioni attribuite all'OIV delle societd e degli enti indicati all'art. 2-
bis, co. 2, del d.lgs. 33/2013 ovvero: a} enti pubblici economici; b} societé in controllo pubblice, con I'esclysione di
guelle quotate; c) associazioni, fondazioni, e enti di diritto privato comunque denominati...”

II Consiglio di Amministrazione della Societd in data 22 gennaio 2016 ha nominato il dirigente dott. Paolo
Dalpiaz Responsabile Prevenzione Corruzione (RPC) e Responsabile Trasparenza (RT) al posto dell’'Organismo
di Vigilanza in entrambe le posizioni.

ALTRE ATTIVITA AFFIDATE DALLA PROVINCIA
Erogazioni contributi a entl e soggetti pubblici

Nel 2018 Cassa del Trentino ha erogato agli enti pubblici contributi per complessivi 464,5 milioni di Euro (-
6,8% rispetto al 2017), di cui 307,3 milioni di Euro per spese correnti (+4,7%) e 157,2 milioni di Euro per spese
di investimento (-23,3%).

A fronte dell’erogazione di contributi in conto capitale la Societa ha incassato dalla Provincia, in una soluzione,
106,8 milioni di Euro.

Dall'inizio dell'operativitd della Societd (primavera del 2007) fino al 31 dicembre 2018, sono stati erogati
contributi agli enti pubblici per complessivi Euro 6.066,1 milioni di Euro, di cui 3.269,7 milioni per investimenti
e 2.796,4 milioni di parte corrente. L'erogazione dei contributi di parte corrente ha avuto inizio nel 2010.

Erogazioni canoni aggiuntivi

Dall’autunnoc del 2011, su incarico della Provincia, la Societh gestisce la liquidazione ai Bim o alle Comunita di
Valle dei canoni aggiuntivi dovuti a seguito della proroga delle concessioni di grandi derivazioni di acque
pubbliche a scopo idroelettrico. Tali canoni, che la Provincia incassa annualmente e riversa alla Societa,
spettano ai Comuni ed alle Comunitd secondo la ripartizione effettuata dall’Agenzia Provinciale per le Risorse
Idriche e 'Energia (APRIE).

Le modalita di erogazione nei confronti dei soggetti beneficiari sono state fissate dalle deliberazioni della Giunta
provinciale n. 2113 del 7 ottobre 2011, n. 1748 del 12 ottobre 2015 e n. 1327 del 5 agosto 2016.

Nel 2018, sono stati incassati nel mese di aprile da APRIE i canoni relativi al 2018 per un ammontare pari ad
Euro 42.381.560. Sono stati effettuati pagamenti ai beneficiari per Euro 23.226.040.

Complessivamente, dal 2011 a fronte di incassi per Euro 308.465.349 e interessi maturati per Euro 1.412.738,
sono stati erogati ai soggetti beneficiari canoni per un importo di Eure 196,422,133.
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2. ANDAMENTO DELL'ESERCIZIO

Di seguito, si presentano i dati di sintesi patrimoniale:

STATO PATRIMONIALE variaylont
ATV
- Cassa e disponibiliti liquide 723 693 30
- Attivita finanziarie valutate al f7 con impatto al ce. 14.091.805 13.843.981 247.824
- Attlvita finanziarie valutate al fv con impatto al sulla redd.comp. 26.116.006 39.995.891 (13.883.885)
- Credit 1640068694 | 1850624830 (219.556.136)
- Adeguamento di valore delle attfin.oggetto di cop.gen. f 2.861.402 || 3.400.505 (539.103)
- Partecipazloni ' - 1774680 (1774680)
- lmmoblhzzazmm maherla]i ed immaterlall 10,258 17.5097 @ 251)
- Attivita fiscall 15.067 74.732 (59.665)
- Altre attivies 556104| 651577  (95473)
Totale Attivo 1.683.720.059 | 1.919.388.398 (235.668.339)
#assivo
- Debid 861084879 | 915731287  (54646408)
- Titoh in circolazione 683.181470 | 863.033.764 (i%é.észéééi
- Derivati di copertura 2,698,672 3308666  (609.994)
- Passiviaa fiscali 715456 4050418 (3334962)
- Altre passmtﬂ 904 786 918 721 (13 Q_BS)
- 'l‘ratlamento d: ﬁne rapporto 389 994 372921 ﬁi';.073
- Fondo per rischi e oneri - 175.000 (175.000)
Totale Passivo | 1548975257 | L787.590.777 (238615:520)
-Capitale 52555650 52555650 -
- Sovrappre di emlssmne 6 753 045 6. 753 045
- Riserve 57.903.182 46006908 11896274
. Rlserve da valutazione 5558497 11639432 (6.080935)
- Utlle diesercizio 11974428| 14842586  (2.868.58)
Totale Patrimonio Netto | 13a7aasz| 131797621 2947181

Il capitale complessivamente investito nella Societa & pari a 1.684 milioni di Euro,

L'attivo patrimoniale & rappresentato per circa il 97,4% da crediti, di cui il 76,8% & costituito da crediti verso la
clientela, it 21% da crediti verso banche sotto forma di c¢/c ovvero depositi vincolati, lo 0,1% da un titolo
obbligazionario del valore nominale di 2 milioni di euro emesso da Cassa Depositi e Prestiti. All'interno della
voce “crediti verso la clientela” la maggior parte & rappresentata da crediti verso la Provincia di Trento {oltre il
97,3% di tale voce). Completano la voce crediti verso la clientela i crediti nei confronti degli enti appartenenti al
sistema pubblico provinciale - mutui verso i comuni (19,3 milioni di euro) e un titolo obbligazionario emesso da
Patrimonio del Trentino $,p.A. (15 milioni di euro) - per il restante 2,7%.

Nel 2018 si & assistito ad una significativa diminuzione - rispetto al 2017 - di tale voce per effetto del
progressivo incasso dei crediti che la Societd vanta nei confronti della Provincia (da 1.435 milioni di euro del
2017 a 1.219 milioni di euro nel 2018), mentre sono sostanzialmente allineati ai valori del 2017 i crediti nei
confronti del sistema bancario (345,5 milioni rispetto ai 343,3 milioni).
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Voce 40 Attivita valutate al costo ammortizzato

Crediti verso banche 21%
{345,5min})

Crediti verso societd
linanzlarie 0,12% (1,99 min}

Nel corso del 2018 sono state cedute le partecipazioni di controllo ¢ sotteposte a influenza notevole (Paros S.r.l.
e Unilt S.rl) valutate con il metodo del patrimonio netto e l'intera partecipazione detenuta in Terfin S.r.l
mentre & proseguita la progressiva dismissione - attraverso la cessione alla Provincia autonoma di Trento di n.
19.845 azioni - della partecipazione detenuta in Autostrade del Brennero S.p.A..

A seguito dell'adozione del principio contabile IFRS 9 sono stati modificati gli schemi di bilancio e le
classificazioni delle voci interessate dall’applicazione di tale principio. Per tale motivo, le partecipazioni che
sino al 2017 erano classificate nelle “Attivita disponibili per la vendita” sono state riclassificate nelle voci:
“Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a Conto Economico” - in cui vi rientrano le quote detenute
nel Fondo di Social Housing - e “Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva” - in cui vi rientrano le partecipazioni detenute in Autostrada del Brennero S.p.A, Infracis S.r.l, e
Centro Servizi Condivisi S.c.arl..

L'adeguamento di valore delle attivitd finanziarie oggetto di copertura generica, pari a 2,86 milioni di eure, si
riferisce al maggior valore attribuito al c.d. “portafoglio mutui attivi a tasso fisso” oggetto della copertura di “fair
value hedge”.

Tra le “Immobilizzazioni” sene iscritti nell’attivo patrimoniale arredi, hardware e software detenuti presso la
sede della Societi situata a Trento in Via Vannetti 18/A per complessivi Euro 10.258, al netto degli
ammortamenti.

Le “Attivith Fiscali” ammontano complessivamente ad Euro 15.067 e rappresentano esclusivamente crediti per
imposte anticipate [RES.

Le “Altre Attivita” diminuiscono, rispetto al 2017, di Euro 95.473 per effetto, principalmente, della diminuzione
della voce “Crediti v/clienti non finanziari” relativa alla fatturazione del costo del personale distaccato presso il
Centro Servizi Condivisi.

11 passivo patrimoniale {debiti e titoli in circolazione) & rappresentato per circa il 44,2% (683,2 milioni di
Euro) da prestiti obbligazionari e per il restante 55,8% (861,8 milioni di Euro) & rappresentato dalla voce
debiti. In essa la quota maggiore & rappresentata dai debiti per contributi in conto annualitd assegnati dalla
Provincia ma non ancora erogati ai beneficiari (422 milioni di Euro). Nella voce debiti sono ricompresi il valore
attuale dei debiti a tasso zero verso la Regione {85 milioni di Euro) e verso la Provincia (9,3 milioni di Euro) e i
debiti verso le banche finanziatrici - per complessivi 198,4 milioni di Euro - rappresentati unicamente dai debiti
nei confronti della Banca Europea per gli Investimenti (BEI}.
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Cananl aggiuntivi . .
7.2%{113,5min) Dettaglio debiti e titoli in circolazione

Finanziamenti da
Regione e Pat
6,2% (96 miln)

“_Prestiti obbligazionari Cdp
6,1% (95,4 min)

Nel passivo & iscritto, inoltre, per un ammontare di Euro 2.698.672, il valore dei derivati di copertura sul c.d.
portafoglic mutui attivi a tasso fisso. Tali strumenti rientrano nella tipologia dei prodotti derivati di copertura
denominati di fair value hedge. Pertanto, il valore negativo iscritto alla voce 40 del passivo trova un
corrispondente valore nella voce 60 Adeguamento di valore delle attivitd finanziarie oggetto di copertura
generica (Eure 2.861.402).

L'importo complessivo delle passiviti fiscali ammonta ad Euro 715.456, di cui Euro 674.801 per imposte
correnti ed Euro 40.655 per imposte differite.

La voce "Altre passivitd” risulta sostanzialmente allineata al valore 2017 (Euro 918.720). Tale voce ammonta,
nel suo complesso, ad Euro 904.785.

11 Patrimonio Netto si attesta al valore di 134,7 milioni di Euro (131,8 milioni di Euro nel 2017) ivi compreso
l'utile di esercizio pari a 11,9 milioni di Euro. Le poste sono in aumento per 'andamento delle singole riserve
cosi come esposto in dettaglio:

e traleriserve:

- la riserva legale & aumentata per 0,7 milioni di Euro in seguito all'accantonamento del 5% dell'utile netto
del bilancio 2017;

- la riserva straordinaria & aumentata di Euro 894 mentre la voce utili portati a nuovo ha subito una
variazione in aumento di 6,4 milioni di euro per effetto del rigiro - a seguito della cessione di Terfin, parte
delle azioni detenute in A22 e della cessione delle controllate Paros S.r.l. e Uni IT S.xr.l. - della riserva di
valutazione A22 e della riserva “utili delle controllate” che da riserve indisponibili sono diventate riserve
disponibili;

- la riserva utili/perdite portati a nuovi IAS/Altre & aumentata di Euro 1.286.336 per effetto del rigiro di
imposte differite a seguito della cessione delle controllate e aumento della riserva positiva per effetto del
rigiro delle riserve del Fondo Housing Sociale Trentino a seguito riclassificazione dello strumento
finanziario;

- lariserva da debiti verso la Provincia e la Regione valutati al fair value & aumentata di 3.477.548 per effetto
dell'attivazione di un nuove finanziamento a tasso zero da parte della Provincia autonoma di Trento;

¢ frale riserve da valutazione:
- la riserva riferita alla valutazione attuariale del fondo di trattamento di fine rapporto dei dipendenti &
aumentata, al netto delle imposte, di 20 mila Euro;
- le riserve di valutazione riferite a:

- Autostrada del Brennero S.p.A. & diminuita per effetto della cessione di parte della partecipazione
per Euro 4.811,749 ed aumenta per effetto dell'incremento del fair value della partecipazione
residua, al lordo di imposte, pari ad Euro 51.792 (Eurc 51.079 al netto di imposte);

- Infracis S.rl: aumento della riserva, al lordo di imposte, pari ad Euro 179,500 (Euro 232.399 al
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netto di imposte);
- Fondo Housing Sociale Trentino: rigirato a riserva a seguito riclassifica dello strumento finanziario;
- Centro Servizi Condivisi S.c.a.r.l.: nessuna variazione.

. + . Utile
' Dettaglio patrimonio netto 8.9% (11,9
Riserve da min)
valutazione
4,1%{5,5 min}

. Riserva sovraprezzo
azioni
5% (6,7 min)

Di seguito si presentano i dati di sintesi dell'andamento economico:

CONTO ECONOMICO 2018 2017 variazioni

}\wlhargine di mteresse ' 17 512.091| 19.487.971 (1'97.5:392}‘
-Co_x;nmissionl nete b { 61!21) (8‘;55) [866]
-Diidendi "1 1oes14s| 1193930 - 125785
Risuatn noto dettamd dicopermrn T nsel) T ragm sy
~Utlle/perdtia da cessione o riacquisto diatevick fmanziarle | 0] 2391930 (2391930)
-Rlsultam netto alire atte pass. Fin. Valutate al fv. con uni:;at.I:‘r;‘a— ce I 247822 A 0 . ;17;2;
Margme di intermediazione ~18.889.130 4 23.078,213 (4.189._083]
-Remﬁche/rlprese valqrge__ngtte;;r";;czlz El ;;;;;-w-—--—-——m"- 7 (6.642) - 7 - [66;;)
- Spese amministrative B o | @s24737)| @7ssazry 233690
 Rtfiche/rprese valore it material o metoriah | gasn|  womm | 307
- Altri proventi di gestione D w2;-}’“8‘“"361 5611220- f 4-32;6
-G;:‘llul)&';:;lte] Eeﬁg ;;;t;(;l;;.;o;lh T M“.H_‘-_ R :731.843 _ 521954 __[1901;13
-Utlll (Perdlte] da cessione mvestlm;;tr-m_"ﬁﬂm"w-—" - “ ] x_"— - o

Utlelordo detfateves comemie | ieszmasel o73nesr (4105399
-Ih;p;tsgge;;':;;m’ I (4-652 811] (5 890 051) 7 . 1237240
Gﬁﬁ&;o dell'ﬁe;;l; 11.974.428 - 14.842.536 (2 ;;l:i;l;i

L'utile al lordo delle imposte risulta in diminuzione del 19,8% rispetto al corrispondente dato del 2017,
passande dai 20,7 milioni di Euro a 16,6 milioni di Euro.
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La diminuzione di 1,97 milioni di Eure del margine di interesse rispetto al 2017 & dovuta alla diminuzione degli
interessi passivi (-8 milioni di euro) che sono stati solo parzialmente compensati dal calo degli interessi attivi (-
10 milioni di euro). La diminuzione degli interessi passivi dipende, principalmente, dalla progressiva riduzione
dell'esposizione debitoria dei prestii con profilo di rimborso amortizing e dall’assenza, se si esclude
l'attivazione della Il tranche del prestito BEI destinato al co-finanziamento del Depuratore Trento Tre, di nuovo
indebitamento. La diminuzione degli interessi attivi dipende, invece, dal calo degli interessi attivi sui crediti
verso la Provincia per i contributi in annualitd (- 9,2 milioni di euro), dal progressivo calo degli interessi attivi
sui mutui erogati agli enti beneficiari per effetto della riduziene dei crediti nei loro confronti e dal calo dei
rendimenti sulle giacenze detenute presso le banche (-110 mila eure rispetto al 2017). Si & assistito, inoltre, ad
una contrazione del differenziale negativo degli oneri collegati ai contratti derivati di copertura per circa 117
mila Eure. Nel margine di interesse sono ricomprese le penali (euro 103.411) corrisposte dal Comune di Isera a
seguito della richiesta di estinzione anticipata di alcuni mutui. A seguito di tale operazione, Cassa del Trentino
ha effettuato I'unwinding parziale di uno dei due contratti derivati posti a copertura del c.d. “portafogli mutui a
tasso fisso” al fine di riallineare il valore del capitale coperto con il valore nozionale dei contratti derivati. Tale
operazione ha comportato il pagamento, alla controparte swap, del mark to market di 135.400 euro. Anche tale
valore ha contribuito alla definizione del margine di interesse.

La voce “Commissioni nette” ricomprende, unicamente, le commissioni bancarie per la gestione dei conti
correnti della Societa.

11 “Margine di intermediazione” & stato influenzato — anche per effetto dell’applicazione del nuovo principio
contabile IFRS 9 - dai seguenti fattori:

a) la voce “Dividendi e Proventi simili” per I'importe complessivo di euro 1.068.145. Tale voce risulta in
calo - per effetto della progressiva dismissione delle partecipazioni detenute - rispetto al 2017 per
I'importo di 125.785 euro;

b) il risultato positive dell’attivitd di copertura (fair value hedge) per euro 70.891;

c) la variazione positiva del fair value delle quote detenute nel Fondo di Social Housing per l'importo di
247.824 euro.

Il margine di intermediazione &, pertanto, passato dai 23,1 milioni di Euro del 2017 ai 18,9 milioni di Euro del
2018, registrando una diminuzione di circa 4,2 milioni di Euro,

Nel corso del 2018 la Societd - sulla base dei criteri di implementazione del principio IFRS9 - ha stimato in
6.642 euro I'expected credit loss delle proprie esposizione creditizie rientranti nell’ambito di applicazione del
principio.

Le spese amministrative ammeontano, complessivamente, ad euro 2.524.737, registrando una diminuzione di
circa 234 mila Euro rispetto alla corrispondente voce del 2017. Tale diminuzione & ascrivibile per circa 170
mila Euroe (-8,9%) alla diminuzione del costo del personale e per 64 mila Euro (-7,5%) alla diminuzione della
voce altre spese amministrative. Per un esame di dettaglio della composizione della voce “Altre spese
amministrative” e della voce "Costo del personale” si rimanda alle tabelle riportate, di seguito, nella presente
relazione.

Le rettifiche di valore delle attivita materiali e immateriali sono diminuite di circa 3.000 Euro (-29,8%) per
effetto del progressivo ammortamento dei beni ad utilita pluriennale detenuti dalla Societ.

Gli “Altri proventi di gestione” sono aumentati di circa 43 mila Euro (+21,7%) passando da 201 mila Euro del
2017 a poco meno di 245 mila Euro del 2018. Tale aumento é imputabile all'iscrizione del provento derivante
dalla restituzione di parte dei compensi percepiti - nel periodo 2013-2015 - da un consigliere di
amministrazione che ha cessato la propria carica con l'approvazione del bilancio 2017. Tale restituzione
dipende dalla rilevata incompatibility tra la carica di professore universitario a tempo pieno e quella di
presidente del consiglio di amministrazione in societi a partecipazione pubblica ricoperta da detto consigliere
nel periodo sopracitato.
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A seguito della cessione delle partecipazioni valutate con il criterio del patrimonio netto (Paros Sr.L e UnilT
S.rl), nella voce “Utili (perdite) delle Partecipazioni” non ha trovato collocazione la quota di utile di dette
partecipazioni bensi la sola plusvalenza conseguita dalla loroe cessione, paria 31.843 euro.

Complessivamente, I'utile, al lordo delle imposte, & diminuito di circa 3,7 milioni di Euro (-17,9%) rispetto al
corrispondente dato del 2017,

Si rileva infine una diminuzione delle imposte di esercizio (-21%) che passano da 5,9 milioni di Euro a 4,65
milioni di Euro dell’esercizio appena concluso. Da rilevare che quest’anno, a seguito dell'introduzione del nuovo
art, 162 bis TUIR, Cassa del Trentino non & pil considerata un intermediario finanziario e, pertanto, l'aliquota
IRES & del 24% anziché il 27,5%.

3. RAPPORTI CON SOCIETA CONTROLLANTI, CONTROLLATE, COLLEGATE E ALTRE SOCIETA

La Societd & sottoposta alla direzione ed al coordinamento della Provincia autonoma di Trento e, quindi, alle
direttive emanate dalla Giunta provinciale. La Provincia autonoma di Trento ne & socio unico.

Pertanto, in base all'art. 3 del D.Lgs. n. 87/1992 e all'art. 2428 del Codice civile nonché alle direttive citate,
vengono esposti i rapporti con la controllante, la controllata, la collegata e le altre imprese del gruppo Provincia.

Nel presente bilancio vengono altresi indicati i rapporti con la Regione Trentino Alto Adige Sudtirol.

Rapporti con la controllante Provincia Autonoma di Trento

L'attivitd di Cassa del Trentino S.p.A. si & svolta nel rispetto di quante stabilito dalla Convenzione con la
Provincia Autonoma di Trento stipulata nel 2016 e dalle successive modifiche, nella quale sone regolati i
rapporti inerenti sia all'applicazione del nuove modello di finanziamento degli investimenti realizzati dagli enti
pubblici previsto dall’art. 8 bis della L.P. n. 13/1973, sia alla gestione delle altre attivitd previste in capo alla
Societ.

I rapporti con la Provincia costituiscono la gran parte del bilancio di Cassa del Trentino.

Rapporti finanziari e commerciali verso la controllante

Provinoa
Vace di bilancio Atitnnoma di
Trenla
Attivo  40.c Crediti versolaclientela 1.258.199.221
120 . AltreAttivitd 205.000
Passivo 10 'Debiti 9.337.204
80 ' Altre passivita 264.332
Costi 20 :Interessi passivi 453.499
160.a .Spese per il personale 243.285
160b 'Speseamministrative 16
Ricavi 10 Interessi attivi e proventi assimilati 41.664.286
200  :Altri proventi e oneri di gestione : 205,000

Per il dettaglio dei conti si rimanda alla Nota Integrativa.

Permane, comungue, pienamente di competenza del Consiglio di Amministrazione, ex art. 2497 ter del Codice
Civile, la valutazione delle scelte anche per le decisioni sulle quali influisce 'Ente che svolge attivita di direzione
e di coordinamento. In generale, le operazioni con la Capogruppo, come pure con le altre Societd del Gruppo,
sono regolate a condizioni di mercato ovvero, in assenza di idonei parametri di riferimento, sulla base dei costi
sostenuti. Fanno eccezione, come precedentemente illustrato, i finanziamenti infruttiferi ricevuti dalla
controllante ed i crediti per i contributi in conto annualitd, anch’essi infruttiferi, le cui rate sono finalizzate al
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rimborso dei finanziamenti ricevuti dalla Regione Autonoma Trentino Alto Adige Sudtirol a tasso nominale pari
a zero, Tali operazioni, rilevate al fair value, hanno dato origine rispettivamente a riserve positive e negative
nelle poste del patrimonio netto (voce 160 riserve),

Per le operazioni creditizie nei confronti della Provincia non considerabili “a vista” come il credito per
anticipazioni di contributi in ¢/capitale il valore di iscrizione @ il fair value.

Rapportl con la Regione Trentino Alto Adige Sudtirol

Hegione
Veroe d | hilancio Trenting Alta

Adige Sudtival |
86.696.459

3.033.106

Rapporti con le societa controllate o sottoposte a influenza notevole

Voce dibilancio Paros Sor.L Uni I'T 5:r.L

Costl 160.a :Speseper il personale i (15.710) - (3.643)
|Rimvi 220 . Utili (perdite) delle partecipazioni 18.454 13.389[

Entrambe le partecipate sono state cedute in data 9 luglio 2018,

Rapporti con le altre societi del Gruppe Provincia

L'attivita tipica svolta da Cassa del Trentino di erogazione dei contributi provinciali ai soggetti beneficiari (enti
locali, enti pubblici, societd a partecipazione pubblica), individuati dalla stessa Provincia, rignarda anche le aitre
societa del Gruppo. Inoltre, le direttive provinciali promuovono l'attuazione di sinergie nel’ambito delle societ
che appartengono al gruppo Provincia,

Di seguito, si fornisce un breve dettaglio dei rapporti intercorsi nell’'esercizio 2018 con le altre societid che
appartengono al c.d. gruppo Provincia,

In particelare: la Societd, gia a decorrere dal 1° luglio 2011, ha sottoscritte con Patrimonio del Trentino S.p.A. il
contratto di locazione {con scadenza 30 giugno 2017 e rinnovato per ulteriori sei anni) dell'immobile presso cui
¢ situata la sede sociale. A fine 2010, la Societd aveva inoltre sottoscritto obbligazioni per 15 milioni di Euro
emesse dalla stessa Patrimonio del Trentino S.p.A. con scadenza 31 marzo 2020.

Con Trentino Digitale S.p.A., sorta dalla fusione per incorporazione di Trentino Network in Informatica Trentina
S.p.A, sono in essere i seguenti contratti:

- servizi di gestione delle apparecchiature informatiche;

- servizi di noleggio operativo delle apparecchiature informatiche;

- servizi Internet e di rete;

- servizio “data Protection Officer”.

La Societa si affida a Trentino Riscossioni S,p.A. per la messa a ruolo del recupero dei contributi per le
ristrutturazioni edilizie nei confronti di soggetti privati non avent diritto.

La Societa si avvale - per l'attivita di formazione - anche dei corsi e seminari tenuti presso Trentino School of
Management S.c.ar.l.

Nella tabella che segue sono riepilogate le movimentazioni di attivo e passivo, nonché dei costi e ricavi, in
essere al 31 dicembre 2018 con le altre Societd del Gruppo Provincia.
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Rapporti finanziari e commerciali intercompany

TRER R T LS |
FATRIMOEIN | | TAININD
Vet db iBaices nEj TR TN | 7 . AP T TETCOEE Y]
KA e THEETT Tk b oA
40.c  Crediti verso la clientela 14.999.991
1120 Altre Attivitd ]
|Passive .
" 10 Debiti
B0 :Altre passivit ] 8766 7,600 2.533 1871
Costi : I
‘160.a Spese ]}e!:' il personale 7.600
7160b :Altre spese amministrative 105.776 14,773 2.400 395]
[t ' | -
T nteressi attivi e provent] assimilatd 154.374
200 :Altri proventi e oneri di gestl
Garanzie rilasciate

Tali rapporti, che nen ricomprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati a condizioni di mercato,
tenuto conto della specificitd dei servizi prestati e dei costi sostenuti.

Rapporti con altre entitd non facenti parte del perimetro del Gruppo Provincia

Si rappresenta che un Dirigente di Cassa del Trentino risultava componente del Consiglio di amministrazione di
UnilT s.r.l. fino alla data di cessione della partecipazione. Il relativo compenso percepito da tale dipendente - per
la carica sopra citata - & stato riconosciuto a Cassa del Trentino.

I rapporti con Mediocredito Trentino Alto Adige S.p.A. di conto corrente sono inclusi alla voce 40 “Crediti verso
banche” in nota integrativa.

Per quanto riguarda i rapporti con il Centro Servizi Condivisi (CSC), si rinvia a precedente specifico paragrafo.

DIRETTIVE ALLE SOCIETA’ CONTROLLATE DI CUI ALL'ALLEGATO C DELLA DELIBERA 2018/2017
prorogata dalla DELIBERA 1806/2018

La Societa ha esteso le presenti direttive nei confronti della propria societa controllata Paros 5.r.1, ad esclusione
delle sole direttive del personale.

SEZIONE I - Direttive di carattere strutturale

1. OBBLIGHI PUBBLICITARI E DI INFORMATIVA
a) Obblighi pubblicitari e di informativa

La Societd ha rispettato gli obblighi pubblicitari e di informativa per I'esercizio 2018 mediante
I'iscrizione nell’apposita sezione del registro imprese della soggezione all’attivitd di direzione ¢
coordinamento della Provincia e 'indicazione della stessa negli atti e nella corrispondenza.

b) Rapporti con la Provincia e le altre societa del gruppo

Nella presente relazione sulla gestione & data indicazione dei rapporti intercorsi con la Provincia e con le
altre societd del gruppo.
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ORGANI SOCIALI
a) Limiti ai compensi degli organi di amministrazione

Per quante concerne i limiti alle misure dei compensi agli amministratori e al numerc di componenti
previsti dalle deliberazioni della Giunta provinciale effettuate in sede di nomina degli organi sociali da
parte della Provincia, la Societd ha rispettato i limiti stabiliti nelle deliberazioni n. 787/2007, n.
2640/2010 e n, 787/2018 come integrata dalla delibera 1694/2018 per le nomine successive al 9
maggio 2018.

b) Comunicazione alla Direzione generale delle proposte dei compensi per deleghe e incarichi
speciali

Nel corso del 2018 non vi & stata attribuzione di deleghe o incarichi speciali ai componenti del Consiglio di
Amministrazione.

INFORMATIVA

a) La Societd ha provvedute a trasmettere alla Provincia, con le modalitd e le tempistiche previste
nell’allegato C, sezione I punto 3., copia dei verbali dell'assemblea dei soci completi dei relativi allegati, il
bilancie d’esercizio e relative relazioni allegate, il programma di valutazione del rischio di crisi aziendale,
la relazione sul governo societario e tutte le informazioni necessarie per lo svolgimento dell'attivitd di
direzione e coordinamento.

b) La Societd ha comunicato agli organi competenti all'esercizio del controllo analogo le informazioni
richieste ai fini dello svolgimento dell’attivitd di vigilanza prevista dai modelli di governance secondo la
tempistica stabilita dagli stessi.

. MODIFICHE STATUTARIE E ALTRE DISPOSIZIONI STRAORDINARIE

La Societa non ha effettuato modifiche statutarie nel corso del 2018 né aumenti di capitale. Le operazioni di
dismissioni di operazioni societarie rientrano nel programma di riorganizzazione deliberato dalla Provincia.

STRUMENTI DI PROGRAMMAZIONE E REPORTING
a) Piano strategico industriale

La Societa ha adottato in data 17 dicembre 2018 il Piano di attivitd a valenza triennale e lo ha trasmesso
alla Provincia. Nella seduta del 1° febbraio la Societa ha approvato le linee strategiche del Piano triennale
2019-2021.

b) Budget economico finanziario

La Societa ha adottato - in data 17 dicembre 2018 - il budget con le previsioni economico-finanziarie per
I'esercizio 2018 e lo ha trasmesso alla Provincia,

c) Verifiche periodiche andamento Budget

Gli amministratori della Societd hanno verificato I'andamento della gestione ed il grado di progressivo
realizzo del budget alla data del 30 giugno e del 30 settembre evidenziando eventuali scostamenti
rispetto alle previsioni nonché eventuali situazioni di disequilibrio. Copia della verifica approvata dagli
amministratori & stata trasmessa alla Provincia e al Centro Servizi Condivisi rispettivamente con nota del
31 luglic 2018 e del 24 ottobre 2018.
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6. CENTRO DI SERVIZI CONDIVISI

Con riferimento al 2018 la Societd ha adottato comportamenti gestionali coerenti con lo scenario di
attivazione dei singoli servizi da parte del Centro di Servizi Condivisi, tenuto conte di quanto disposto dalla
deliberazione della Giunta provinciale n. 1016/2015 e sue modifiche.

A fine dicembre 2016 sono state sottoscritte le Convenzioni, poi prorogate nel corso del 2017, finalizzate al
conferimento, a decorrere dal mese di gennaio 2017, del Servizio legale e del Servizio per i controlli interni.
E’ stata altresi stipulata la Convenzione finalizzata al conferimento, a decorrere dalla medesima data, del
Servizio di supporto amministrativo al CSC e alle societd consorziate. Nel 2018 seno stati prorogati i servizi
di cui sopra, ivi compresi gli atti di distacco del personale, fino al 30 giugno 2019.

7. CENTRIDI COMPETENZA E SINERGIE D1 GRUPPO
a) Acquisti da societd del gruppoe Provincda

Per 'acquisto di alcuni beni e servizi la Societa si & avvalsa anche delle altre societa del gruppo. Oltre al
contratte di locazione della sede sociale stipulato con Patrimonio del Trentino S.p.A., la Societd si &
avvalsa per il noleggio dei personal computer e dei monitor, per l'attivita di desk management, di accesso
alla banda larga e per il “data protection officer” di Informatica Trentina S.p.A, e di Trentino Network
S.rl, fuse con effetto 01/12/2018 in Trentino Digitale S.p.A.. La Societ si affida a Trentino Riscossioni
S.p.A. per la messa a ruolo del recupero dei contributi per le ristrutturazioni edilizie nei confronti di
soggetti privati non aventi diritto. La Societd si avvale per I'attivitd di formazione anche dei corsi e
seminari tenuti presso Trentino School of Management S.c.ar.l.

b) Ricorso ai centri di competenza attivati dalla Provincla

La Societi ha fatto ricorso ai servizi forniti dai centri di competenza attivati dalla Provincia a favore dei
soggetti del sistema pubblico provinciale.

Per I'acquisizione di beni e servizi per un valore superiore a quello previsto dalla soglia comunitaria la
societa si & avvalsa di APAC. In particolare nel corso del 2018 sono state attivate le procedure riguardanti i
servizi assicurativi e di revisione legale dei conti.

Nel corso del 2018 la Societd non ha acquisito beni e servizi per un valore superiore a quello previsto per
gli affidamenti diretti nella normativa provinciale ed inferiore alla soglia comunitaria.

8. RICORSO AL MERCATO FINANZIARIO E GESTIONE DELLA LIQUIDITA’
a) Operazioni di indebitamento

Rispettando le direttive specifiche per le proprie operazioni di provvista finanziaria, nel corso del 2018
non sono state effettuate nuove operazioni di indebitamento.

9. DISPOSIZIONI RELATIVE A CONSULENZE E INCARICHI

Per il conferimento degli incarichi di consulenza e collaborazione, la Societd ha applicato il proprio atto
organizzative interno che disciplina criteri e modalita di conferimento degli stessi nel rispetto dei principi di
pubblicitd, trasparenza ed imparzialita.
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La Societa nel 2018 non ha conferito incarichi di consulenza, collaborazione, studio e ricerca a lavoratori
privati o pubblici collocati in quiescenza né ha conferito agli stessi incarichi dirigenziali o direttivi secondo le
disposizione dall'articolo 53 bis della L.P. 3 aprile 1997 n. 7.

10.TRASPARENZA

La Societd ha provveduto all'attuazione degli obblighi di trasparenza ai sensi della LP. n. 4/2014,
limitatamente agli aspetti di interesse sulla base delle disposizioni normative previste per le societi quotate.
Al riguardo, si rappresenta come con l'art. 9 della L.P. n. 9/2017 si sia provveduto a modificare 'art. 1 della
L.P. n. 4/2014, recepende, in tal modo, 'esenzione prevista per le societd quotate all’art. 2 bis del D.Lgs. n.
33/2013.

11.CONTROLLIINTERNI

a) Controllo interno

La Soecietd ha sviluppato un proprio sistema di controllo interno (internal audit, compliance e dirigente
preposto).

b) Modello organizzativo D.Lgs. 231/2001

La Societa ha adottato, aggiornate e trasmesso alla Provincia il proprio Modello organizzative ai sensi del
D.Lgs. n. 231/2001.

SEZIONE II - Razionalizzazione e contenimento della spesa

1.
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COSTI DI FUNZIONAMENTO

La Societd ha ridotto, rispetto al corrispondente dato del 2017, i costi di funzionamento - dove per costi di
funzionamente si intendono, alla luce dell’attivitd svolta dalla Societd, i costi rientranti nella voce "Altre
Spese Amministrative” - al netto dei costi afferenti il personale, gli ammortament], le svalutazioni. Si segnala,
peraltro, che tali voci rientrano nell’attivitd core/mission aziendale.
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2.

3.

CO5TI DI FUNZIONAMENTO 207 2018
Tatale costi di produzione [B) 2472480 2228189
- Costo complessiva del perdonale {BY] 1.609.469 1432118
- Costo il spese it 852.689 789.91%
. Costo dell =
- ammortamenti e svalutaziond {B10) 10,313 7.251
- accantonament (B12+B13] -
COSTI DI FUNZIONAMENTO TOTALL B5Z.609 788,819
Limite 2018: VOLUME COMPLESSIVO COSTI 2017 B52.689
2017 2018
Itmprmzdi bollo c/fc - A1 reglstro - hva - diritd CCIAA - riflut {173.158) [156.450)
Utenze (9.592) [9-205)
Spese di calcelletia e postall {3573) (1.560)
Spese di pulizia locali (12,288} [12.288),
| Abbonament! & pubblicazioni {3.295) 1.827)|
Consulenze fiscall {10035 {9.308)|
(Consulenze varie ¢ Ananxiarie {41.342) (2L364)
Consulenze legall (85900 {20.591)
Spete Emtm (72000} {36.000]
Spese certificazione bilanclo (72409 {70.391)
Contributo vigilanza Consob (179.080) {197.820)
Flui passivi ¢ spese condeminial (120.800) {115.977)|
| Asslcurazioni [2501) 2.425)
Canone periodico Monte Titoll [1.585) {1.585)
Manwtenzlon] beni immobili ¢ mohill (2.014) [2.486)
Spese viappio e di rappresentanza (9.338)| (7.922)
Contribut assoclativi (61114} (49292}
o banche dati (26.674) (25.775)
Elaboraziom dati ¢/terzh {9.353) (7,767
Servizi Intermet (3.813) {5.209)|
Spese prevenzione sicurezza (2.235) {2.053)
Acsiztenza software ¢ hardware (16.662) {1&,058)
Pubblicazionl e bendi & gara e contributl AVCP (2379) (2.690)
Spese varie ___ (a8s58}) {11.747)

L mszsen|_ ronsia]

SPESE DISCREZIONALI

La Societd nel 2018 non ha sostenuto spese di carattere discrezionale, come declinate nel punto 2 - Sezione
2 - dell’allegato C della delibera della Giunta provinciale n, 2018/2017 (quali le spese concernenti mostre e
relative pubblicazioni e attivith promozionali; convegni, manifestazioni, pubblicitd, iniziative di
comunicazione; realizzazione e acquisto di pubblicazioni, anche on-line, produzioni audiovisive, progetti
grafici, sponsorizzazioni).

La Societd nel 2018 non ha sostenuto spese discrezionali afferenti I'attivita istituzionale ovvero costituenti
diretto espletamento della mission aziendale.

SPESE PER INCARICHI DI STUDIO RICERCA E CONSULENZA

La Societh non ha sostenuto - nel 2018 - spese per incarichi di studio, ricerca e consulenza diverse da quelli
afferenti attivit} istituzionale ovvero costituenti diretto espletamento della mission aziendale.
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4.

SPESE PER INCARICHI DI STUDIO RICERCA E CONSULENZA Media 2008-2009 2018

SPESE PER INCARICHI DI STUDIO RICERCA E CONSULENZA TOTALT 55.017 28.753

- Spese che costituiscono diretto espletamento dell’oggette sociale/mission
aziendale -

- Spese inerent allo svolgimento di attivitd istituzionali 55.017 28,753

SPESE PER INCARICHI NETTE - - D

Limite 2018: 65% del valore medio 2008-2009 2

Tra le spese per consulenze si annoverano il compenso riconosciuto all’Adviser legale selezionato - RTI tra
McDermott Will & Emery Studio Legale e lo Studio Legale P&I Studio Legale Guccione e Associati (17.003
euro} - per il supporto richiesto dalla Provincia autonoma di Trento nell’analisi dei documenti di gara per il
Progetto nuovo polo ospedaliero (NOT), il compenso corrisposto all'avv. Florenzano (3.588 euro) in merito
al supporte legale per la predisposizione degli atti di gara per la cessione delle partecipate Paros S.xl. e
UnilT S.r.l, il costo sostenuto - tramite TSM s.r.l.- per la formazione specifica di due dipendenti della Societd
{7.100 euro) e le spese attinenti alla nomina di componenti esterni di commissioni di gara (1.062 euro).

ACQUISTI DI BENI IMMOBILI E MOBILI E DI AUTOVETTURE
a) Spesa per I’acquisto e la locazione di beni immobili

La Societi, dal 1° luglio 2011, ha sottoscritto con Patrimonio del Trentino S.p.A. il contratto di
locazione dell'immobile presso cui & situata la sede sociale.

b) Spesa per Facquisto di arredi e per I'acquisto o la sostituzione di autovetture

Nel 2018 non sono stati effettuati acquisti a tale titolo.

SPESE PER ARREDI E AUTOVETTURE "e":)::”' 2018
Spesa per acqusto Arredi 16,315 -

Spesa per acqustc Autovetture

Tatale 16.315 = 3

ll.imite per 11 2018: 50% valore medio triennio 2010-2012 B.157 |

DISPOSIZIONI IN METERIA DI PERSONALE DI CUI ALL’ALLEGATO D ALLA DELIBERAZIONE n, 2018/2017
PARTE II, LETTERA A e s.m.i.

a) Nuove assunzioni

La Societd ha trasformato a tempo indeterminato - sulla base di apposita autorizzazione del Dipartimento
Organizzazione Personale e Affari Generali - una unita di personale precedentemente a tempo determinato.

La Societd ha assunto una nucva risorsa a tempo determinato sulla base di apposita autorizzazione del
Dipartimento Organizzazione Personale e Affari Generali impiegata nell'ufficio legale/finanza per posizione
resa necessaria per I'attivita caratteristica.

La Societd non ha previsto posizioni dirigenziali ulteriori rispetto alla situazione esistente.

b) Contratti aziendali
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La Societd non ha provveduto al rinnovo degli accordi aziendali con congelamento delle integrazioni
economiche.
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La Societh non ha provveduto a disdettare o recedere da contratti aziendali o di secondo livello in quanto
scaduto al 31 dicembre 2017.

Retribuzioni incentivanti analoghe al Foreg

La Societd nei primi mesi del 2015, conformemente alle previsioni dell’art. 7 del contratto integrativo
aziendale, ha raggiunto uno specifico accorde per definire i criteri di calcolo del premio di risultato,
nell'ambito dell'ammeontare fissato dal contratto medesimo, anche con finalith perequativa tra i diversi
tratitamenti retributivi in essere. I criteri che sono stati definiti erano validi fino al 31 dicembre 2017. La
Societ nel 2018 ha costituito un budget per retribuzioni incentivanti inferiore a quello di competenza del
2016.

Nel corso del 2018, a seguito dell'aspettativa per maternitd di una dipendente che non & stata sostituita, la
Societa ha attribuito le funzioni svolte dalla dipendente in aspettativa ad altra dipendente della Societa,
riconoscendo a quest’ultima - in via temporanea — una indennita di funzione.

La Societd non ha corrisposto compensi incentivanti comunque denominati non previsti dalla contrattazione
collettiva.

La Societd non ha provveduto all'espletamento di progressioni di carriera, sia in senso orizzontale che
verticale, né a retribuzioni di migioramenti economici, a qualunque titolo.

La Societa ha rispettato il limite massimo al trattamento economico fissato per i dipendenti non dirigenti
fissato dalla deliberazione n. 787/2018.

d} Limitt al trattamento economico del dirigenti

g

Con riferimento ai dirigenti la Societ ha rispettato il limite massimo dei trattamenti economici dei dirigenti
stabiliti con deliberazione della Giunta provinciale n. 2640/2010 integrata dalla delibera n. 787/2018
ovvero nei protocolli d'intesa per la messa a disposizione di dipendenti provinciali ai sensi dell’art. 7 della
legge provinciale 29 dicembre 2005, n. 20, La Societd non & dotata di procedure interne specifiche di
valutazione della dirigenza. Peraltro l'avvenuto rispetto delle direttive provinciali & adeguatamente
considerato nella quantificazione della retribuzione di risultato che viene definita di anno in anno dal
Consiglio di Amministrazione.

Spese di collaborazione
La Societd non ha sostenuto nel 2018 spese di collaborazione.
Spese di straordinario e viaggi di missione

La Societd nel 2018 ha mantenuto la spesa per straordinari ¢ missioni nel limite della spesa sostenuta per le
medesime tipologie di voci di competenza dell’anno 2017 fatta salva la maggior spesa mecessaria al rispetto
dei livelli e delle condizioni di servizio.

SPESE DI STRAORDINARIO E VIAGGI DI MISSIONE 2017 2018

Spesa di straordinario 9438 =
Spesa di viaggio per missione 9.719 7.773
Totale spese di straordinario e per viaggi di missione i 10.667 7.773
Ileite 2018: le spese non devono superare quelle del 2017 10.133 |

Spesa complessiva per il personale

La Societa ha contenuto per I'anno 2018 la spesa complessiva per il personale, comprensiva delle spese per
collaborazioni, nel limite degli importi complessivi riferiti all'anne 2017.
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|SPESA PER [l PERSONALE 2017 2018
Spesa per il personale {tempo determinato e indeterminato) 1.609468,73 1432.118,46

+ Spesa per collaborazioni = -
- Spesa per nuove assunzlon] autorizzate dal Dipartimento Personale 51.021,22 33.823,50

- deroga per spese di collaborazione
- Spesa per aumenti conseguenti al rinnovo del CCNL (limitatamente alla parte

tabellare per quanto non assorbibile) 222784 297511
- Spesa per personale transitato daaltri Entl Strumentali autorizzate dal
Dipartimento personale 17.082,51

- Spesa per corsi di formazione specificamente destinati alla riqualificazione
del personale in transito - -

Spesa perflpersonale total 1,539,13716 | 139831585 |

Si rappresenta che le spese del personale sopra indicato rappresentane un limite ulteriormente non
comprimibile e che la pianta organica della Societ necessita di un suo potenziamento.

DISPOSIZIONI RELATIVE AL RECLUTAMENTO DEL PERSONALE

La Societd ha rispettato le disposizieni sul reclutamento del personale a tempo indeterminato secondo quanto
stabilito dal’allegato D della delibera della Giunta provinciale n. 2018/2017 (parte I1, punto C1 dell’allegato).

La Societd ha rispettato le procedure previste dall'allegato D della delibera della Giunta provinciale n.
2018/2017 (parte II, punto C2 dell’allegato) per I'assunzione di nuovo personale a tempo determinato.

4, ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Nell’esercizio non si sono registrate attiviti di ricerca e sviluppo.

5. FATTI DI RILIEVQ AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Nel periodo intercorso tra la chiusura del bilancio 2018 e la data di redazione del bilancio non si sono verificati
eventi tali da incidere in misura apprezzabile sull’'operativita e sui risultati economici della Societa. Si rileva che,
alla data di predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2018, come gia menzionato, & in corso da parte della
Provincia autonoma di Trente un programma di riordino delle partecipazioni nel settore del credito nell'ambito
del riassetto delle societa provinciali (come da deliberazioni n. 1909 del 2 novembre 2015 e n. 542 dell’8 aprile
2016}, tra cui rientra la graduale riconduzione in capo alla Provincia autonoma di Trento della partecipazione
detenuta da Cassa del Trentino in Autostrada del Brennero S.p.A. - di cui nel 2018 & stata trasferita una quota di
partecipazione pari a 19.845 azioni - alla luce della nuova configurazione di societd in house di quest'ultima. Nel
corso del 2019 si completera la dismissione di tale partecipazione a favore della Provincia autonoma di Trento.

Nella seduta delle scorso 1° febbralo 2019 il Consiglio di Amministrazione, sulla base dell'integrazione della
propria policy di investimento finalizzata ad ampliare il perimetro degli strumenti finanziari attivabili al fine del
contenumento dei rischi, ha deciso I'impiego - fino a 10 milicni di euro - in QICVM. Nel mese di febbraio 2019 &
stato dato corso a tale decisione acquistando due ETF obbligazionari per un valore complessivo di 10 milioni di
euro.

6. PROSPETTIVE ED EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

In data 1° febbraio 2019 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il documento “Piano triennale 2019-21:
linee strategiche” - che sara oggetto di successiva discussione con la Provincia autonoma di Trento - elaborato
sulla base del documento di preconsuntivo 2018 e del budget 2019-2021 approvato nel mese di dicembre 2018.
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Nell’ambito di tale documento, il Consiglio di Amministrazione della Societd ha proposto alla Provincia alcune
modifiche sistemiche dell'attuale modus operandi di Cassa del Trentino 5.p.A. tra cui:

promuovere tra | Comuni il «ruolo sistemico» di CAT, aprendo il capitale sociale della Societa ai Comuni
trentini,

- concentrare solo in Cassa del Trentine il nuove debito del sistema pubblico provinciale,
costituire un Fondo Rotativo di Cassa del Trentine per le infrastrutture,
attivare linee di finanziamento "green” (illuminazione pubblica pill efficiente e meno costosa; riduzione
dell'inquinamento da C02),
alimentare un circuito virtuoso tra risparmio ed investimento locale (viste le positive esperienze del Fondo
housing sociale e del Fondo Strategico del Trentino Alto Adige).

Cassa del Trentino intende, infine, proseguire nell’attivitd sino ad ora svolta (monitoraggio del debito / garanzie
del sistema pubblico provinciale, coordinamento dei progetti provinciali di sostegno del credito e dell'economia
locale, conclusione del processo di dismissione delle partecipate, attivita di assistenza e supporto per le analisi
economico-finanziarie).

Nel triennio 2019-2021 il nuovo indebitamento & stimato in 370 milioni di Euro, di cui 136 milioni di Euro nel
2019, 134 milioni di Euro nel 2020 e 100 milioni di Euro nel 2021,

Tenuto conto delle assunzioni sopra esposte, si stima che il conto economico previsionale del triennio 2019-
2021 possa chiudere con un risultato della gestione operativa (utile lorde) medio pari a circa 11,5 milioni di
Euro.

7. INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART. 2428, COMMA 3, PUNTO 6-BiS, DEL CODICE CIVILE

Si rinvia alla parte D “Sezione 3 - Informazione sui rischi e le relative politiche di copertura” della Nota
integrativa.

8. INFORMAZIONI SU RISCHI E INCERTEZZE
Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari

Premesso che la Societd emette titoli obbligazionari quotati £ non azioni e visto I'art. 123-bis del D.Lgs. n.
58/1998 e s.m., nella relazione sulla gestione viene fornita esclusivamente I'informativa prevista dal comma 2,
lettera b), delio stesso articolo 123-bis riguardante “le principali caratteristiche dei sistemi di gestione dei rischi
e di controllo interno esistenti in relazione al processo di informativa finanziaria”, come disposto dal comma 5.
Con riferimento a tale norma, si specifica quanto segue.

Il sistema di gestione e controllo dei rischi relativi al processo di informativa finanziaria si riferisce alle
procedure amministrative e contabili (ed ai relativi controlli}, di competenza dell’Area Amministrazione ed &
connesso al sistema dei controlli interni.

In coerenza con le proprie caratteristiche dimensionali ed operative, la Societd dispone ed applica procedure
amministrative e contabili di tipo tradizionale che sono ritenute adeguate per consentire il monitoraggio e la
mitigazione dei rischi amministrativo-contabili, ossia dei rischi collegati a specifici eventi o transazioni che
potrebbero generare un errore sui dati contabili da cui origina l'informativa finanziaria e di bilancio. In
particolare, il sistema in parola risente della struttura organizzativa della Societd, caratterizzata da ridotte
dimensioni e dalla linearitd del business. Per ulteriori informazioni sulla struttura organizzativa si rinvia ai
paragrafi “Struttura organizzativa” e “ Sistema dei controlli”.

La Societ3 ha effettuato la mappatura e 'aggiornamento dei principali processi aziendali e si & dotata di una
propria procedura per I'acquisto di beni, servizi e consulenze e per il reclutamento del personale.
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E stato implementato il sistema informativo contabile, di cui la Societa si & dotata gia a partire dal 2010, con
l'integrazione della gestione patrimoniale-finanziaria.

Nell'ambito del sistema dei controlli interni, oltre al Collegio Sindacale e all’'Organisme di Vigilanza previsto dal
D.Lgs. n. 231/2001 e di Risk Management, sono state attivate le Funzioni di Compliance e di Internal Audit,
affidate in outsourcing a professionisti esterni.

In tale sezione, si integrano le informazioni sopra descritte con quanto previsto dall’art. 6, comma 2, del D. Lgs.
19 agosto 2016 n, 175 “Le societd a controllo pubblico predispongono specifici programmi di valutazione del
rischio di crisi aziendale e ne informano I'assemblea nell'ambito della relazione di cui al comma 4.”.

Alla luce dell'cperativith di Cassa del Trentino si ritiene che il sistema dei controlli interni gia posto in essere
dalla Societ sia in grado, da un lato, di monitorare in itinere i rischi finanziari, operativi e reputazionali a cui
Cassa del Trentino & esposta e, dall’altro, di fornire alla pubblica amministrazione controllante adeguate
informazioni in merito alla soliditi patrimoniale e al mantenimento della redditivita aziendale.

Il comma 3 dell’art. 6 del D. Lgs. 19 agosto 2016, n, 175, prevede, inolire, che le Societd a controllo pubblico
valutino l'opportunitd di integrare, in considerazione delle dimensioni e delle caratteristiche organizzative
nonché dell’attivita svolta, gli strumenti di governo societario con i seguenti:

a) regolamenti interni per garantire la tutela della concorrenza, della proprieta industriale ed intellettuale;
b) un ufficio di controllo interno a supporto dell’organo di controllo statutariamente previsto;
¢) codici di condotta e programmi di responsabilita sociale di impresa.

A tale riguardo, considerata I'operativitd di Cassa del Trentino che non prevede operativitd in regime di
concorrenza con altri operatori privati svolgende attivitd finanziaria a favore del gruppe di appartenenza, non
sono stati adottati i regolamenti interni di cul alla precedente lettera a), mentre si ritiene che le funzioni di
internal audit, compliance, Risk Management e Dirigente Preposto gia rispondano in modo adeguato alle esigenze
di controlle di cui al sopra citato decreto legislativo.

In relazione al codice di condotta, 1a Societd, come precedentemente illustrato si & dotata - nel marzo del 2015 -
di un proprio codice di comportamento vincolante per i comportamenti di tutti i collaboratori della Societd
{amministratori, dipendenti e collaboratori) e di un Modello di Organizzazione e Gestione ex D.Lgs. n.
231/2001.

Per ulteriori informazioni su rischi ed incertezze si rinvia alla Nota Integrativa, parte D - “Sezione 3 -
Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura”,

9, AZIONI PROPRIE
La Societd non possiede né azioni proprie, né azioni o quote di societa controllanti.

La stessa non ha acquistato né ceduto azioni proprie ed azioni o quote di societd controllanti.

10. PERSONALE

Al 31 dicembre 2018 I'organico della Societd era costituito da 21 dipendenti e cosi composto: 2 dipendenti
messi a disposizione dalla Provincia autonoma di Trento, 16 dipendenti assunti direttamente con contratto a
tempo indeterminato e 3 dipendenti a tempo determinato. A tale riguardo, si segnala che con il 31 dicembre
2018 & cessato il rapporto di lavoro con un dirigente della Societa.

Il contratte di lavoro applicate dalla Societ & il contratto collettivo nazionale delle imprese creditizie.
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piposirione dell orpanico al 31/ 1272018 perqualifica professionak

JQualifica Ad deiti dieniDonne  dioui Uoming
_Dirigenti 4 1 3
Quagdri 7 2 5
Personale non direttivo 10 7 3
Totale 21 11 10

11. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’'AMBIENTE

Gli aspetti ambientali non assumono rilevanza sull'andamento e sulla situazione economica e finanziaria
dell'impresa. L’attivita della Societd, configurandosi in prestazioni di servizi "dematerializzati”, non produce
impatti ambientali degni di rilievo.

12. GL1 EFFETTI DELLA PRIMA APPLICAZIONE (FTA) DELL'IFRS9

Nelle seguenti tabelle sono illustrati gli effetti della prima applicazione dell'IFRS9 al 1° gennaio 2018 {First
Time Adoption). Oltre alle riclassifiche dovute all'applicazione dellIFRS 9 (ossia per Business Model e SPFPI
Test), si ritiene opportuno evidenziare, in questa sede, anche quelle ascrivibili all'introduzione di nuovi schemi
ufficiali mediante 'aggiornamento dell’apposita circolare della Banca d'Italia del 22 dicembre 2017.

In particolare, si segnala la diversa modalita di esposizione delle attivita finanziarie che in luogo delle previgenti
voci “Crediti verso clientela”, “Crediti verso banche”, “Attivita finanziare detenute sino a scadenza”, “Attivita
finanziarie disponibili per la vendita”, e “Attivita finanziarie valutate al fair value, sono ora classificate tra le
nuove voci “Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conte economico”, "Attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva” e “Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato”.

Sulla base della policy aziendale adottata e del principio IFRS9 tutte le esposizione creditizie sono state allocate
in “Stage 1",
Tutte le esposizioni sottoposte al test dell™SPPI” lo hanno superato.

In tale sede si precisa che, sulla base dell’operativita di Cassa del Trentino il Consiglio di Amministrazione ha
adottato la seguente asset allocation:

PER L'ATTIVO

s  Crediti verso banche rappresentati da conti correnti bancari, depositi a breve termine, depositi a medio
lungo termine, crediti nei confronti della Provincia autonoma di Trento (crediti per contributi in annualita,
crediti per contributi in conto capitale), Crediti nei confronti dei comunt e altri enti per i mutui chirografari
e 1 Titolo obbligazionari attivi vengono classificate nel Business Model HTC.

. Derivati

In attesa del completamento del progetto relativo al macrohedge accounting Cassa del Trentino opta di
continuare ad applicare i requisiti contabili di copertura previsti dallo IAS 39 come concesso.

*  Quote di Fondi comuni di investimento/OICR

Per le quote di OICR non vi 2 la designazione del Business Model ma solo le modalita di contabilizzazione.
La valutazione avviene al fair value con impatto a conto economico (FVTPL) sulla base di quanto definito
dal principio.

e  Partecipazioni non di controllo/collegate
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Per i titoli di capitale non vi & la designazione del Business Model ma solo le modaliti di contabilizzazione,
11 Consiglio di Amministrazione opta per la valutazione al fair value con impatto a patrimonic netto
(FVTOCD).

PER IL PASSIVO

Le previsioni relative alla ritevazione iniziale ed alla eliminazione contabile delle passiviti finanziarie non
hanno subito modifiche con l'introduzione dell'IFRS 9. Cassa del Trentino non ha optato per la fair value option
e pertanto le passiviti finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato.

Raccordo tra prospetti contabili pubblicatl nel bilancio 2017 e prospetti contabili IFRS 9 al 01/01/2018 (FTA)

Stato Patrimenlale Attive
2 g 31/12/2017 Vartazloni di
g E Vocidell'attiva 31122007  Rickssificaziont  p b e e 01.012018
10 0 Cassa e disponibllitd liquide 593 E 693 . 693
" AT O ot per I veniies TR {13.842.981) 39999.891 39999.891
(39.999.891) (39.999891) . (3999%.801)
20 ¢) Altreatt. fin.obbliga I LFV 13843981 13843981 . 13843981
30 Att. Fin. FV con impatto 0CI 39.999.891 39999891 . 39999,801
50 Att, Fin. Detenute sino a scadenza 1967923 (1987.923) .
&0 Creditl 1861037412  (1861.037412) . . -
40 a) creditl verso banche 343236025 343236025 (7372 343228653
b) credit verso societa finanziarie 1987.923 1987923 (502) 1987.421
¢) crediti verso clientela L514400.882 1514400882 1514400862
60 Ad divalore delleatt. Fin Oggetto di copertura generica 3400.505 3400505 . 3400505
70 Partecipazioni 1774680 1774680 1774680
) Partecipazioni 1774680 (1.774.680) . . .
a0 Attivich materiall 17342 17:342 . 17342
100 Attivitd matertall 17342 17342) . . -
90 Attivith immateriall 167 167 167
110 Attivit immateriali 167 (167 . . -
100 Attivitd fiscall 74732 74732 74732
{2} correnti B - -
{b) anticipate 74.732 74732 74732
120 Attivit fiscall 74732 (74.732) -
(a) corrent [ .
(t) anticipate 74732 (74.732) . . .
120 Altreattivith 651577 651577 651.577
140 Altreattivith 651577 {651577) - - .
IO, 7 0 1.919.388.398 - 1919388398  {7874) 1510.380,524
Riclassificazioni

La voce 40. “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” & stata suddivisa nelle seguenti riclassificazioni:

- a voce 20, “Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fv. con impatto a conto economico” per
Pimporte di 13,8 milieni di Euro e afferente alle quote del Fondo di Housing Sociale;

- a voce 30. “Attivitd Attivitd finanziarie valutate al fv. con impatto sulla redditivitd complessiva” per
Pimporto di 39,9 milioni di Euro (Titoli di Capitale) con adozione della cd OCI Option che ne prevede la
valorizzazione al fair value con effetti sulle riserve di patrimonio netto senza rigiro a conto economico
degli utili e delle perdite da cessione.

- Lavoce 50. “Attivita finanziarie detenute fino alla scadenza” sono state riclassificate nella voce 40.b “Crediti
verso societa finanziarie”. Trattasi di un prestito obbligazionario del valore nominale di Euro 2 milioni
emesso da Cassa Depositi e Prestiti.

- La voce 60. "Crediti” & stata suddivisa nelle sottovoci 40.a “Crediti verso banche” (343,2 milioni di Euro) e
40.c "Crediti verso la clientela” (1,5 miliardi di Euro),

Variazioni di valore

In sede di prima applicazione & stata determinata ' “expected credit loss” per I'importo di Euro 7.874 afferente
per Euro 502 alla voce 40.b e Euro 7.372 alla voce 40.a.
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Stato Patrimoniale Passivo
b 2 Varlazioni di
2 g Vod del passive 31.12.2017 Riclassificazioni 31/12/2017 01.01.2018
= & Riclassificato valore

10 Debiti 915731287  {915731.287) -

20 Titoli in circolazione 863033764  {B63.033.764) :

10 Passivitd finanziarie valutate al costo ammertizzato 1.778 765051 1778 765.051
a) Debiti 915731287 915731287 915731287
b} Titoli in circolazione 863033764  B63.033764 863.033.764
50 40 Derivati di copertura 3308.666 (3.308.666) . .
Derivati di copertura 2.308.666 3:308.666 3.308.666
70 Passivitafiscall 4.050418 [4.050.418) a
60 Passivita fiscall 4,050,418 4050418 {543.665) 3506753
90 Altre passivita 918721 {918.721) :
80 Altre passivita 918.721 918.721 918.721
100 Trattamento di fine rapporto del personale 372921 [372.921) ] .
90 Trattamente di fine rapporto del personale 372921 372921 372921
110 Fondi per rischi ed oneri 175.000 {175.000)
a) auiescenza ¢ obblighi simili 175.000 {175.000) - -
100 Fondi per rischi ed oneri 175.000 175.000 175.000
a) impegni e garanzierilacciate Q -
)] quiescenza e obblight simils 175,000 175000 175.000
120 Capltale soclale 52555650  (52.555.650) - .
110 Capitale 52.555.650 52555.650 52.555.650
15¢ Riservasovrapprezzo azioni 6.753.045 (6.753.045) -
140 Sovrapprezzi di emissione 6.753.045 6.753.045 6.753.045
472.285
160 Riserve 46.479.193 (472.285) 2)
(46.006.910)
150 Riserve 46.006.910 47107226 (7.874) 47.248.460
1.100.316 149110
170 Riserve davalutazione 11.167.147 (10.066.831)
{1.100.316)
166 Riservedavahrazione 10-0eaes] 10539.116 10.539.116
472285
180 Utile d'esercizio 14842586  (14.842586) - -
170 Utile (Perdita) d'esercizio 14,842,586 14,842,586 14.842.586
TOTALEDEL PASSIVO 1.919.388.398 - 1,919.388,398 - 402.429,00 1.918.985.969

Riclassificazioni

- La voce 20. “Titoli in circolazione” per I'importo di 863 milioni di Eure & stata riclassificata nella voce 10
“Debiti ¥ - sottovoce 10.b,

- La voce 160 “Riserve” ha comportato una riclassificazione delle riserve da utili delle controllate per
I'importo di Euro 472.285 allocata nella voce 160 “Riserve da valutazione”.

- La voce 170 “Riserve da valutazione” ha comportato una riclassificazione della riserva relativa al Fondo
Housing Sociale per l'importe di 1,1 milioni di Eurc trasferita nella voce 150 “Riserve” a seguito della
riclassificazione dello strumento finanziario.

Variazioni di valore

Le variazioni di valore afferiscono per 7.874 euro alla riserva di FTA derivante dalla quantificazione - al
1.1.2018 - dellexpected credit loss; la parte rimanente afferisce all'effetto fiscale per la riclassificazione del
Fondo di social housing,
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13. IL PROGETTO DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Signor Azionista,

La invitiamo ad approvare la Relazione sulla gestione, lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Prospetto
della Redditivitd Complessiva, il Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, il Rendiconto Finanziario e la
Nota Integrativa al 31 dicembre 2018, cosl come Le sono stati presentati dal Consiglio di Amministrazione.

L'utile netto dell'esercizio 2018 ammeonta ad Euro 11.974,428,38 arrotondato 11.974.428 che, in attuazione
della deliberazione della Giunta provinciale nr. 713 del 12 maggio 2017 ¢ in deroga alF'articolo 25 dello Statuto
della Societi, Le proponiamo di destinare come segue:

* aRiserva Legale (5% fino a 20% capitale sociale): Euro 598.721,42

* a dividendo in natura mediante 'assegnazione di
nr, 8.221 azioni di Autostrada del Brennero S.p.A.
per Euro 0,110373244361 ad azione Euro 5.800.737,60

¢« la parte residuale dopo la distribuzione del
dividendo in natura a dividendo in denaro per Euro
0,106077450474 ad azione Euro 5.574.969,36

La distribuzione dei dividendi sara effettuata entro la fine del mese di settembre 2019.

Trento, 29 marzo 2019
per il Gansiglio d| Amministrazione
| Prefidente
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SCHEMI DI BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2018

La societd ha fatto ricorso all’esenzione dall’'obbligo di rideterminazione dei valori
comparativi prevista al paragrafo 7.2.15 dell'IFRS 9 e ai paragrafi E1 e E2 dell'IFRS 1
“First-Time Adoption of International Financial Reporting Standards®, in base alla
quale nel primo bilancio di applicazione del nuove principio non e prevista la
riesposizione obbligatoria su basi omogenee dei dati di confronto, Ne deriva che i
saldi patrimoniali ed economici relativi all'esercizio precedente, in quanto redatti in
conformita al previgente principio contabile 1AS 39, non sono perfettamente
comparabili con le nuove categorie contabili e con i relativi criteri di valutazione
introdotti dal nuovo principio IFRS 9.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

CASSA DEL TRENTINO S.P.A.

Socletd per aziont con socio unico
Sede legale in Trento - Via Vannettin, 18/A
Capitale Sociale Eure 52555.650,00 LV,
N. Iscrizione registro imprese di Trento, CF./Pl, 01948600224

Sacieth soggetta ad attivith i direzione e coordinamento daparte della Provincia Autonoma di Trento - CF. 00337460224

RBilancio al 31.12.2018

Importi in Euro

VOUI BELLATTIVG] SRRV b

10| CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE 723 693

20| ATTIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON 14.091.805 13.843.981
IMPATT( A CONTO ECONOMICO
a) attivita fi {ed per la negoziazi - -

b) attivita finanziarie designate al fair value - =
c} attiviti finanziarie obblj i l al fair value 14.091.805 13.843.981

30| ATTIVITA' FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON 26.116.006 39.999.891
IMPATTO SULLA REDDITIVITA' COMPL.

40] ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO 1.640.068.694 1.859.624.830
a) crediti verso banche 345.526.173 343236025
b) crediti verso sacietd finanziarie 1.991.409 1987923
c] crediti verso la clientela 1,202.551,112 1.514.400.882
60| ADEGUAMENTO D1 VALOREDELLE ATTIVITA' FINANZIARIE 2.861.402 3.400.505
OGGETTO DI COP.GEN. (+/-)
70} PARTECIPAZION] - 1.774.680
80| ATTIVITA MATERIALI 10.178 17.342
90| ATTIVITA IMMATERIALI 80 167

a) di cui: avviamento = -

100| ATTIVITA FISCALL 15.067 74.732
a)correnti . -
b) anticipate ‘ 15,067 74.732
120| ALTREATTIVITA §56.104 651.577
TOTALEATTIVO 1.683.720.059 1.919.388.398

50



Bilancio 2018

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

CASSA DEL TRENTINO S.P.A.
Societd per azioni con socio unice
Sede legale in Trento - Via Vannett n. 18/A
Capitale Sociale Euro 52.555.650,00 LY.
N. Iscrizione registro imprese di Trento, CF/P.L 01948600224

Societd sogpetta ad attivita di direzione ¢ coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Trento - CF. 00337460224

Importi in Euro
VOLT DELPASSIVO EREL PATRIMONIO NETTC |

£ PR LA E R

10| PASSIVITA' FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO 1.544.266.349 1.778.765.051
a) debiti B861.084.879 915731287
b} titoli in circolazione 683.181.470 863.033.764
40| DERIVATI DI COPERTURA 2.698.672 3.308.666
60| PASSIVITA FISCALL: 715456 4,050.418
a) correnti 674801 2833850
b) differite 40.655 1216.568
80| ALTRE PASSIVITA 904,786 918.721
9¢| TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSGNALE 389.994 372.921
100| FONDO PER RISCHI E ONERI: 0 175.000
&) impegmi e garanzie rilasclate . 1]
b) quiescenza e ohblighl simili - 175.000
110| CAPITALE 52.555.650 52.555.650
140| SOVRAPPREZA DI EMISSIONE 6.753.045 6,753,045
150 RISERVE 57.903.182 46.006.908
160 | RISERVE DA VALUTAZIONE 5.558.497 11.639.432
170 UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO 11.974.428 14.842.586
TOTALE PASSIVO EPATRIMONIO NETTO 1.683.720.059 1.919.388.398
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CONTO ECONOMICO

CASSA DEL TRENTINO S.P.A.
Societa per azioni con seclo unico
Sede legale In Trento - Via Vannetti n. 18/A
Capitale Sociale Euro 52.555.650,00 LV.
N. Iscrizione registro imprese di Trento, CF./PL 01948600224
Societa sogpetta ad attivitd di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Trento - CF. 00337460224

Bilancio al 31.12.2018

mporti in Enro

Vi 31/12/2016 1/
10| Interessl attivi e provent assimilat 45,151.426 55.130.778
20| Interessi passivl e oneri assimilati (27.639.335) (35.642.807)
MARGINE DI INTERESSE 17.512.091 19.487.971
50| Commissioni passive (9.821) (8.955)
COMMISSIONI NETTE (9.821) (8.955)
70] Dividend] e provent simill 1.068.145 1..193.930
90} Risultato netto dell'attiviti di copertura 70,891 13.337
100| Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 2.391.930
a) attivith finanziarie valutate al costo ammeortizzato - =
b) attivitd finanzlarie valutate al fari valwe con impatto sulla - 2391930
redditivith complessiva
¢} passivitd finanziarie - -
110} Risultsto netto altre attivit e passivita finanziarle valutate 247.824 .
al fair value con imnatto a conto economico
a) attivitd e passivitd designate al fair value - -
b) altre attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fv. 247824 =
MARGINE IN INTERMEDIAZIONE 18.889.130 23.078.213
130| Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: [6.642} -
a) attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato {6.642) -
b) attivitd finanziarie valutate al fv. con impatto sulla red.compl, - -
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 18,882,488 23.078.213
160| Spese amministrative: [2.524.737) (2.758427)
a) spese per il personale (1.735918) (1.905.738)
b) altre spese amministrative (7688.819) [852.689)
180] Rettifiche/riprese di valore nette sn attivitd materiall (7.164) (10.079)
190| Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriall 87) (244)
200| Aliri provent! e oneri dl gestione 244,896 201.2201
COSTI OPERATIVI (2,.287.092) {2.567.530)
220| Ukl (perdite) delle partecipaziont 31.843 221.954
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE 16.627.239 20.732.637
IMPOSTE
270| Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativiti corrente [4.652.811) (5.890.051)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE 11.974.428 14.842.586
IMPOSTE
UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO 11.974.428 14.842.586
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

16 Utlle (Perdita) d'esercizio

2014

11974428

FARDGED |

-\ ‘otald 2

017 |
14842586

GERGI5

Al com pranent | seddituali spoo rigito a conio ecoiamico

Z  Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva:

30 Passivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico (variazioni del propric merito creditizio):

40 Copetura di titoli di capitale designate al fair value con impatto sulle
altre componenti redditnali

50 Attivitd materiali

60 Attivitd immateriali

70 Plani a benefici definitl

80 Attivitd non correnti e gruppl di attivita in via di dismissione

90 Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a

atiimonio netto

Altes companen b eedd i pall con cigsire a con b econidnlon

100 Coperture di investimenti esterl:

110 Differenze di cambio:

120 Copertura dei flussi finanziari:

130 Strumenti di copertura {elementi non designati):

140 Attivitd finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair
value con impatto sulla redditlvita complessiva

150 Attivitd non correnti e gruppi di attivitd in via di dismissione:

160 Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a

!\atrimnnln nettn:

170 | Totalo alive componenti reddiiuall

180, Reéddiuvit complessiva (Voce 10+178}

4.528.270

19,936 -

472,285

4. 58420

0.5583.568

961.841

13.206

D4A.G35

15791221
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 2018

Import in Euro

Captale 52555450 x2588650 52566450
wmhhl 6752045 CTEBO4E &753045
- 46410103 AR ueAYTY . v 0489243 7903102
1) dham 5006810 PETPETT R PIY P — § [T 720382
by stra {arracondamen) 2 2

[Risarvs dp witmsione 11839482 100318 L053I8ALE } asmers | sseasr
..Inumnn & ‘u!ﬂ)b ' I i 1

e = | | :

ﬁmmdl trdza B uBazses  (eeasTn) mmutn]? H 11974420 ! 11974428
[Fatrimsnic newe e I WLIM | 131938EET | 3 F i i ; 2 Prer ? 134704302

L'utile riferito all’esercizio 2017, pari ad Euro 14.842.586, & stato destinato a riserve per Euro 964.977 e per la
restante parte, pari ad Eurc 13.877.609, distribuito quale dividendo alla Provincia,

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 2017

Importi in Euro

Capkale 52555450 52555.650 52555450
n;myp-me-uul BI5304% 653045 [ SI5IME
Riserwe: 1‘57‘3:&9‘[ 45738991 ;. S9Ag7Y 143927 | L] 464785
ll‘hﬂﬂ IE‘?“;’I. A&Tlmi V 588277 lﬂm & 46479195
He (e I : a
Rivarve ds valutazions 10218512 10318512 f l!;‘ﬁ t 1L167147
sl ey ' a L
s ! j 3

]!\k {Perdha) di eserdrio u.nmm BRL9 38 (598277) 7411115 { 1.43‘01‘5!5 laagsm
ratrimeato nettn 129383507 133933888 T T . [] ran | uimem

L'utile riferito all'esercizio 2016, pari ad Euro 8.069.389, & stato destinato a riserve per Euro 598.277 e per la
restante parte, pari ad Euro 7.471.112, distribuito quale dividendo alla Provincia.
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RENDICONTO FINANZIARIO (METODO INDIRETTO)

Imnorti in Euro

mportn
111272018 g

A ATTVITA OPERATIVA,

1, Gestione ‘
- risultato d'esercizio [+/-}
- plus/minus su att. Fin. detenute per |a negoziazione e sulle altre att/pass fin. valutate
al fv con Impatto a ce (/4]
- plus/minusvalenze su attivita di copertura {-/+) {13.337)
- rettifiche d1 valore nette per rischio di credito (-/+) 1] |
- rettifiche d] valore nette per deterioramento (+-) o
- rettifiche di valore nette su immobilizazioni materiali e immateriali (+/-) 10.323
- accantonament! netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi {+/-}
- imposte, tasse e crediti d'imposta non liquidati (+/-} 5.906.289
- rettifiche di valore nette delle attivith cperative cessate al netto dell'effetto fiscale (+/+} [
- altri aggiustamenti {+/-) 23915328
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivith finanziarie 381.764 507
- attivith finanziarle detenute per |a negoziazione 0
- attivitd finanziarie designateal fair value 0
- altre attivith obbligatoriamente valutate al fair value 0
- attlvitd finanziarie valutate al fair value con Impatto sulla redditivith complessiva 0
- attlvitd finanziarie valutate ai costo ammortizzato 381.966.586
= altre attlvitd 55.474 (202.080})
3. Liguidita generata/assorbita dafle passivitd finenziaria (239504466} (426.489.878)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizato (239.400.490)| {423.291.855}
- passivita finanziarie di negoziazione ' [
- passivit finanziarie designate al fair value 0
- altre passivita {143.976) {3-198.023)
Liquidits netta generata/assorbita dall'attivits aperativo {2.012 220) {64.183)
B. ATTIVITA DiINVESTIMENTO
1. Liquidith generata da {+} 2012250 so0725)
- vendite di partecipazioni 2.012.250| 60.725'
- dividendi incassat] su partecipazion| 0 0
- vendite di attlvith materiali 0 0
- vendite dl attivitd immateriall 0 o
- vendite di rami d'azienda 0 0
2. Liquidit assorbita da (-} o 3256
- acquist di partecipazionl o L+]
- acquisti di atilvith materiali 3.256
- acquist! di attivith immaterlali
- acqulstl di rami d'azienda ] 2]
Liquiditi netta generata/ossorbita do¥'ottiité d'investimento 2,012.250 63.981
C. ATTVITA DIPROVVISTA
- emissionl/acquisti di azioni proprie HF
- emissionlfacquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendl e altre finalita [ 0
Liquiditd netto generata/assorbite doilattivitd di provwista [ ]
LIGUIDITA NETTA GENERATA/ASSOREITA NELL'ESERCIZIO Sﬂﬂ M
LEGENDA: {+} generata {-} assorbita
RICONCILIAZIONE
linparta
VRO Bt ML AROIO s nfaany
Cassa edisponibilita liquide all'inizlo dell'esercizio 693 895
Uaquidith totale netta generata/assarbita nell'esercizlo l £ {202)
Cassa e disponibitith liguide alla chiusura dell’esercizlo 723 693

i evidenzia, che in base a quanto previsto dallo IAS 7 §44 le variazion! delle passivitd finanziarle derivano
unicamente dai flusst df cassa dei finanziamenti emessi e contrattualmente previst,

Trento, 29 marzo 2019

per il Consfglio ¢i Ammipistrazione
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Societa soggetta ad attiviti di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Trento - CF. (0337460224

NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO AL 31/12/2018

La presente Nota Integrativa & costituita da:

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 - PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichlarazione di conformiti ai principi contabili internazionali

Tra i soggetti tenuti a redigere il bilancio di esercizio in conformitd ai principi contabili
internazionali, I'art. 2, lett. a), del D.Lgs. n. 38/2005, indica “le societi emittenti strumenti finanziari
ammessi alla negoziazione in mercati regolamentati di qualsiasi Stato membro dell'Unione
europea”.

La Societd rientra in tale fattispecie, a decorrere dall'esercizio 2010, avendo emesso strumenti
obbligazionari ammessi alla negoziazione in mercati regolamentati eleggendo Vltalia come “Stato
membro d'origine”,

La Societa ha, pertanto, redatto il Bilancio secondo i principi internazionali IAS/IFRS emanati dallo
IASB e le relative interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC} e omologati dalla Commissione Europea fino alla data di approvazione del presente
progetto di Bilancio da parte del Consiglio di Amministrazione in data 29 marzo 2019, come
stabilite dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

L’applicazione dei Principi Contabili Internazionali & stata effettuata facendo riferimento anche al
“Quadro sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio” {Framework). In assenza di
un Principio o di una Interpretazione che si applichi specificamente a un’operazione, altro evento o
circostanza, la direzione aziendale fa uso del proprio giudizio nello sviluppare e applicare un
principio contabile al fine di fornire una informativa che sia:

1. rilevante ai fini delle decisioni economiche da parte degli utilizzatori;

2. attendibile, in modo che il bilancie:

a. rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i
flussi finanziari dell’entita;

b. rifletta la sostanza economica delle operazioni, altri eventi e circostanze, e non meramente
la forma legale;

c. sia neutrale, cioé scevra da pregiudizi;

d. sia prudente;

e. sia completa con riferimento a tutti gli aspetti rilevanti.

Nell'esercitare il giudizio descritto, la direzione aziendale deve fare riferimento e considerare
I'applicabilita delle seguenti fonti in ordine gerarchicamente decrescente:

1. le disposizioni e le guide applicative contenute nei Principi e Interpretazioni che trattano casi
simili o correlati;

2. le definizioni, i criteri di rilevazione e i concetti di misurazione per la contabilizzazione delle
attivita, delle passivitd, dei ricavi e dei costi contenuti nel Quadro sistematico.

Nell'esprimere un giudizio, la direzione aziendale pué, inoltre, considerare le disposizioni pili
recenti emanate da altri organismi preposti alla statuizione dei principi contabili che utilizzano un
Quadro sistematico concettualmente simile per sviluppare i principi contabili, altra letteratura
contabile e prassi consolidate nel settore.
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Nel rispetto dell’art. 5, comma 1, del decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, qualora in casi
eccezionali, I'applicazione di una disposizione prevista dai principi contabili internazionali risulti
incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria
e del risultato economico, la disposizione non deve essere applicata.

Nella Nota Integrativa sono spiegati i motivi della deroga e la sua influenza sulla rappresentazione
della situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico.

Nel bilancie d'impresa gli eventuali utili derivanti dalla deroga sono iscritti in una riserva non
distribuibile, se non in misura corrispondente al valore recuperato.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Nel Bilancio, ai fini di presentazione e misurazione, sono stati seguiti i principi contabili
internazionali IAS/IFRS emanati dall' International Accounting Standard Board (1ASB) e le relative
interpretazioni emanate dall'International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
omologate dall'Unione Europea fino alla data di approvazione del presente progetto di Bilancio da
parte del Consiglio di Amministrazione in data 29 marzo 2019, utilizzando volontariamente le
Istruzioni Banca d'Italia emanate in data 22 dicembre 2017: “I bilancie degli intermediari IFRS
diversi dagli intermediari bancari”,

Il Bilancio & costituito da:

1. Stato Patrimoniale;

2. {Conto Economico;

3. Prospetto della redditivitd complessiva;

4. Prospetto delle variazioni del patrimonio netto;

5. Rendiconto Finanziario;

6. Nota Integrativa,

It Bilancio & corredato dalla Relazione sulla gestione, precedentemente esposta.

a

Il Bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale, la situazione finanziaria ed il risultato economico dell’esercizio.

Se le informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalle disposizioni contenute nelle
Istruzieni Banca d’Italia sopra richiamate non fossero sufficienti a dare una rappresentazione
veritiera e corretta, rilevante, attendibile, comparabile e comprensibile, nella Nota Integrativa sono
fornite informazioni complementari necessarie allo scopo.

Gli schemi di Stato Patrimeniale e di Conto Economico sono costituiti da voci, contrassegnate da
numeri, da sottovoci, contrassegnate da lettere, e da ulteriori dettagli informativi, i “di cui” delle
voci e delle sottovoci. Le voci, le sottovoci e i relativi dettagli informativi costituiscono i conti del
bilancio.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico, del Prospetto della redditivita
complessiva e del Rendiconto Finanziario & indicato anche 'importo dell’esercizio precedente. Se le
voci non sono comparabili, quelle relative all’esercizio precedente sono adeguate; la non
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comparabilith ¢ 'adattamento, o I'impossibilitd di questo, sono segnalati e commentati nella Nota
Integrativa.

In conformita a quanto disposto dall’art. 5 del D.Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005, il bilancic & redatto
utilizzando 1'Euro come meneta di conto. In particolare, tutti i documenti che compongono il
bilancio sono stati redatti in unita di Euro.

Il Bilancio & redatto nella prospettiva della continuita dell'attivitd aziendale, secondo il principio
della contabilizzazione per competenza economica, nel rispetto dei principi di rilevanza e
significativitd dell'informazione, della prevalenza della sostanza sulla forma e della coerenza della
informativa fornita nel tempo.

n

Ogni classe rilevante di voci simili & esposta distintamente nel Bilancio. Le voci di natura o
destinazione dissimile sono presentate distintamente, a meno che siano irrilevanti.

Le attivitd e le passivity, i proventi e i costi non sono compensati, salvo nei casi in cui cio &
espressamente richiesto o consentito da un Principio o da una Interpretazione,

In presenza di fatti successivi alla data di riferimento che, ai sensi del principio IAS 10, comportano
I'obbligo di apportare variazioni alle informazioni qualitative e quantitative di bilancio, si provvede
ad effettuare tali rettifiche su tutti gli importi esposti in Bilancio che ne siano interessati, I fatti
successivi, che non comportano rettifica e che, quindi, riflettono circostanze che si sono verificate
successivamente alla data di riferimento, sono oggetto di informativa in Nota Integrativa nella
successiva Sezione 3 quando rilevanti e, quindi, in grado di influire sulle decisioni econemiche degli
utilizzatori.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Nel periodo intercorso tra la chiusura del bilancio 2018 e la data di redazione del bilancio non si
sono verificati eventi tali da incidere in misura apprezzabile sull'operativitd e sui risultati
economici della Societa. Si rimanda alla Relazione sulla Gestione al paragrafe 5 “Fatti di rilieve
avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio” della Relazione sulla Gestione per i principali fatti
intervenuti nei primi mesi del 2019.

Sezione 4 - Altri aspetti

11 Bilancio & stato sottopesto alla revisione di PricewaterhouseCoopers 5.p.A., in esecuzione della
delibera assembleare del 30 aprile 2010, che ha attribuito a tale societa l'incarico di revisione legale
dei conti ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. n. 39/2010, per gli esercizi chiusi dal 31 dicembre 2010 al 31
dicembre 2018.

Le principali fattispecie per le quali & maggiormente richiesto l'impiego di valutazioni soggettive da
parte del Consiglio di Amministrazione sono:

la rilevazione dei coniributi per spese di investimento da incassare ed erogare tenuto conto
delle migliori stime circa le previsioni di fabbisogno finanziario sia della Provincia autonoma
di Trento, che dei beneficiari dei contributi;
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- la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e delle altre attivitd
finanziarie;

- Tutilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non
quotati in mercati attivi;
la determinazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini dell'informativa
di bilancio;

. lavalutazione della congruita del valore degli avviamenti e delle altre attivita immateriali;
la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;

- le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fernisce i
dettagli informativi necessari all'individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive
utilizzate nella redazione del bilancio d’esercizio.

Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti la composizione e i relativi valori di iscrizione
delle poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni di Nota
Integrativa.

Informativa sulla variazione dei principi contabili

Per la predisposizione del bilancio & stato adottato il principio contabile IFRS 9 unitamente agli altri
principi contabili in vigore a cul si fa rinvio per maggiori dettagli, integrati dalle informazioni
seguenti, che si riferiscono ai principi contabili internazionali IAS/IFRS e relative interpretazioni
SIC/IFRIC omologati dalla Commissione Europea fino alla data di redazione, la cui applicazione &
obbligatoria a partire dal 1° gennaio 2018.

L'introduzione dei nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni, di seguito elencati, non hanno,
comunque, comportato effetti significativi e/o di rilievo sul bilancio: IAS 19 Benefici per i
dipendenti, Annual Improvement 2012 (IFRS 2, 3, 8, 13, 16, 38, 24), Annual [mprovement 2013
(IFRS 1, 3, 13, 40), IFRIC 21 “Tributi”, [FRS 15 “Ricavi provenienti da contratti con i clienti”. In
relazione all'IFRS 15 che esclude dall’ambito di applicazione del principio: a) i contratti di leasing
rientranti nell'ambito di applicazione dell’ [FRS 16 Leasing; b} i contratti assicurativi rientranti
nell'ambito di applicazione dell'IFRS 4 Contratti assicurativi; c) gli strumenti finanziari e altri diritti
e obbligazioni contrattuali rientranti nell'ambito di applicazione dell'IFRS 9 Strumenti Finanziari,
IFRS 10 Bilancio Consolidate, IFRS 11 Accordi a controllo congiunto, IAS 27 Bilancio separato e IAS
28 Partecipazioni in societd collegate e joint venture e d) gli scambi non monetari tra entitd dello
stesso ramo di attivita per agevolare le vendite a clienti o potenziali clienti e considerato che I'entita
deve applicare il principio al contratto (diverso dai contratti di cui ai punti precedenti} solo se la
controparte & un cliente, dalle analisi svolte non risultano sussistere elementi di applicabilita di
tale principio al bilancio di Cassa del Trentino.

Come noto, nel luglio 2014 Y'International Accounting Standards Board (IASB) ha emanato il nuovo
principio contabile IFRSS “Financial Instruments”, con I'obiettive di introdurre nuove norme sulla
classificazione e misurazione degli strumenti finanziari, sulle logiche e sulle modalita di calcolo
delle rettifiche di valore e sul modello di hedge accounting, L'iter di omologazione si & concluso con
'emanazione del Regolamento (UE) 2016/2067 della Commissione del 22 novembre 2016,
pubblicato in Gazzetta Ufficiale U.E. L. 323 del 29 novembre 2016.

L'IFRS9 sostituisce lo 1AS39 ed 2 applicabile a partire dalla data di inizio del primo esercizio
finanziario che cominci il 1° gennaio 2018 o successivamente. L'IFRS9, con riguardo agli strumenti
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finanziari, & articelato in tre diverse aree: “Classificazione e Misurazione”, “Impairment” e “Hedge
Accounting”.

Le principali novitd riguardano gli ambiti di “Classificazione e Misurazione” ed “Impairment”;
risultano invece meno incisivi i cambiamenti introdotti sul tema dell’ “Hedge Accounting”.

Come meglio descritto in seguito e relativamente alla prima tematica, la classificazione ed il
conseguente metodo di valutazione delle attivita finanziarie (ad eccezione dei titoli di capitale) sara
condizionata da due test: uno sul business model e 'altro sulle caratteristiche contrattuali dei flussi
di cassa (c.d. Solely Payment of Principal and Interest — SPPI test). Sar3 possibile iscrivere al costo
ammortizzato solo gli strumenti che superano entrambi i test; viceversa, le attivitd dovranno essere
iscritte al fair value con effetti da portare a conto economico (questa categoria diventa cosi il
portafoglio residuale). Rimane inoltre un portafoglio intermedio (Held to collect and sell) che, alla
stregua del portafoglio ex-Available for sale, prevede la valorizzazione al fair value in contropartita
del Patrimonio Netto (ovvero I'Other Comprehensive Income). Le azioni devono sempre essere
valutate al fair value con la possibility, per quelle non detenute con finalitd di trading, di
contabilizzare gli effetti del fair value in una riserva di Patrimonio Netto {anziché a conto
economico); viene tuttavia eliminato il recycling, ossia gli effetti delle dismissioni non saranne pill
computati a conto economico. Le passivitd finanziarie non subiscono particolari variazioni in
termini di classificazione e misurazione, infatti restano confermate le attuali regole, ad eccezione
del trattamento contabile dell'own credit risk: per le passivit finanziarie designate al fair value
(c.d. passivita in fair value option) lo Standard prevede che le variazioni di fair value attribuibili alla
variazione del proprio rischio di credito siano rilevate a Patrimonio Netto, a meno che tale
trattamento non crei o ampli un’asimmetria contabile nell'utile d’esercizio, mentre Pammontare
residuo delle variazieni di fair value delle passiviti deve essere rilevato a conto economico.

In ambito “Impairment”, per gli strumenti valutati al costo ammortizzato e al fair value con
contropartita il Patrimonio Netto (diversi dagli strumenti di capitale), il nuovo Principio segna il
passaggio da un modello di calcolo della perdita attesa incurred ad uno expected; focalizzandosi
sulle perdite di valore attese, il provisioning dovra essere sveolto su tutto il portafoglio (anche quello
non deteriorato) e sulla base di informazioni previsionali che scontano fattori macroeconomici. In
particolare, al momento della prima iscrizione {(c.d. stage 1) lo strumento deve gid scontare una
perdita attesa su un orizzonte temporale di 12 mesi; al verificarsi di un incremento significativo del
rischio di credito, l'attivita & classificata nel portafoglio under performing (c.d. stage 2), che dovra
scontare una perdita attesa sull'intera vita residua (life time); nel caso di ulteriore deterioramento,
si passa, infine, al comparto non performing (stage 3), dove sara stimato il valore di recupero finale.
La perdita attesa (c.d. expected loss) dovra basarsi su dati point in time,

Con riferimento all’Hedge Accounting, il nuovo modello riscrive le regole per la designazione di una
relazione di copertura e per la verifica della sua efficacia, con l'obiettivo di allineare la
rappresentazione contabile con le attivitd di risk management e di rafforzare la disclosure delle
attivitd di gestione del rischio intraprese dall’entita che redige il bilancic. In relazione all'hedge
accounting si rappresenta che il principio IFRS9 si applica a tutte le relazione di copertura ad
eccezione di quelle di “fair value hedge”. Tale eccezione trae origine dal fatto che esiste uno
specifico progetto - per effetto delle complessiti emerse per tale tipologia di operazioni - che andra
a definire le regole relative alla contabilizzazione delle coperture di macro hedging (come si
denominano comunemente le coperture di portafogli di attivitd/passivita finanziarie).
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Al fine di rispettare i dettami previsti dall'IFRS9, Cassa del Trentino S.p.A. ha predisposto un
modello di stage allocation e di impairment degli strumenti finanziari approvato dal Consiglio di
Amministrazione il 17 dicembre 2018.

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

PRINCIPI CONTABILI

Di seguito sono indicati i principi contabili adottati per la redazione del bilancio di esercizio al 31
dicembre 2018 con riferimento alle fasi di classificazione, iscrizione, valutazione, cancellazione
delle poste dell'attivo e del passive, cosi come per le modalitd di riconoscimento dei ricavi e dei
costi.

Come rappresentato in precedenza, il principio IFRS 9 prevede nuove regole per la classificazione
delle attivita finanziarie (crediti e titoli) sulla base del modello di business utilizzato per la gestione
delle attivita finanziarie. Tali nuove regole prevedono la classificazione nelle seguenti categorie:

s Costo ammortizzato (CA);
+  Fair value con impatto a patrimonio netto (FVOCI);
»  Fair value con impatto a conto ecanomico (FVTPL).

L'attribuzione alle suddette categorie deve essere effettuata sulla base dei due seguenti driver.

1. 11 Business Model, ovvero la modaliti con la quale la Societ3 intende gestire le proprie attivita
finanziarie. I modelli di business previsti dal principio sone:

« Hold to Collect (HTC): prevede la realizzazione dei flussi di cassa come definiti dai contratti.
Tale Business Model & riconducibile ad attivitd finanziarie che verranno presumibilmente
detenute fino a scadenza.

« Hold to Collect and Sell (HTC&S): I'obiettivo di tale modello di business & raggiunto tramite la
realizzazione dei flussi di cassa contrattuali oppure tramite la vendita.

» categoria residuale (che pud essere indicata nel proseguo del documento come Trading e
altri strumenti, oppure HTS - hold to sell): Vobiettivo & la realizzazione di flussi di cassa
tramite la cessione dello strumento.

Secondo quanto definito dal principio (IFRS 9 B4.1.1) il Business Model deve essere determinato
dai dirigenti con responsabilita strategiche della Societa. Per Cassa del Trentino tale figura viene
identificata con il Consiglio di Amministrazione.

E’ possibile avere pill di un Business Model per la gestione delle proprie attivita finanziarie. Il
Business Model inoltre, non dipende dalle intenzioni del management per un singolo strumento
ma deve essere determinato ad un pill alto livello di aggregazione (IFRS % B4.1.2.).

2. Caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali dello strumento. Laddove I'SPPI test (Solely
Payments of Principal and Interests} non fosse superato, a prescindere dal Business Model di
riferimento, lo strumento deve obbligatoriamente essere classificato nella categoria residuale e
valutato a FVTPL.
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La classificazione all'interno dei Business Model & definita al momento della rilevazione iniziale
non & pill soggetta a modifica se non nei casi, che il principio si attende siano rari, previsti per la
riclassificazione delle attivitd (si rimanda per approfondimenti al paragrafo “Riclassificazione di
portafogli di attivita finanziarie a seguito di variazioni di Business Model”).

Business Model Hold to collect (HTC)

L'obiettivo di investimento sottostante al Business Model HTC consiste nella detenzione degli
strumenti con la finalita di incassarne i relativi flussi di cassa contrattuali. L'orizzonte temporale
insito in tale tipologia di Business Model & pertanto coerente con la durata temporale dei crediti
{che rispondano alla definizione di strumenti finanziari) e con la naturale scadenza degli stessi.

Al fine di classificare le attivita in questo Business Model & necessario considerare la frequenza, il
valore e la tempistica delle vendite, nonché le aspettative riguardo alle future vendite. Le vendite di
per sé non determinano il Business Model e pertanto non possono essere considerate isolatamente,
a prescindere dal contesto in cui sono avvenute.

L’entitd infatti non & tenuta a detenere la totalitd di tali strumenti fino alla scadenza, Ii principio
prevede la possibilit che il Business Model possa essere quello HTC anche se l'entiti vende tali
attivitd finanziarie perché si verifica un incremento del rischio di credito: indipendentemente daila
loro frequenza e dal loro valore, quindi, le vendite non sono incompatibili con tale Business Model
in virtl del fatto che la qualitd del credito di un’attiviti finanziaria & rilevante ai fini della capaciti
della societa di incassare flussi di cassa. Anche le vendite dovute ad altre ragioni, ad esempio la
gestione del rischio di concentrazione del credito (senza un aumento del rischio di credito delle
attivitd), possono essere coerenti con un Business Model avente 1'obiettivo del possesso di attivita
finanziarie finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali. In particolare, tali vendite
possono essere coerenti con un Business Model il cui obiettivo & il possesso di attivitd finanziarie
finalizzate alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali se sono occasionali (anche se rilevanti in
termini di valore) o irrilevanti in termini di valore, sia individualmente che complessivamente
(anche se frequenti) (IFRS 9 B4.1.3B).

Dal punto di vista contabile, le attivitd finanziarie che appartengono a tale Business Model e la cui
remunerazione sia costituita solo da capitale e interessi, come definiti dall'IFRS 9, superano il test
SPPI e sono valutati al costo ammortizzato, rilevando gli interessi con il criterio dell'interesse
effettive. In caso contrario, i rapporti che non superano il test SPPI sono valutati a fair value con
impatto a conto economico (FVTPL).

Significativita e frequenza delle vendite

Al fine di determinare le soglie di significativiti e frequenza delle vendite ammesse in riferimento al
Busines Model HTC, cosi come indicato dall'IFRS9, si & ritenuto opportuno stabilire una soglia
quantitativa di significativitd cumulata delle vendite al fine di avere un approccio maggiormente
efficace nel cogliere le indicazioni del principiol.

Sono stati preliminarmente identificati i seguenti vincoli operativi alla frequenza ¢ alla
significativita delle vendite di strumenti finanziari inseriti in un Busines Model HTC.

'IFRS9 B4.1.2C
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+ La frequenza & definita come il rapporto percentuale tra il numere di posizioni vendute
(ISIN o rapporti) nel corso del pericdo di osservazione e il totale delle posizioni in
portafoglio nel periodo di osservazione;

* La significativitd & definita come il rapporto percentuale tra il valore nominale delle
vendite e il valore nominale totale degli strumenti in portafoglio nel periodo considerato.

La determinazione dei limiti di significativita e frequenza delle vendite & avvenuta sulla base di
scelte strategiche relative a portafogli riconducibili al Busines Model HTC, considerate quali stima
attendibile anche per Foperativith futura in portafogli con strategie di gestione comparabili ed in
assenza di significativi cambiamenti nell'operativitd di Cassa del Trentino.

Di seguito si riporta una sintesi delle soglie di significativita e frequenza individuate.

Dalla combinazione delle soglie di frequenza e significativita, si definisceno i limiti alle vendite per i
portafogli HTC, come rappresentati in tabella.

SIGNIFICATIVITA’ DELLE VENDITE

Fra 0% e 5% Oltre 5%

Fra0%e5%

Oltre 5% Assessment richiesto

FREQUENZA DELLE VENDITE

11 monitoraggio dei livelli di significativitd e frequenza dei portafogli HTC & articolato secondo i
seguenti livelli:

Un controllo di primo livello viene effettuato prima dell'esecuzione della vendita dal Responsabile
dell’Area Finanza (e che, pertanto, risuita responsabile delle vendite degli strumenti finanziari}, che
valuta anche l'opportuniti - per le casistiche ritenute pili significative - di trasmettere
un’informativa preventiva ai referenti incaricati del controllo di secondo livello, qualora la vendita
risulti potenzialmente impattante sui livelli di significativita e/o frequenza.

Un controllo ex post di secondo livello viene effettuato semestralmente dall’Ufficio di Risk
Management, che analizza i flussi di vendita per calcelare i livelli di significativit e frequenza,
attivando, laddove necessario, le azioni propedeutiche all'avvio dell'assessment (individuazione
delle ragioni che hanno portato al superamento delle soglie individuate ed eventuale proposta per
la modifica del Business Model).
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Prossimita alla scadenza

Le cessioni di attivith finanziarie con Busines Model HTC sono ammesse se la cessione avviene in
prossimita della scadenza residua e se il ricavato dalla vendita & sostanzialmente in linea con il
valore dei flussi di cassa residui (IFRS 9 B4.1,3B).

Per considerare tali vendite in linea con un Busines Model HTC, & stato definito un intervallo
temporale prima della scadenza, considerato ammissibile se inferiore a 3 mesi e dove il ricavato &
sostanzialmente in linea al valore dei flussi di cassa residui.

Business model Hold to Collect and Sell (HTCS)

L'obiettive di investimento sottostante il Busines Model & raggiunto sia tramite I'incasso dei flussi
di cassa contrattuali sia tramite cessione dello stesso portafoglio, in modoe combinato.

La peculiarita di tale modello & che le vendite rappresentano una parte integrante della strategia di
gestione delle attivita e le stesse non avvengono in modo occasionale. Non vi sono pertanto vincoli
o soglie alla frequenza, né nei volumi delle vendite,

Sotto il profilo contabile - previo superamento del SPPI test - tali esposizioni sono valutate a fair
value con impatto a Patrimonio netto (FVTOCI).

Altri modelli di business (Trading, HTS)

In questo Busines Model, di carattere volutamente generico ¢ residuale, vengono fatte confluire le
attivitd originate, acquistate o comunque detenute per scopi diversi dalla collection dei flussi di
cassa contrattuali (SPPI non soddisfatto), ovvero quelle detenute con finalitd di trading.

La gestione di tali attivitd finanziarie avviene con l'obiettivo di realizzare cash flow attraverso la
vendita; pertanto tutte le decisioni sono basate sul fair value di tali attivitd finanziarie e la gestione
& diretta ad ottenere tali fair value con un’attivith dinamica di acquisti e vendite. Nonostante siano
incassati i relativi flussi contrattuali nel periodo in eui 'attivitd & in portafoglio, tale aspetto & solo
accessorio,

Un driver per valutare se effettivamente si tratti di un Busines Model orientato al trading & relativo
alla remunerazione del management. Qualora esso sia legato ai rendimenti delle cessioni e degli
acquisti di attivitd finanziarie e della loro variazione di fair value, sara evidente che il modello piil
appropriato di business & quello HTS.

Sotto il profilo contabile, tali esposizioni sono valutate a fair value con impatto a conto economico
(FVTPL).

Valutazione del business model in sede di transizione all'IFRS 9

Le regole di transizione in sede di adozione del principio IFRS 9 prescrivono che la valutazione del
Business Medel di un portafoglio o di un sub-portafoglic avvenga sulla base delle condizioni al
momento della prima applicazione (FTA) dell'TFRS 9 (1.1.2018) e non a quella in cui le attivitd
finanziarie sono state originate. La conseguente classificazione deve essere applicata
retrospettivamente.
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Le modalitd secondo le quali definire il Busines Model alla FTA sono il risultato di una valutazione
soggettiva non determinata da un singolo driver. Occorre, infatti, considerare tutte le evidenze
rilevanti disponibili a quella data.

Inoltre il Busines Model non dipende dalle intenzioni che il management ha con riferimento ad un
singolo strumento finanziario, ma fa riferimento alle modalita con le quali differenti gruppi di
attivitd finanziarie vengono gestiti ai fini del raggiungimento di un determinato obiettivo di
business.

Gli impatti derivanti dalla differente misurazione prevista dal principio verranno registrati a
patrimonio netto in sede di transizione.

Riclassificazione di portafogli di attivitd finanziarie a seguito di variazione del Business
Model

Secondo quanto stabilito dallo Standard, le attivitd finanziarie sono riclassificate quando e solo
quando un’entitd varia il Business Model secondo il quale sono detenute (IFRS 9 .4.4.1).

Lo Standard sottolinea alcuni aspetti significativi circa la variazione di Business Model:

- lericlassificazioni dovrebbero essere molto rare;

le riclassificazioni sono determinate dall’alta dirigenza dell’entitd (nel caso di Cassa del Trentino
leggasi Consiglio di Amministrazione) a seguito di cambiamenti delle condizioni interne o
esterne, se esse sono significative per Poperativitd dell’entiti e dimostrabili nei confronti di
terze parti;

le variazioni di Business Model si verificano soltanto quando I'entita inizia o smette di svolgere
un’attivitd che @& significativa per la sua operativiti: per esempio, all'acquisizione o alla
dismissione di un ramo d’azienda.

Di seguito alcuni esempi di cambiamento di Busines Model (IFRS 9 B4.4.1):

i) l'entith detiene un portafoglio di prestiti commerciali per venderli nel breve termine. L'entita
acquisisce una societa che gestisce finanziamenti commerciali e li detiene secondo un Business
Model HTC. A questo punto, il portafoglio non & pil detenuto con la finalitd della vendita, ma
viene detenuto per incassare i flussi di cassa contrattuali.

if) l'entita & un'istituzione finanziaria che decide di cessare la propria attivita di mutui: non sono
piti concessi nuovi finanziamenti e gestisce attivamente il proprio portafoglio sul mercato.

In ogni caso, i seguenti eventi 0 camblamenti di circostanze non determinano una variazione del
Business Model, e quindi, nemmeno una riclassificazione delle attivita finanziarie (IFRS 9 4.4.3 e
IFRS 9 B4.4.3):

a) un derivato che in precedenza era un desighato ed efficace strumento di copertura in una
copertura dei flussi finanziari o di un investimento netto, non presenta piu tali caratteristiche;

b) un derivato che diventa un designato ed efficace strumento di copertura in una copertura dei
flussi finanziari o di un investimento netto;

c) cambiamenti nella misurazione in base a quanto stabilito dallo Standard circa I'opzione di
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misurare le esposizioni creditizie al fair value con rigiro delle variazioni di valore a conto
economico;

d)} un cambiamento delle intenzioni rispetto ad uno specifico strumento finanziario (anche in
presenza di significative variazioni delle condizioni di mercato);

e) la temporanea scomparsa di uno specifico mercato per le attivit finanziarie;

f) un trasferimento di attiviti finanziarie tra parti della medesima entitd con diversi modelli di
gestione,

Nel caso in cui l'entitd riclassifichi le attivithd finanziarie per un cambiamente del modello di
gestione delle stesse, deve applicare la riclassificazione in modo prospettico dalla data di
riclassifica. L'entitd, quindi, non ridetermina gli utili e le perdite rilevati fino a quel momento
(incluse le svalutazioni e le rivalutazioni da impairment)2. A tale riguardo, nei paragrafi successivi,
s offre una panoramica delle possibili differenze di valutazione derivanti da un cambiamento di
Business Model3-

» Se l'entita riclassifica un'attivita finanziaria precedentemente valutata al costo ammortizzato al
fair value con rigire delle variazioni di valore in conto economico, il fair value dell’attivita &
misurato alla data di riclassifica, La differenza tra il costo ammortizzato e il fair value viene
iscritta nel conte economico, sia essa positiva o negativa,

e Se I'entitd, viceversa, riclassifica un’'attivitd finanziaria precedentemente valutata al fair value
con rigiro delle variazioni di valere in conto economico al costo ammortizzato, il suo fair value
alla data di riclassifica diventa il nuovo valore contabile lordo.

* Se l'entita riclassifica un’attivita finanziaria precedentemente valutata al costo ammortizzato al
fair value con rigiro delle variazioni di valore in una riserva di capitale, il suo fair value deve
essere misurato alla data di riclassifica. La differenza tra il costo ammortizzato e il fair value
viene iscritta nella riserva di capitale, sia essa positiva o negativa.

e Se l'entitd riclassifica un'attivitd finanziaria precedente valutata al fair value con rigiro delle
variazioni di valore in una riserva di capitale al costo ammortizzato, l'attivit viene valutata al
suo fair value alla data di riclassifica. L'ammontare della riserva alimentata dalle variazioni di
valore viene stornata dal capitale e rilevata in contropartita alla valutazione al fair value
dell’attivita alla data di riclassifica. Di conseguenza, alla data di riclassifica lo strumento viene
valutate come se fosse stato sempre misurato al costo ammortizzato. Gli aggiustamenti hanno
un impatto sulla riserva di capitale, ma non sul conto economico, e quindi nen rappresentano
rettifiche da riclassificazione ai sensi dello IAS 1.

* Se l'entitd riclassifica un’attivitd finanziaria precedentemente valutata al fair value con rigiro
delle variazioni di valore in conto economico al fair value con rigiro delle variazioni di valore in
una riserva di capitale, lo strumento continua ad essere misurato al fair value.

* Se l'entitd riclassifica un’attivitd finanziaria precedentemente valutata al fair value con rigiro
delle variazioni di valore in una riserva di capitale al fair value con rigiro delle variazioni di
valore al conto economico, lo strumento continua ad essere misurato al fair value. La riserva
costituita e alimentata a capitale viene girata a conto economico come rettifica da transizione
alla data di riclassifica.

TIFRS 9 5.6.1
JIFRS 95.6.2-5.6.7
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In ogni caso, 'eventuale cambio di Business Model deve essere approvate datl’alta dirigenza e dagli
organi societari e lo stesso diventa efficace a partire dal primo periode di reporting successivo alla
delibera.

Elementi da considerare ai fini della scelta del Business Model
Si ricorda che il principio prevede che il Business Model:

¢ deve essere determinato dai dirigenti con responsabilit strategiche della Societd (come definiti
dallo IAS 24 - Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate);

e non dipende dalle intenzioni della dirigenza rispetto a un singolo strumento ma ¢ determinato a
un livello che riflette il modo in cui gruppi di attivitd finanziarie sono gestiti collettivamente;

s pud essere multiplo, nel senso che I'entitd pud avere pill Business Model per gestire le sue
attivity finanziarie. Per esempio, l'entitd pud detenere un portafoglio di investimenti che
gestisce al fine di raccogliere i flussi finanziari contrattuali e un altro portafoglio di investimenti
che gestisce a fini di negoziazione per realizzare le variazioni del fair value;

¢ & possibile applicazione di differenti Business Model per il medesimo strumento finanziario. Ad
esempio, anche a tranche diverse di un medesimo titolo (ISIN) possono essere assegnati
Business Model differenti (es. HTC oppure HTCS) a seconda degli obiettivi che Yentita si pone
per realizzare i relativi flussi finanziari;

¢ viene valutato non sulla base di scenari che, in base a previsioni ragionevoli dell'entitd, non sono
destinati a verificarsi (es. scenari “worst case” / “best case”).

La Societd deve valutare il proprio Business Medel per la gestione delle attivita finanziarie secondo
il proprio giudizio e la valutazione non deve essere determinata da un singolo fattore, ma
considerando tutti gli elementi di prova significativi che sono disponibili alla data di valutazione.

Tali elementi di prova significativi includono (IFRS 9 par. B4.1.2B):

a) le modaliti di valutazione della performance del Business Model e delle attivitd finanziarie
possedute nell'ambito del modello e le modalita della comunicazione della performance ai dirigenti
con responsabilith strategiche dell'entit;

b) i rischi che incidono sulla performance del Business Model (e delle attivita finanziarie possedute
nell'ambito del Business Model) e, in particolare, il modo in cui tali rischi sono gestiti e

¢) le modalita di retribuzione dei dirigenti con responsabilita strategica dell'impresa (come definiti
dallo 1AS 24).

Gestione dei rischi associati al modello di business

Altro elemento significativo ai fini della identificazione del Business Model & rappresentato dai
rischi che incidono sulla performance del Business Model e, in particolare, dalle modalita attraverso
le quali vengono gestiti i rischi che influenzano lo stesso (IFRS 9 par. B4.1.2B - b)). I! fatto che
Yentita sottoscriva derivati per modificare i flussi finanziari del portafoglio non modifica di per se il
suo Business Model.

In relazione alle categorie di prodotto gestiti i rischi principali associati sono riconducibili ai
seguenti:
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# Rischio di credito: rappresenta la possibilitd di incorrere in perdite a motivo dell'inadempienza
o dell'insolvenza della controparte. In senso pill ampio, il rischio di credito & il rischio che una
variazione inattesa del merito creditizic di una controparte, nei confronti defla quale esiste
un'esposizione, generi una corrispondente variazione del valore della posizione creditoria. Tale
tipologia di rischio impatta principalmente il Business Model Hold to collect.

e Rischio di tasso di interesse: rischio di subire perdite derivanti da variazioni dei tassi di
interesse che impattino sulle poste dell'attivo e del passivo. Tale tipologia di rischio pud essere
associato ad un Business Model HTCS (sia in termini di variazione del valore dell’asset che degli
effetti sul margine di interesse) ma anche HTC (unicamente in relazione agli effetti sul margine
di interesse).

* Rischio di liquiditd: per rischio di liquiditi la normativa si riferisce al rischio che la societd non
sia in grado di adempiere alle proprie obbligazioni alla loro scadenza
Tale tipologia di rischic & associabile prevalentemente al Business Model HTCS e, solo in via
residuale, al Business Mode] HTC [che invece include strumenti funzionali alla gestione della
liquidita strutturale - a medio/lungo termine -che possono essere dismessi solo in casi estremi
di shock di liquidita).

CREDITI

Criterd di classificazione

Nella voce crediti rientrano tutti i rapporti di conto corrente e/o deposito con le banche, i crediti
nei confronti di enti finanziari, i crediti nei confronti della clientela, ovvero i crediti nei confronti
della Provincia e i mutui attivi erogati nel 2007-2008, i titoli in portafoglio, compresi i titoli di
debito acquistati in sottoscrizione ¢ collocamento privato, con pagamenti determinati o
determinabili.

Come rappresentate in precedenza, se I'obiettivo del management & detenere lo strumento per
incassare i flussi contrattuali ed il test SPPI & soddisfatto, I'esposizione viene classificata nel
Business Model HTC.

Qualora l'iscrizione derivi da riclassificazione, si applica quanto sopra descritto nel paragrafo
specifico.

Criteri dl iscrizione
I crediti sono iscritti in Bilancio al momento dell’erogazione o della prestazione del servizio.

Si rappresenta che i crediti nei confronti della Provincia per contributi in conto annualitd sono
iscritti in Bilancio alla data di assegnazione oppure, se anticipati ai beneficiari in presenza di
specifici provvedimenti di concessione da parte della Provincia, alla data di erogazione. I crediti nei
confronti della Provincia per le erogazioni anticipate ai beneficiari di contributi in conto capitale e
contributi di parte corrente, in presenza di specifici provvedimenti di concessione da parte della
Provincia, sono iscritti alla data di erogazione.

La rilevazione iniziale dei crediti & fatta al fair value dello strumento finanziario, comprensivo dei
costi/proventi direttamente riconducibili al singolo strumento e determinabili sin dall’origine
delloperazione, ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo
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le caratteristiche suddette, sono oggetto di rimborso da parte della controparte debitrice o sono
inquadrabili tra i normali costi interni di carattere amministrativo.

Per le operazioni creditizie non considerabili “a vista” eventualmente concluse a condizioni diverse
da quelle di mercato il valore di iscrizione & il fair value, determinato utilizzando apposite tecniche
di valutazione; la differenza, rispetto all'importo erogato, & imputata direttamente a Conto
Economico.

Con riferimento ai crediti per contributi in conto annualitd a tasso zero assegnati dalla Provincia e
finalizzati al rimborso di finanziamenti ricevuti dalla Regione a tasso zero, considerata la
concertazione unitaria di entrambe le operazioni e la particolare natura delle controparti, la
differenza rispetto all'importo nominale assegnato & invece imputata tra le riserve dello stato
patrimoniale ex OPI 9. Analogamente si & proceduto per i finanziamenti ricevuti dalla Regione.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/riprese di valore e dell’ammortamento
- calcolato col metodo del tasso di interesse effettivo - della differenza tra 'ammontare erogato e
quello rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi imputati direttamente
al singolo credito.

Gli interessi attivi sono calcolati utilizzando il metodo del Tasso di interesse effettivo: viene
applicato al gross carrying amount di un’attivita finanziaria il Tasso di interesse effettivo di seguito
definito.

11 gross carrying amount corrisponde esattamente al costo ammortizzate all'iscrizione iniziale,
rappresenta poi la differenza tra costo ammortizzato e deduzione loss allowance nel caso in cui
quest’ultima abbia luogo.

1l Tasso di interesse effettive & calcolato al momento dell'iscrizione iniziale di un’attivita o di una
passivit) finanziaria (tasso effettivo originario). Esso corrisponde al tasso che attualizza
esattamente i futuri pagamenti o incassi stimati per tutta la vita dello strumento finanziario,
rendendo pari la lore sommatoria a gross carrying amount per le attivitd finanziarie, costo
ammortizzato per le passivita finanziarie. Per gli strumenti a tasso variabile, la stima periodica dei
flussi finanziari al fine di riflettere le oscillazioni dei tassi di mercato modifica il valore del Tasso di
interesse effettivo ad ogni data di repricing.

11 metedo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata fa ritenere
trascurabile 'effetto dell’applicazione della logica di attualizzazione. Detti crediti vengono
valorizzati al costo storico ed i costi/provent agli stessi riferibili sono attribuiti a Conto Economico
in correlazione alla consistenza residua ed alla durata contrattuale del credito. Analogo criterio di
valorizzazione viene adottato per i crediti senza una scadenza definita o a revoca.

I finanziamenti oggetto di copertura tramite strumenti derivati rappresentati in hedge accounting
sono iscritti al costo ammortizzato rettificato della variazione di fair value attribuibile al rischio
coperto, intervenuta tra la data di decorrenza della copertura e la data di chiusura dell’esercizio.
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Criteri di cancellazione

I crediti ceduti vengono cancellati dalle attiviti in Bilancio solamente se la cessione ha comportato
il sostanziale trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi agli stessi. Per contro, qualora siano
stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad essere iscritti tra le
attivitd del bilancio, ancorché giuridicamente la titolaritd del credito sia stata effettivamente
trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, i crediti
vengono canceliati dal bilancio qualora nen sia stato mantenuto alcun tipo di controilo sugli stessi.
In caso contrario, la conservazione, anche in parte, di tale controllo comporta il mantenimento in
bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgimento residuo, misurato dall'esposizione ai
cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alie variazioni dei flussi finanziari degli stessi. Infine, i
crediti ceduti vengono cancellati dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti
contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con la contestuale assunzione di un’obbligazione a
pagare detti flussi, e solo essi, ad altri soggetti terzi.

Rilevazioni delle componenti reddituali

Gli interessi sui crediti sono classificati negli “Interessi attivi e proventi assimilati” e sono iscritti in
base al principio della competenza temporale. Gli Utili/perdite derivanti dalla cessione di attivita
finanziarie valutate al costo ammeortizzato sono iscritti alla voce "Utile/perdita da cessione o
riacquisto di attivitd finanziarie valutate al coste ammortizzato”. Le rettifiche/riprese di valore
sono rilevate nella voce "Rettifiche/riprese di valore netto per deterioramento di attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato”.

TITOLI DI CAPITALE

In riferimento agli strumenti di capitale (non in riferimento alle partecipazioni di controllo e
collegamento), ai fini della classificazione e misurazione, non rilevano le logiche connesse alla
determinazione del Business Model ed alle caratteristiche dei flussi finanziari contrattuali dello
strumento.

Per tale tipologia di strumenti lo Standard prevede la classificazione nella categoria residuale
FVTPL. Tuttavia, il paragrafo 4.1.4 dell'lFRS 9 stabilisce che "[...] per particolari investimenti in
strumenti rappresentativi di capitale che sarebbero altrimenti valutati al fair value (valore equo)
rilevato nell'utile (perdita) d'esercizie, al momento della rilevazione iniziale I'entitd pud compiere
la scelta irrevocabile di presentare le variazioni successive del fair value (valore equo) nelle altre
componenti di conte economico complessivo (cfr. paragrafi 5.7.5-5.7.6)".

Ne consegue che esiste quindi la possibilitA di avvalersi della cosiddetta FVOCI option senza
recycling a conto economico?. Tale scelta deve essere effettuata al momento della rilevazione
iniziale dello strumento e nella consapevolezza che tale scelta & irrevocabile,

Per quanto detto sopra, in sede di rilevazione iniziale di uno strumento di capitale le possibilita di
classificazione sono le seguenti:

4 L’espressione senza riciclo indiche che a conto economico non deve essere rilevato alcun effetto (ad eccezione dei dividendi che la
Societd che detiene lo strumento incassa). Per tale motivo anche al momento dell’climinazione contabile dello strumento gli effetti
contabili (utili o perdite) non si riflettono a conto economico ma restano nella riserva OCIL
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s FVTPL, che sara preferibile tipicamente per i titoli di capitale (normalmente quotati) detenuti
con finalita di negoziazione;

e FVOCI - senza riciclo (in forza di una scelta irrevocabile), che invece si presta maggiormente ad
accogliere le partecipazioni di minoranza detenute con finalita di stabile investimento. Un
aspetto rilevante & dato dal fatto che, a differenza di quanto accadeva per le attivita finanziarie
disponibili per la vendita, con riferimento agli strumenti di capitale classificati al FVOCI - senza
riciclo viene meno il processo di impairment. Cid in quanto, non essendo previsto il riciclo a
conto economico in caso di realizzo, gli effetti della variazione del rischio di credito restano in
OCI nell’ambito delle variazioni del fair value degli strumenti. Infine, si precisa che per tali
strumenti, oltre alle variazioni di fair value, confluiscono in OCI anche eventuali rimborsi di
capitale o differenze di cambio mentre i dividendi continuano ad essere rilevati a conto
economico.

Con riferimento alle quote di fondi comuni di investimento 'IFRS Interpretaions Committee ha
chiarito che la designazione nel portafoglio Equity — FVOCI, pud essere operata solo per gli
strumenti che rispecchiano le condizioni del paragrafo 11 dello IAS 32 ed & quindi esclusa per
quegli strumenti che presentano le caratteristiche definite dal principio IAS 3, par. 16.A - 16 D,
ovvero le quote di fondi comuni di investimento.

In ultima analisi, si evidenzia che I'IFRS 9 rimuove la possibilita di misurare i titoli di capitale non
quotati al costo nei casi in cui il fair value non possa essere determinato in maniera attendibile
stabilendo (IFRS 9 par. B5.2.3) che tutti gli investimenti in strumenti rappresentativi di capitale e
contratti aventi per oggetto tali strumenti devono essere valutati al fair value.

Tuttavia, limitatamente a poche circostanze il costo pud essere ammessa in quanto rappresentante
una stima adeguata del fair value. Questo si puo verificare se:

a. le pil recenti informazioni disponibili per valutare il fair value sono insufficienti, oppure
b. se vi & un'ampia gamma di possibili valutazioni del fair value e il costo rappresenta la migliore
stima del fair value in tale gamma di valori.

Criteri di iscrizione

Per quanto attiene ai criteri di iscrizione di un’attivita finanziaria, I'iscrizione iniziale avviene alla
data di regolamento, se regolata con tempistiche previste dalla prassi di mercato, altrimenti alla
data di negoziazione. I crediti sono iscritti in Bilancio al momento dell'erogazione o della
prestazione del servizio.

Criteri di cancellazione

Le attivit} finanziarie sono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle attivita stesse o quando lattivitd finanziaria viene ceduta trasferendo
sostanziaimente tutti i rischi e benefici ad essa connessi.

DERIVATI DI COPERTURA

Criteri di classificazione
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Vi figurano i contratti derivati designati come efficaci strumenti di copertura che alla data di
riferimento del Bilancio presentano un fair value positivo o negativo.

Le operazioni di copertura sone finalizzate a neutralizzare le perdite rilevabili su un determinato
elemento (o gruppo di elementi), attribuibili ad un determinato rischio tramite gli utili rilevabili su
un diverso elemento (o gruppo di elementi) nel caso in cui quel particolare rischio dovesse
effettivamente manifestarsi.

Le tipologie di coperture previste dallo IAS 39 sono:

- copertura di fair value (fair value hedge), che ha l'obiettivo di coprire I'esposizione alla
variazione di fair value di una posta di bilancio attribuibile ad un particolare rischio;
copertura di flussi finanziari (cash flow hedge), che ha 'obiettivo di coprire I'esposizicne a
variazione dei flussi di cassa futuri attribuibili a un particolare rischio associato ad una posta di
bilancio presente o futura altamente probabile;

- strumenti di copertura di un investimento netto in una societa estera le cui attivita sono state, o
sono, gestite in un Paese, o in una valuta, non Euro.

L'IFRS 9 non introduce elementi di novith in merito alla misurazione dei derivati di negoziazione
che pertanto, in linea con il passato, continueranno ad essere rilevati a FVTPL. Come conseguenza,
analogamente a quanto detto per i titoli di capitale, per i derivati non & prevista I'assegnazione di
alcun Business Model.

Talune novita sono invece state introdotte dall'IFRS 9 con riferimento alla disciplina dei derivati
incorporati (cd “embedded derivative")s.

In particolare, con riferimento al trattamento contabile dei derivati incorporati quando inseriti
all'interne di una attivitd finanziaria, il par. 4.3.2 prevede che si seguano le regole generali per la
classificazione delle attivitd finanziarie, nella sostanza affermando che in tali casi:

¢ non si effettua lo scorporo del derivato implicito;

¢ se lo strumento ibrido nel suo complesso ed unitariamente considerato non supera i} test SPPI,
lintero strumento deve essere classificato a FVTPL.

Non vi & invece alcun cambiamento nel caso di una passivitd finanziaria che contiene un derivato
implicito. In tali casi si deve eseguire lo scorso del derivato implicito in continuitd con quanto
previsto dallo IAS 39,

Occorre infine precisare che le summenzionate considerazioni non si riferiscono ai derivati di
copertura. In tal senso, in attesa del completamento del progetio relativo al macrohedge
accounting & concessa alle societd l'opzione di continuare ad applicare i requisiti contabili di
copertura previsti dallo IAS 395,

Criteri di iscrizione
Gli strumenti finanziari derivati di copertura sono inizialmente iscritti al fair value e sono
classificati nella voce di Bilancio di Attivo patrimoniale 60 “Adeguamento di valore delle attivith

? Un derivato incorporato ¢ un derivato contenuto nello strumento primario non derivato. Congiuntamente considerati (strumento
primario e derivato incorporato) rappresentanc une strumento ibrido.
% Diversamente si dovra applicare il nuovo modeflo di hedge accounting dalla data di prima applicazione dell'IFRS 9.
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finanziarie oggetto di copertura generica” e di Passivo patrimoniale 40 “Derivati di copertura®, a
seconda che alla data di riferimento del Bilancio presentino un fair value positive o negativo.

L'operazione di copertura & riconducibile ad una strategia predefinita dal risk management e deve
essere coerente con le politiche di gestione del rischio adottate. E consentito designare uno
strumento finanziario derivato “di copertura” se esiste una documentazione formalizzata della
relazione tra lo strumento coperto e lo strumento di copertura, inclusa l'alta efficacia iniziale e
prospettica durante tutta la vita della stessa,

L'efficacia della copertura dipende dalla misura in cui le variazioni di fair value dello strumento
coperto, o dei relativi flussi finanziari attesi, risultano compensati da quelle dello strumento di
copertura. Pertanto, 'efficacia & misurata dal confrento di tali variazioni.

La copertura si assume altamente efficace quando le variazioni attese ed effettive del fair value o
dei flussi di cassa dello strumento finanziario di copertura portano alla rilevazione di un rapporto
tra variazione del fair value dell’elemento coperto (hedging item} e la variazione del fair value di un
derivato con caratteristiche tecnico-finanziarie tali da garantire una copertura perfetta, che rientra
nell’ intervallo 80% - 125%.

La valutazione dell'efficacia & effettuata ad ogni chiusura di bilancio o situazione infrannuale
utilizzando:

test prospettici, che giustificano I'applicazione della contabilizzazione di copertura, in quanto
dimostrano l'attesa della sua efficacia;

- test retrospettici, che evidenziano il grado di efficacia della copertura raggiunto nel periodo cui
si riferiscona.

Se le verifiche non confermano che la copertura & altamente efficace, la contabilizzazione delle
operazioni di copertura, secondo guanto sopra esposto, viene interrotta ed il contratto derivato di
copertura viene riclassificato tra gli strumenti di negoziazione, mentre lo strumento finanziario
oggetto di copertura torna ad essere valutato secondo il criterio della classe di appartenenza
originaria e, in caso di cash flow hedge, l'eventuale riserva viene ricondotta a Conto Economicoe con
il metedo del costo ammortizzato lungo la durata residua dello strumento.

I legami di copertura cessano anche quando il derivato scade oppure viene venduto o esercitato e
l'elemento coperto & venduto ovvero scade o & rimborsato.

Criteri di valutazione

Gli strumenti finanziari derivati di copertura sono inizialmente iscritti, e in seguito misurati, al fair
value. Per i criteri di determinazione del fair value, si rinvia al successivo paragrafo “altre
informazioni”.

Criteri di cancellazione

1 derivati di copertura sono cancellati quando il diritto a ricevere i flussi di cassa
dall'attivitd/passivitd & scaduto, o laddove il derivato venga ceduto, ovvero quande vengono meno
le condizioni per continuare a contabilizzare lo strumento finanziario fra i derivati di copertura.
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Rilevazione delle componenti reddituali

Copertura del fair value (fair value hedge)

H cambiamento del fair value dell’'elemento coperto riconducibile al rischio coperto a partire dalla
data di costituzione della relazione di copertura & registrato nel Conto Economico, al pari del
cambiamento del fair value dello strumento derivato; 'eventuale differenza, che rappresenta la
parziale inefficacia della copertura, determina di conseguenza l'effetto economico netto, rilevato
nella voce “Risultato netto dell’attiviti di copertura”.

Qualora la relazione di copertura non rispetti pilt le condizioni previste per l'applicazione
dell’hedge accounting e la relazione di copertura venga revocata, la differenza fra il valore di carico
dell’elemento coperto nel momento in cui cessa la copertura e quello che sarebbe stato il suo valore
di carico se la copertura non fosse mai esistita, & ammortizzata a Conto Economico lungo la vita
residua dell’elemento coperto, sulla base del tasso di rendimento effettivo nel case di strumenti
iscritti a costo ammortizzato. Qualora tale differenza sia riferita a strument finanziari non fruttiferi
di interessi, la stessa viene registrata immediatamente a Conto Economico.

Se I'elemento coperto & venduto o rimborsato, la quota di fair value non ancora ammortizzata é
riconosciuta immediatamente a Conto Economico.

; ra dei flussi finanziari {cash flow hedge)

Le variazioni di fair value del derivato di copertura sono contabilizzate a patrimonio netto tra le
riserve da valutazione delle operazioni di copertura dei flussi finanziari, per la quota efficace della
copertura, e a Conto Economico per la parte non considerata efficace.

Quando i flussi finanziari oggetto di copertura si manifestane e vengono registrati nel Conto
Economico, il relativo profitto o la relativa perdita sullo strumento di copertura vengono trasferiti
dal patrimonio netto alla corrispondente voce di Conto Economico. Quando la relazione di
copertura non rispetta pit le condizioni previste per l'applicazione dell’hedge accounting, la
relazione viene interrotta e tutte le perdite e tutti gli utili rilevati a patrimonio netto sino a tale data
rimangono sospesi all'internc di questo e riversati a Conto Economice alla voce “Risultato netto
dell'attivitd di negoziazione” nel momento in cui si verificano i flussi relativi al rischio
originariamente coperto.

PARTECIPAZIONI
Criteri di classificazione

Con il termine partecipazioni si intendono gli investiment nel capitale di altre imprese,
generalmente rappresentati da azioni o da quote e classificati in partecipazioni di controllo,
partecipazioni di collegamento (influenza notevole} e a controllo congiunto.

In particolare:

.

e un investitore controlla un'entitd oggetto di investimento quando & esposto a rendimenti
variabili, o detiene diritti su tali rendimenti, derivanti dal proprio rapportoe con la stessa e nel
contempo ha la capacitd di incidere su tali rendimenti esercitando il proprio potere su tale
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entitd. Pertanto, I'investitore controlla un’entitd oggetto di investimento se e solo se ha
contemporaneamente;

(a) il potere sull’entitd oggetto di investimento;

(b) l'esposizione o i diritti a rendimenti variabili derivanti dal rapporto con I'entita oggetto di
investimento;

() la capacita di esercitare il propric potere sull’'entita oggetto di investimente per incidere
sull'ammontare dei suei rendiment;;

e impresa collegata: impresa nella quale la partecipante ha influenza notevole e che non & né una
controllata né una impresa a controllo congiunto per la partecipante; costituisce influenza
notevole il possesso, diretto o indiretto tramite societd controllate, del 20% o quota maggiore
dei voti esercitabili nell’assemblea della partecipata;

e impresa a controllo congiunto: impresa nella quale la partecipante - in base a un accordo
contrattuale - divide con altri il controllo congiunto di un’attivitd economica. Il controllo
congiunto & la condivisione, su base contrattuale, del controllo che esiste unicamente gquando
per le decisioni relative alle attivita rilevanti @ richiesto il consenso unanime di tutte le parti
che condividono il controllo.

La nozione di controllo secondo i principi contabili internazionali deve essere esaminata tenendo
conto del generale postulato della prevalenza della sostanza economica sulla qualificazione
giuridica delle operazioni.

Criteri di iscrizione
Le partecipazioni sono iscritte inizialmente al costo, comprensivo degli oneri accessori
direttamente attribuibili.

Criteri di valutazione

Le partecipazioni sono valutate con il metodo del patrimonio netto ex IAS 28. Se esistono evidenze
che i valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore
recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari futuri
che la medesima potra generare, incluso il valere di dismissione finale dell'investimento.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni sono cancellate quando il diritto a ricevere i flussi di cassa dall’attivita & scaduto,
0 quando la partecipazione viene ceduta trasferendo in maniera sostanziale tutti i rischi ed i
benefici ad essa connessi.

Rilevazione delle componenii reddituali

Il metodo del patrimonio netto prevede che le variazioni dello stesso vadano rilevate a Conto
Economico alla voce “Utili (Perdite} delle partecipazioni” ex IAS 28 § 11. Alla medesima voce vanno
rilevate eventuali rettifiche o riprese di valore connesse con il deterioramento delle partecipazioni
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nonché utili o perdite derivanti dalla cessione. Eventuali dividendi incassati dalle partecipazioni
vengono portati a diminuzione del valore della partecipazione senza transitare nel Conto
Economico.

ATTIVITA MATERIALI
Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono gli impianti, i mobili, gli arredi e le macchine e attrezzature di
qualsiasi tipo. Si tratta di attivith materiali detenute per essere utilizzate nella fornitura dei servizi
aziendali o per scopi amministrativi e che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo. La voce
include inoltre i terreni, gli immobili ad uso funzionale e quelli detenuti a scopo di investimento.

Si definiscono "immobili ad uso funzionale” quelli posseduti per essere impiegati nella fornitura di
servizi oppure per scopi amministrativi.
Rientrano invece tra gli immobili da investimento le proprieti possedute al fine di percepire canoni

di locazione o per 'apprezzamento del capitale investito, o per entrambe le motivazioni.

Sono classificate tra le attivith materiali anche le opere d’arte.

Criteri di iscrizione
Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente iscritte al costo, che comprende, oltre al prezzo di

acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori direttamente imputabili all'acquisto e alla messa in
funzione del bene,

Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici
futuri vengono imputate ad incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione
ordinaria sono rilevati a Conto Economico. Le opere d’arte sono iscritte al costo.

Criteri di valutazione

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al costo, dedotti eventuali ammortamenti e perdite di
valore.

Le immeobilizzazioni sene sistematicamente ammortizzate lungo la loro vita utile, adottando come
criterio di ammortamento il metodo a quote costanti.

La vita utile delle attivith materiali soggette ad ammortamento viene periodicamente sottoposta a
verifica; in caso di rettifiche delle stime iniziali, viene conseguentemente modificata anche la
relativa quota di ammortamento.

Non sono soggetti ad ammortamento:

- 1 terreni, sianc essi stati acquisiti singolarmente o incorporati nel valore dei fabbricati, in
quanto considerati a vita utile indefinita, Nel caso in cui il loro valore sia incorporato nel valore
del fabbricato, sono considerati beni separabili dall’edificio; la suddivisione tra il valore del
terreno e il valere del fabbricato avviene sulla base di perizia di periti indipendenti per i soli
immobili detenuti “cielo terra”:
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le opere d’arte, la cui la vita utile non pud essere stimata ed essendo il relativo valore
generalmente destinato ad aumentare nel tempo;

- gli investimenti immobiliari che sono valutati al fair value, in conformita al principio contabile
1AS 40.

Le immobilizzazioni materiali sono state sistematicamente ammortizzate, adottando come criterio
di ammortamenta il metodo “a quote costanti” e le quote di ammortamento sono state determinate
applicando le seguenti aliquote:

Descrizione Aliguota
_Mobili e arredi ) 12%
Macchine d'ufficio 20%

Tali aliquote sono ritenute adeguate per riflettere le residue possibilita di utilizzo delle relative
immobilizzazioni.

Criteri di cancellazione

Ur'immobilizzazione materiale & eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione o
quando il bene & permanentemente ritirato dall’'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici
economici futuri,

Rilevazione delle componenti reddituali

L’ammortamento & contabilizzato a Conto Economico nella voce “Rettifiche/ riprese di valore nette
su attivitd materiali”.

Nel primo esercizio 'ammortamento & rilevato proporzionalmente al periodo di effettivo utilizzo
del bene. Per i beni ceduti e/o dismessi nel corso dell’esercizio, 'ammortamento & calcolato su base
giornaliera fino alla data di cessione e/o dismissione.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione delle attivita
materiali sono determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore
contabile del bene; esse sono rilevate nel Conto Economico alla stessa data in cui sono eliminate
dalla contabilita.

Nella voce di Conto Economico “Utili (Perdite) da cessione di investimenti” sono oggetto di
rilevazione il saldo, positivo o negative, tra gli utili e le perdite da realizzo di investimenti materiali.

Nella voce “Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali”
figura il saldo, positivo o negativo, fra le svalutazioni e le rivalutazioni diverse dalle rettifiche di
valore e dalle riprese di valore da deterioramento, delle attivith materiali per cui si & optato per la
valutazione al fair value, che ai sensi dello IAS 40 devono essere iscritte nel Conto Economico.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, occorre verificare la presenza di eventuali
segnali che dimostrino che un’attivitd possa aver subito una perdita di valore (“impairment”).

In tal caso, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite ed il suo valore di recupero, pari
al minore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d’'uso del
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bene, inteso come il valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. Le eventuali rettifiche
vengono rilevate a Conto Economico alla voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
materiali”.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si di luogo ad una
ripresa di valore, che non pu¢ superare il valore che l'attivitd avrebbe avuto, al netto degli
ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite di valore.

ATTIVITA IMMATERIALI
Criteri di classificazione

Le attivitd immateriali sono attivitd non monetarie, identificabili e prive di consistenza fisica,
possedute per essere utilizzate in un periodo pluriennale o indefinito che soddisfano le seguenti
caratteristiche:

I'azienda ne detiene il controllo;

- & probabile che i benefici economici futuri attesi attribuibili all’attivitd confluiranno
nell'azienda;

- il costo dell’attivitd pud essere valutato attendibilmente,

In mancanza anche solo di una di tali caratteristiche, la spesa va rilevata a Conto Economico.

Le attivitd immateriali comprendono il software acquisito da terzi, oltre ad altri oneri similari.

Criteri di iscrizione

Sono iscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori, solo se & probabile che i futuri
benefici economici attribuibili all’attivita si realizzino e se il costo dell’attivith stessa pud essere
determinate attendibilmente. in caso contrario, il costo dell’attivitd immateriale & rilevato a Conto
Economico nell’esercizio in cui & stato sostenuto.

Criteri di valutazione

Dopo la valutazione iniziale, le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo al netto
dell’'ammontare complessivo degli ammortamenti e delle perdite di valore,

L'ammortamento avviene a quote costanti sulla base della relativa vita utile. Qualora Ia vita utile sia
indefinita, non si procede all'ammortamente ma solamente alla periedica verifica dell'adeguatezza
del valore di iscrizione delle immohilizzazioni.

Ad ogni chiusura di bilancio, in presenza di evidenze di perdite di valore, si procede alla stima del
valore di recupero dell’attivita. L'ammontare della perdita, rilevato a Conto Economico, & pari alla
differenza tra il valore contabile dell’attivitd ed il valore recuperabile,

Criteri di cancellazione

a

Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della
dismissione e qualora non siano attesi benefici economici futuri.
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Rilevazione delle componenti reddituali

Sia gli ammortamenti che eventuali rettifiche/riprese di valore per deterioramento di attivitd
immateriali vengono rilevati a conto economico nella voce “Rettifiche/riprese di valore nette su
attivitd immateriali”.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizze o dalla dismissione di un’attivita
immateriale sono determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore
contabile del bene ed iscritte al conto economico.

ATTIVITA E PASSIVITA FISCALI
Criteri di classificazione

Le voci includono rispettivamente le attivitd fiscali correnti ed anticipate e le passivitd fiscali
correnti e differite,

Criteri di iscrizione
Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte correnti e differite calcolate nel rispetto della
legislazione fiscale nazionale in base al criterio della competenza economica, coerentemente con le

modalitd di rilevazione in bilancio dei costi e ricavi che le hanno generate, applicando le aliquote di
imposta vigenti.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel Conto Economico, ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a patrimonio netto,

L'accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale previsione
dell'onere fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito. In particolare, la fiscalita
corrente accoglie il saldo netto tra le passiviti correnti dell’esercizio e le attivita fiscali correnti
rappresentate dagli acconti e dagli altri crediti d'imposta per ritenute d’acconto subite.

Le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate applicando le aliquote di prevedibile
applicazione nell'esercizio futuro di realizzo dell’attivitd fiscale o di estinzione della passivita fiscale
sulla base delle aliquote fiscali stabilite da provvedimenti in vigore alla data di riferimento del
bilancio.

Si intendono "differenze temporanee tassabili’ quelle che nei periodi futuri determineranno
importi imponibili e “differenze temporanee deducibili” quelle che nei futuri esercizi
determineranno importi deducibili.

Le attivitd per imposte anticipate vengono iscritte in Bilancio nella misura in cui esiste la
probabilitd del loro recupero, valutata sulla base della capacith della Secietd di generare con
continuiti redditi imponibili positivi.

Le imposte anticipate e quelle differite vengono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e
senza compensazioni, includendo le prime nella voce “Attivity fiscali” e le seconde nella voce
“Passivita fiscali”. Le attivitd e le passivithd iscritte per imposte anticipate e differite vengono
sistematicamente valutate per tenere conto di eventuali modifiche intervenute nelle norme o nelle
aliquote.
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Qualora le attivitd e passivita fiscali differite si riferiscano a componenti che hanno interessato il
Conto Economico, la contropartita & rappresentata dalle imposte sul reddito. Nei casi in cui le
imposte anticipate e differite riguardino transazioni che hanno interessato direttamente il
patrimonio netto senza influenzare il Conto Economico, le stesse vengone iscritte in contropartita
al patrimonio netto, interessando le specifiche riserve.

ALTRE ATTIVITA
Criteri di classificazione

Nella presente voce sono iscritte le attivith non riconducibili nelle altre voci dell’attivo dello Stato
Patrimoniale. Sono inclusi, tra 'altro, i crediti derivanti da forniture di beni e servizi non finanziari
nonché le partite fiscali diverse da quelle rilevate nella voce “Attivita fiscali”. Si tratta di attivita di
natura corrente.

Criteri di iscrizione
I crediti derivanti dalla fornitura di servizi non finanziari sono iscritti in bilancio al memento della
prestazione del servizio.

Sono rilevati al valore contabile quale approssimazione ragionevole del fair value,

PASSIVITA’ FINANZIARIE

Le previsioni relative alla rilevazione iniziale ed alla eliminazione contabile delle passivit
finanziarie non hanno subito modifiche con l'introduzione dell'IFRS 9. In relazione alla valutazione
successiva delle passivita finanziarie si evidenzia che;

®  Nessun mutamento rispetto allo IAS 39 si riscontra con riferimento a:

- le passivita finanziarie di negoziazione che continuano a essere valutate al FVTPL (ad es.
derivati di negoziazione con fair value negativo);
le passivitd finanziarie diverse da quelle di negoziazione (es. prestiti obbligazionari di
propria emissione) che continuano invece ad essere valutate al costo ammortizzato.

e  Talune limitate novita si riscontrane, invece, con riferimento alle passivita finanziarie per le
quali si & esercitata la ¢d. Fair Value Option (FVO). In particolare, I'IFRS 9 prevede che le
variazioni di fair value attribuibili alla variazione del proprio merite di credito devono essere
contabilizzate in una riserva OCI di patrimonie netto e non pill nel conto economico. Le
variazieni di fair value attribuibili ad altri rischi (es. rischio tasso}, invece, continuano ad
essere rilevate nel conto economico.

Sempre in tema di FVO si precisa infine che, diversamente da quanto previsto per le attivita

finanziarie, le regole per l'applicazione della stessa alle passivitd finanziarie non sono variate

rispetto allo [AS 39. La designazione & infatti possibile se {IFRS9 4.2.2):

= sielimina o riduce significativamente l'incoerenza nella valutazione o nella rilevazione (talvolta
definita come “asimmetria contabile”) che altrimenti risulterebbe dalla valutazione delle
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attivitd o passivitd o dalla rilevazione degli utili e delle perdite relative su basi diverse (IFRS 9
paragrafi B4.1.29-B4.1.32); o

e un gruppo di passivitd finanziarie o di attivitd e passivitid finanziarie & gestito e il suo
rendimento & valutato in base al fuir value secondo una strategia di gestione del rischio o
d'investimento documentata e le informazioni relative al gruppo sono fornite internamente su
tali basi ai dirigenti con responsabilitd strategiche (secondo la definizione dello IAS 24
Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate), per esempie al consiglio di
amministrazione o all'amministratore delegato dell'entita (cfr. i paragrafi B4.1.33- B4.1.36).

DEBITI
Criteri di classificazione

In questa voce sono iscritti i debiti, qualunque sia la forma tecnica, diversi da quelli ricondotti nelle
voci passivita finanziarie di negoziazione e passivitd finanziarie valutate al fair value, nonché dai
titoli di debito indicati nella voce “titoli in circolazione”. Sono costituiti da quei rapporti per i quali
si ha I'obbligo di pagare a terzi determinati ammontari a vista oppure a specifiche scadenze.

Sono inclusi i debiti connessi con la prestazione di servizi finanziari.

Criteri di iscrizione
La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene all’atto della ricezione delle somme.

11 valore a cui sono iscritte corrisponde al relativo fair value, normalmente pari all'ammontare
incassato, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola
operazione e non rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esclusi i costi interni di carattere
amministrativo.

Il fair value delle passivitd finanziarie, eventuaimente emesse a condizioni diverse da quelle di
mercato, & oggetto di apposita stima e la differenza rispetto al corrispettivo incassato & imputata
direttamente a Conto Economico.

Nel casc dei prestiti a tasso zero dal socio Provincia autonoma di Trentc la differenza ¢ invece
imputata tra le riserve dello stato patrimoniale ex OPI 9. Per le operazioni di finanziamento a tasso
zero in essere con la Regione Trentino Alto Adige Sudtirol la contabilizzazione avviene applicando
IOPI 9 in quanto strettamente collegate ad analoghe operazioni effettuate con la Provincia e
sostanzialmente originate dalla Regione stessa nei confronti della Provincia.

Criteri di valutaziene

Successivamente, i debiti sono valutati al costo ammortizzate con il metodo del tasso di interesse
effettivo.

Fanno eccezione le passivita a vista o breve termine, ove il fattore temporale risulti trascurabile,
che rimangono iscritte per il valore incassato, e per cui i costi e proventi direttamente attribuibili
all’'operazione sono iscritti a Conto Economico nelle pertinenti voci.
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Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancie quando risultano scadute o estinte.

TITOLI IN CIRCOLAZIONE
Criteri di classificazione

In questa voce figurano i titoli obbligazionari emessi e in circolazione, al netto dell’eventuale
ammontare riacquistato. Sono inclusi i titoli che, alla data di riferimento del bilancio, risultanc
scaduti ma non ancora rimborsati.

Criteri di Iscrizione

La prima iscrizione avviene all’'emissione dei titoli di debito. [l valore a cui sono iscritti corrisponde
al relativo fair value, pari all'ammontare incassato od al prezzo di emissione, aumentato degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola operazione di provvista o
di emissione e non rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esclusi i costi interni di carattere
amministrativo,

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i titoli in circolazione sono valutati al costo ammortizzato utilizzando i
metodo del tasso di interesse effettivo.

Criteri di cancellazione

I titoli sono cancellati dal bilancio quando sono rimborsati ovvero quando la Societd procede al
riacquisto di titoli di propria emissione con conseguente ridefinizione del debito iscritto per titoli in
circolazione.

Rilevazione delle component! reddituali

Le componenti negative di reddito rappresentate dagli interessi passivi rettificate dagli interessi da
costo ammortizzato sono iscritte, per competenza, nelle voci di Conto Economico relative agli
interessi.

L'eventuale differenza tra il valore di riacquisto dei titoli di propria emissione ed il corrispondente
valore contabile della passivitd viene fscritto a Conto Economico nella voce “Utili/perdite da
cessione o riacquisto di passivita finanziarie”.

PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE
Criteri di classificazione

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le passivita finanziarie, qualunque sia la loro
forma tecnica (titoli di debito, finanziament, ecc,) classificate nel portafoglio di negoziazione.
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La voce include il valore negativo dei contratti derivati, ad eccezione dei contratti derivati designati
come efficaci strumenti di copertura il cui valore & rilevato nella voce 50 del passivo. Se il fair value
di un contratto derivato diventa successivamente positivo, lo stesso & contabilizzato tra le attivita
finanziarie di negoziazione,

La Societa non ha passivit classificate in tale tipologia,
PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE
Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente voce le passivitd finanziarie che si intende valutare al fair value
(sulla base della fair value option prevista dal principio IAS 39 par. 9) con i risultati valutativi
iscritti a conto economico quando: la designazione al fair value consente di eliminare o di ridurre le
significative distorsioni nella rappresentazione contabile del risultato economico e patrimoniale
degli strumenti finanziari; si & in presenza di uno strumento contenente un derivato implicito, che
modifica in modo significativo i flussi di cassa dello strumento ospite e che deve essere scorporato.

La Societd non ha passivita finanziarie di tale tipologia.

ALTRE PASSIVITA
Criteri di classificazione

Nella presente voce sono iscritte le passivitd non riconducibili nelle altre voci del passivo dello
Stato Patrimoniale. Sono inclusi, tra I'altro, i debiti verso fornitori, amministratori, dipendenti
nonché le partite fiscali diverse da quelle rilevate nella voce “Passivita fiscali”. Si tratta di passivitd
correnti.

Criteri di Iscrizione

Sono rilevate al valore contabile quale approssimazione ragionevole del fair value.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE

Il trattamento di fine rapporto & assimilabile ad un “beneficio successivo al rapporto di lavoro”
(post employment benefit) del tipo “prestazioni definite” (defined benefit plan). In base allo IAS 19
il suo valore viene determinato mediante metodologie di tipe attuariale.

Y

Conseguentemente, la valutazione di fine esercizio & effettuata in base al metodo dei benefici
maturati utilizzando il criterio del credito unitario previsto (projected unit credit method).

Tale metodo prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche, statistiche e
probabilistiche, nonché in virtd dell'adozione di opportune basi tecniche demografiche. Esso
consente di calcolare il trattamento di fine rapporto maturato ad una certa data in senso attuariale,
distribuendo I'onere per tutti gli anni di stimata permanenza residua dei lavoratori in essere e non
pill come onere da liquidare nel caso in cui I'azienda cessi la propria attivita alla data di bilancio.

La valutazione del trattamento di fine rapporto del personale dipendente & stata effettuata da un
attuario indipendente in conformiti alla metodologia sopra indicata. Lo IAS 19 prevede che gli utili
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¢ perdite attuariali maturati alla data di bilancio, in quanto iscritti tra le riserve del passivo
patrimoniale, siano rilevati nella apposita voce del “Prospetto della redditivitd complessiva”.

Le quote del trattamento di fine rapporte maturate nel corso dell’esercizio sono contabilizzate a
Conto Economico nella voce spese per il personale. Risultano essere iscritte tra le “altre passivitd”
le eventuali quote non ancora riversate ai fondi di previdenza complementare alla data di chiusura
del bilancio.

ALTRE INFORMAZIOGNI

RICONOSCIMENTO DEI RICAVI E DEI COSTI

I ricavi sono riconosciuti nel momento in cui sono conseguiti o comunque, nel caso di prestazioni di
servizi, nel momento in cui gli stessi vengono prestati. Gli altri proventi sono rilevati in bilancie in
base al criterio della competenza economica. [n particolare:

gli interessi sono riconosciuti pro rata temporis, sulla base del tasso di interesse contrattuale o
di quello effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato;

- interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a Conto
Economico solo al momento del loro effettivo incasso;

- le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dell’esistenza di accordi
contrattuali, nel periodo in cui i servizi stessi sono stati prestati;

- i dividendi sono rilevati a Conto Economico allorquando sorge il diritto alla attribuzione degli
stessi nel caso siano riferiti a titoli azionari non valutati con il metodo del patrimenio netto;

- le perdite di valore sono iscritte nell'esercizio in cui sono rilevate.

I costi sono rilevati in Conto Economico nei periodi nei quali sono contabilizzati i relativi ricavi. Se
la correlazione fra costi e ricavi pud essere fatta solo in modo generico e indiretto, i costi sono
iscritti su piti periodi con procedure razionali su base sistematica,

CRITERI D DETERMINAZIONE DEL FAIR VALUE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

Con Regolamento (UE) n. 1255/2012 & stato definito il nuovo principio IFRS 13 “Fair Value
Measurement”, in vigore dal 1° gennaio 2013,

L'TFRS 13 definisce il fair value come “il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un’attivita
ovverc che si pagherebbe per il trasferimento di una passivitd in una regolare operazione tra
operatori di mercato alla data di valutazione”. Si tratta di una definizione di fair value che per gli
strumenti finanziari sostituisce la precedente versione nello IAS 39 Strumenti finanziari:
rilevazione e valutazicne.

Nel caso delle passiviti finanziarie la nuova definizione di fair value prevista dall'[FRS 13 richiede,
quindi, di individuare come tale quel valore che si pagherebbe per il trasferimento della stessa
passivitd (exit price), anziché come il valore necessario a estinguere la stessa (definizione
contemplata dallo IAS 39). [n particolare, per quanto riguarda la determinazione del fair value dei

derivati OTC, & stata confermata dall'lFRS 13 l'applicazione della regola Credit Valuation
Adjustment - CVA,
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1l fair value degli investimenti quotati in mercati attivi & determinato con riferimento alle
quotazioni di mercato rilevate I'ultimo giorne di riferimento dell’esercizio.

Nel caso di strumenti finanziari non quotati il fair value & determinato applicando tecniche di
valutazione finalizzate alla determinazione del prezzo che lo strumento avrebbe avuto sul mercate
alla data di valutazione in un libero scambio motivato da normali considerazioni commerciali.

In presenza di fondi comuni di investimento, non negoziati in mercati attivi, il fair value &
determinato in ragione del Net Asset Value pubblicato, eventualmente corretto per tenere conto di
possibili variazioni di valore intercorrenti fra la data di richiesta di rimborso e la data di rimborso
effettiva. I titoli di capitale non scambiati in un mercato attivo, per i quali il fair value non sia
determinabile in misura attendibile - secondo le metodologie pin diffuse - sono valutati al costo,
rettificato per tener conto delle eventuali diminuzioni significative di valore.

Per i crediti ed i debiti a vista oppure a revoca si & assunta una scadenza immediata delle
obbligazioni contrattuali e coincidente con la data di bilancio e pertanto il loro fair value &
approssimato al valore contabile. Analogamente per i crediti ed i debiti a breve si & assunto il valore
contabile,

Per i crediti verso la clientela a medio-lungo termine, il fair value é ottenuto attraverso tecniche di
valutazione attualizzando i residui flussi contrattuali, opportunamente adeguati per tener conto del
merito creditizio dei singoli debitori.

1l fair value utilizzato ai fini della valutazione degli strumenti finanziari si articola su tre diversi
livelli conformemente a quanto previsto dal principio Ifrs 13 e in funzione delle caratteristiche e
della significativitd degli input utilizzati nel processo di valutazione.

La gerarchia del fair value, in base a quanto stabilito dall'IFRS 13, deve essere applicata a tutti gli
strumenti finanziari per i quali la valutazione al fair value & rilevata nello stato patrimoniale. A tal
riguardo, per tali strumenti viene attribuita massima prioritd ai prezzi ufficiali disponibili su
mercati attivi e prioritd pili bassa all'utilizzo di input non osservabili, in quanto maggiormente
discrezionali. Il fair value, conseguentemente, viene determinato attraverso I'utilizzo di prezzi
ottenibili dai mercati finanziari, nel caso di strumenti quotati in mercati attivi, o mediante I'utilizzo,
per gli altri strumenti finanziari, di tecniche di valutazione aventi 'obiettivo di stimare il fair value
(exit price). 1livelli utilizzati per le classificazioni sono i seguenti:

“Livello 1”: il fair value degli strumenti finanziari & determinato in base a prezzi di quotazione
osservabili su mercati attivi (non rettificati) ai quali si pud accedere alla data di valutazione;

- “Livello 2" il fair value degli strumenti finanziari & determinato in base a input quotati
osservabili direttamente o indirettamente per l'attivitd o per la passivita, utilizzando anche
tecniche di valutazione;

- “Livello 3" : il fair value degli strumenti finanziari & determinato in base a input non osservabili
per I'attivith o per la passivitd, utilizzando anche tecniche di valutazione.

In assenza di prezzi quotati in mercati attivi gli strumenti finanziari devono essere classificati nei
livelli 2 0 3.

La classificazione nel Livello 2 piuttosto che nel Livello 3 & stata effettuata in base all'osservabilita
sui mercati degli input significativi utilizzati ai fini della determinazione del fair value.

Gl input di Livello 2 comprendono:

prezzi quotati per attivitd o passivita similari in mercati attivi;
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- prezzi quotati per attivitd o passivitd identiche o similari in mercati non attivi;

dati diversi dai prezzi quotati osservabili per lattivitd o passivitd (per esempio tassi di
interesse e curve dei rendimenti osservabili a intervalli comunemente quotati, volatilith
implicite e spread creditizi);

input corroborati dal mercato.

Non sono considerate osservabili tutte le altre variabili impiegate nelle tecniche valutative che non
possono essere corroborate sulla base di dati osservabili di mercato.

Il principio contabile IFRS 13 richiede inoltre, per le attivita finanziarie classificate al Livello 3, di
fornire un'informativa in merito alla sensitivith dei risultati economici a seguito del cambiamento di
uno o pill parametri non osservabili utilizzati nelle tecniche di valutazione impiegate nella
determinazione del fair value,

MODALITA’ DI DETERMINAZIONE DEL COSTO AMMORTIZZATO

1! costo ammortizzato di una attivith o passivita finanziaria & il valore a cui & stata misurata alla
iscrizione iniziale, al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito dell’ammortamento
complessivo, determinato in applicazione del metodo dell'interesse effettivo, delle differenze tra
valore iniziale e quello a scadenza ed al nette di qualsiasi perdita di valore.

Il tasso di interesse effettivo & il tasso che eguaglia il valore attuale di una attivitd o passivita
finanziaria al flusso contrattuale dei pagamenti futuri o ricevuti sino alla scadenza o alla successiva
data di rideterminazione del tasso.

Le attivith e passivitd finanziarie negoziate a condizioni di mercato sono inizialmente rilevate al
Ioro fair value, che normalmente corrisponde all'ammentare pagato od erogato comprensivo dei
costi di transazione e delle commissioni direttamente imputabili.

A.3 - INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA' FINANZIARIE

Nell'esercizio 2018 non sono stati effettuati trasferimenti tra i portafogli degli strumenti finanziari.

A.4 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
INFORMATIVA DI NATURA QUALITATIVA

La Societd valuta al fair value in bilancio, come previsto dalla normativa vigente, i derivati di
copertura, le attivita finanziarie disponibili per la vendita ed i crediti e debiti contabilizzati ai sensi
dell’'OPI 9, nonché i crediti infruttiferi non a vista,

Nel caso di derivati di copertura di fair value hedge il valore di bilancio degli strumenti coperti,
rappresentati dai mutui a tasso fisso concessi ai Comuni, viene integrato con la variazione del
relativo fair value tra la data di inizio della relazione di copertura e la data di bilancie.

Al fine di verificare la relazione di copertura, annualmente, vengono effettuati i c.d. “test di efficacia”
nei quali, in rispetto al principio previsto dall'IFRS 13, si procede nell’attualizzazione dei flussi
considerando il rischio di controparte. In particolare;
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- i flussi netti negativi per Cassa del Trentino sono stati attualizzati tenendo conto del rischio di
Cassa del Trentino stessa, utilizzando, pertanto, la curva dei titoli di stato italiani;

- 1 flussi netti positivi per Cassa del Trentino sono stati attualizzati tenendo conto - pro quota - del
rischio delle controparti NatWest e Barclays.

I test di efficacia sui derivati in essere hanno dato esito positivo e gli strumenti sono classificati
come derivati di copertura.

Per quanto riguarda le attivitd disponibili per la vendita, il fair value delle quote del Fondo
Housing Sociale Trentino a fine esercizio & rappresentato dal N.A.V. (Net Asset Value) rilasciato
semestralmente. La determinazione del fair value delle partecipazioni riferite ad Autostrada del
Brennero S.p.A. e Infracis Srl. & invece avvenuta in base apposita valutazione predisposta
internamente dalla Societa.

Relativamente al Fondo Housing Sociale Trentino, I'analisi delle peculiaritd dell’'OICR svolta dalla
Societa ha escluso al momento la necessita di applicare rettifiche al NAV ai fini della determinazione
del relativo fair value (si ricorda che il Fondo in questione non & quotato). Tale conclusione si basa
su diverse considerazioni in ordine alla presenza di garanzie pubbliche relativamente all'incasso
dei canoni ed alla rapida individuazione dei soggetti aventi diritto alla locazione degli immobili del
fondo.

Con riferimento alle partecipazioni nelle sopra menzionate societd invece, si & proceduto in medo
autonomo, identificando i dati salienti della partecipazione, gli elementi di valore e gli aspetti
richiesti dal principio contabile IFRS 13,

Nella determinazione del fair value da attribuire alle partecipazioni detenute in Autostrada del
Brennero S.p.A. e in Infracis S.r.L i metodi di valutazione utilizzati sono stati i seguenti,

Per le partecipazioni di Cassa del Trentino in A22 sono stati sviluppati due scenari: quello che
prevede il rinnove della concessione e quello che prevede la liquidazione della societd per il

mancato rinnove della concessione, ciascuno scenario & stato ponderato secondo probabilita
diversificate (80% rinnovo della concessione; 20% di probabilita di mancato rinnovo).

Per lo scenario relativo al rinnovo della concessione - a seguito di trasformazione in societa in house
totalmente pubblica - il valore & stato determinato come media ponderata dei valori risultanti dai
seguenti criteri:

1. metodo reddituale semplice (rendita perpetua) con peso 40%;
2. discount cash flow con peso 40%;
3. valore di negoziazione rilevato nel mese di novembre 2017 con peso 20%.

Per quanto attiene la partecipazione in Autostrada del Brennero S.p.A., I'applicazione dei diversi
metodi valutativi utilizzati ha portato alla determinazione di un valore di Euro 705,60 per azione
per un controvalore della partecipazione di Euro 5.800.738.

Per quanto riguarda, invece, la valutazione di Infracis Srl, i metodi di valutazione delle
partecipazioni dalla stessa detenute sono stati i seguenti:

1. Partecipazioni in Autovie Venete S.p.A.: la valutazione & stata effettuata al prezzo medio di
carico mentre il valore di Autostrada del Brennero S.p.A. & stato allineato alla valutazione
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della partecipazione detenuta direttamente da Cassa del Trentino S.p.A. (Euro 705,60 per
azione);
2. Partecipazione in CIF e IL valutate al patrimonio netto di pertinenza,

1l fair value della partecipazione detenuta da Cassa del Trentino in Infracis S.rl. alla data del 31
dicembre 2018 ammonta ad Euro 20.305.268,

Pertanto, il valore delle due partecipazioni (Autostrada del Brennero S.p.A. e Infracis S.r.1.), alla data
del 31 dicembre 2018, ammonta complessivamente ad Euro 26.106.006.

Le queta partecipativa nel Centro Servizi Condivisi S.carl, nen essendone stato possibile
determinarne il fair value in maniera attendibile, & stata mantenute al costo.

11 fair value dei crediti e debiti contabilizzati ai sensi dell'OPI 9 & stato calcolato utilizzando la curva
di rendimento dei titoli di stato italiani.

Per la determinazione del fair value fornite in nota integrativa relativo agli strumenti non valutati al
fair value in bilancio sono stati seguiti i seguenti criteri:

1. Titoli iscritti nel portafoglio attivo:

a. peril titolo emesso da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. i flussi sono stati attualizzati con la
curva dei titoli di stato italiani;

b. per il titolo a tasso variabile emesso da Patrimonio del Trentino S.p.A. i flussi futuri sono
stati stimati, rispettivamente, attraverso la curva forward dell'euribor a 3 mesi,
attualizzando i rispettivi flussi con la curva dei titoli di state italiani.

2. Emissioni obbligazionarie di Cassa del Trentino:
a. per le emissioni a tasso fisso i flussi contrattuali sono stati attualizzati utilizzando la curva
di rendimento dei titoli di stato italiani.
3. Debiti verso banche:
a. i flussi contrattuali sono stati attualizzati utilizzando la curva di rendimento dei titoli di
stato italiani.

4. Finanziamenti a tasso zero:

a. 1iwvalorisono stati attualizzati utilizzando la curva di rendimento dei titoli di stato italiani.

5. Depositi bancari:

a. i valori in uscita sono stati attualizzati utilizzando la curva dei titoli di stato italiani
mentre i valori in entrata utilizzande la curva Italian Banking BBB oppure, ove
disponibile, la curva di ciascuna rispettiva controparte,

6. Crediti vantati nei confronti della Provincia autonoma di Trento per contributi in annualita:

a. ivalorisono stati attualizzati utilizzando la curva di rendimento dei titoli di stato italiani,

7. Mutui attivi a tasso fisso e a tasso variabile erogati a favore dei Comuni trentini:
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a. ivalori sono stati attualizzati utilizzando la curva di rendimento dei titoli di stato italiani.
Per i mutui a tasso variabile i flussi futuri sono stati determinati sulla base dell'euribor a
6 mesi forward e poi attualizzati con la curva di rendimento dei titoli di stato italiani.

INFORMATIVA DI NATURA QUANTITATIVA

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di

fair value

Agtivies S ragsnvicn missrace ol fmr vl
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economico
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2. Atthvitd Ananziarie valutate al fairvatue con impatto sulla
redditivita complessiva
3. Derivatl di copertura
4. Attivitd materfali
5. Attivitd immatertall
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1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione
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3.Derivat] di copertura
Totale -

- et ol

1. EASeEZS WEmE 23.843.981

2018

Livelind

14.091.805
26.116006
- 40,207.810
2590572
2.698.672 .

A4.5.2 Varigzioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente

e

2. Aument]
21 Aequisti
22Froftsitmputatin
22 1 Cantir economico
di cul plusvalerze
2.3 Trasferimentl da alor] Uvelll
2.4 Altre vartaziond In ypegtn | 247.824

f

395515
29615

(Tivello 3)

2017

13.843.981

39.999.891

« 53.843.872

3,308,666
3.308.666 -

13,943.981 3%.999.801

3. Dimiwuzion]
3.1 Vahdite
32 Rimbersi
3.3 Perdits imputate =
431 Lonva eeonomico
& cul minusvalenzs
332 Patrimario nesto
84 Trastermengia e vell
35 Altrevariazionl in diminuzione
A.Niemanepse fuak 14091805

247824 231203 -

14511494

14.991.905 26.116.006

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivitd valutate al fair value su base ricorrente (livello 3}

Non ricorre il caso.
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A.4.5.4 Attivitd e passivitd non valutate al fair value o valutate al fair value su base non
ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

L Autivita finamiarie valutstesl cogte amumortizza Lz ssL0e ! L luTe . jes2sLen 156010267 * Lessleaze  24mIEHL
2 Autvih pratell detenits a scopo di investimente : : i

3 Attvitinon comenti e gruppd di steivith In via di dismissione

1. Passivith M J o L. 154266350 | eslasae2: 566693122 1778765050 1214011508 - 627662641
2 Passtvith assactate ad attivith tn viadi dismisslone ] i 2 ! ; i i i
Totsle LEH 06,300 DL HdeThan TETR 6L LZisdtEIRE EatasRac)

Per quanto attiene ai titoli di debito emessi dalla societd, gli stessi, pur essendo quotati in un
mercato regolamentato, non presentano un mercato secondario attivo; pertanto il loro fair value é
stato riportato al livello 2. Per quanto attiene, invece, ai titoli detenuti sino alla scadenza il fair value
& stato determinato attraverso la stima - per i titoli a tasso variabile - dei flussi futuri poi
attualizzati sulla base del merito di credito della controparte. Pertanto, il loro fair value & stato
riportato al livello 2.

A.5 - INFORMATIVA SUL C.D. "“DAY ONE PROFIT/LOSS"

Non si rilevano fra le attivitd/passivita finanziarie fattispecie significative riconducibili a quelle
descritte al par. 28 dello IFRS 7: attivitd/passivitd che evidenzino differenze tra fair value al
momento della rilevazione iniziale (prezzo della transazione) e I'importo determinato a tale data
utilizzando tecniche di valutazione del fair value di livello 2.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 1
Sezione 2

Sezione 3

Sezione 4

Sezione 6

Sezione 7
Sezione 8
Sezione 9
Sezione 10

Sezione 12

Cassa e disponibilita liquide

Attivita finanziarie valutete al f.v. con impatto a conto economico
Attivita finanziarie valutete al f.v. con impatto sulla redditivita
complessiva

Attivita finanziarie valutete al costo ammortizzato
Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di
copertura generica

Partecipazioni

Attivita materiali

Attivita immateriali

Attivita fiscali e passivita fiscali

Altre attivita
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‘Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Cassa e disponibilita liquide”

Composmicne Z01d

Cassa e disponibilita liquide 723 693
Totale 723 6‘)3

La voce rappresenta la consistenza in Eure di denaro contante,
Sezione 2 - Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico - Voce 20

2.6 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: Composizione
merceologica

Tntale

Vircl/ Valon

1. Tholididebtto
. L1Titoli strutturati
1.2 Altri titoli di debito
2. Titoll di capitale
3.QuotediOICR
4-Finanzlamenti

A Crrmmr e e i e

. S S ——
f

| I S S

v

14091805,

- -..is-.w-\i-._.. i e
i }
|

o
PO SRS SRS S S— J—
,

i
i
i
!
H

L1 = Livello 1 - 12 = Livello 2 - L3 = Livello 3
L'importo & afferente unicamente alle quote del Fondo Housing Sociale Trentino.

2.7 Altre attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione per
debitori/emittenti

\ | Totale Tutule
Vet Volorl 2
g {7

1. Titoll di capitale
dicui: banche
di cui: altre socleth Ananziarie
i cui: altre societ non finanziarie
2. Titolididebito
a) Amministrazioni Pubbliche
b) Banche
c) Altre societh finanziarie
d) Societi non finanziarie
3. Quote di OICR 14.091.805 13.843.981
4. Finanziamenti - -
a} Amministrazioni Pubbliche
b) Banche
c) Altre societ finanziarie
d) Sacietd non Ananziarie
€) Famiglie
Totale 14.091.805 13,843,981
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Sezione 3 - Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
‘redditivita complessiva - Voce 30

Totfe
2078

1. Tialididebito

| 11 Titallstrutturati

12 Altrititoll di debito 2

2. Titol di capitale 26,116,006 39.999.891°
3. Quote diOIGR. é . i
4. Finanziamentl

L1 =Livello1- L2 =Livello 2 - L3 = Livello 3

Nel dettaglio:
Totale 2017
Infracis S.r.l. 20.305.268 20.125.767
Autostrada del Brennero S.p.A. 5.800.738 19.626.554
Terfin S.r:i - 237.570
Centro Servizi Condivisi 10.00¢ 10.000

26.116.006 39.999.891

La Societa ha ceduto, sulla base di apposite direttive impartite dalla Provincia, la partecipazione
detenuta in Terfin S.r.L. ed ha ceduto alla Provincia autonoma di Trento nr. 19.845 azioni detenute
nella societd Autostrada del Brennero S.p.A. attraverso la distribuzione in natura dell'utile
distribuibile conseguito nel 2017.

11 fair value delle partecipazioni riferite a Autostrada del Brennero S.p.A. e Infracis Srl é stato
determinato sulla base di apposita valutazione predisposta internamente alla Societa. Il valore della
partecipazione in Autostrada del Brennero S.p.A. & aumentato di Euro 51.792 ¢ quello di Infracis di
Euro 179.501.

La partecipazione nel Centro Servizi Condivisi, di valore pill contenuto, non essendo state possibile
determinarne il fair value in maniera attendibile, & stata mantenuta al costo.

Si fornisce di seguito una breve illustrazione delle partecipazioni detenute:

Infracls S.r.1.: la societd ha per oggetto I'assunzione di partecipazioni societarie italiane ed estere
da realizzare direttamente o indirettamente, con particolare riguardo a investimenti mirati nei
settori delle infrastrutture autostradali.

I dati di preconsuntivo del bilancio d'esercizio al 31.12,2018 evidenziano un utile di Euro
2.303.372, derivante dai proventi da partecipazioni per 2,8 milioni di euro (dividendi A22 per 2,79
milioni di euro e dividendi da Autovie Venete per 20 mila eurc), al netto dei costi per servizi/oneri
diversi di gestione (0,35 milioni di euro) e degli oneri finanziari sul debito (0,16 milicni di euro).
Tra le immobilizzazioni finanziarie sono presenti, al 31.12.2018, CIF e IL iscritte in bilancio,
rispettivamente, per 2,45 milioni di euro e 1,1 milioni di euro, valori sostanzialmente allineati alla
corrispondente frazione del patrimonio netto, mentre la partecipazione in A22 & iscritta per 79,5
milioni di euro (superiore alla corrispondente frazione di patrimonio netto di Euro 60,8 milioni) e
quella di Autovie Venete 2 iscritta per 20,1 milioni (inferiore alla corrispondente frazione di
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patrimonio netto di Euro 22,8 milioni).

L'attivitd di dismissione di partecipazioni aveva portato alla cessione, nel 2016, della
partecipazione in Autocamionale della CISA S.p.A. mentre, sempre nel 2016, a seguito della cessione
di Re Consult Infrastrutture S.p.A. al gruppo spagnolo Abertis, CIF e IL non detengono alcuna
partecipazione avendo dismesso l'unico asset. Le Societd continuano ad operare in quanto, a
seguito della suddetta cessione della partecipazione in RCI, sono state rilasciate all’acquirente
garanzie che vincolano le stesse per un orizzonte temporale piuttosts lungo (10 anni circa). Nel
gennaio 2017 ha avuto efficacia la delibera di riduzione di capitale sociale dei veicoli CIF e IL con
contestuale distribuzione ai soci di una prima tranche di riserve che ha consentito ad Infracis di
incassare Euro 6.950.120 da CIF S.rl. ed Euro 3.098.760 da IL S.rl.. Le semme derivanti dall'incasso
della distribuzione di riserve da parte di CIF e IL sono state destinate interamente al rimborso
anticipato obbligatorio in linea capitale del finanziamento concesso da Intesa Sanpaolo.

11 bilancie preconsuntivo al 31.12.2018 presenta valori sostanzialmente in linea con quelli del
bilancio al 31.12.2017 ad eccezione del debito verso Intesa Sanpaclo che si & ridotto da 8,0 milioni
di euro a 7,0 milioni di euro e che verrd presumibilmente estinto nel corso del 2019,

Infracis sta monitorando le attivitd poste in essere dalle partecipate Autostrada del Brennero S.p.A.
e Autovie Venete S.p.A. in merito alla liquidazione dei soci privati propedeutica alla sottoscrizione
dei nuovi contratti di concessione in regime di in-house.

Autostrada del Brennero S.p.A.: la societdh che ha per oggetto sociale la promozione, la
progettazione, la costruzione e l'esercizio di autostrade, compresa I’Autostrada Brennero-Verona-
Modena (A22) ha conseguito al 31 dicembre 2018 un utile di esercizio (dati di preconsuntivo) pari
a 68,2 milioni di Euro che, rispetto al risultato conseguito nel 2017 (81,7 milioni di Euro), evidenzia
un decremento di 13,5 milioni di Euro {-16%). Tale riduzione del risultato di esercizio si & verificata
in ragione della svalutazione degli asset operata nel 2018 per circa 26,5 milioni di euro
corrispondenti all'ammontare della “riserva vincolata ritardati investimenti” (interventi la cui
modalitid di determinazione era stata indicata dal vecchio concedente ANAS nel 2006 e che la
societd non riuscira ad effettuare prima del rinnovo della concessione). 11 valore della produzione,
invece, ha raggiunto i 397,1 milioni di Euro (385,8 milioni nel 2017), con un incremento di 11,4
milioni di Euro (+3%). Tale risultato & principalmente imputabile al’aumento dei ricavi
dell'esercizio - voce pedaggi autostradali ed aree di servizio - che si attestano a 385,2 milioni di
euro (372,5 milioni di euro nel 2017). Si segnala come nel corso del 2018, dopo tre anni di blocco
delle tariffe, si & registrato un aggiornamento della tariffa chilometrica unitaria, calcolata secondo la
formula del “Price Cap”, pari all'1,67%. La formula tiene conto principalmente deil’inflazione, della
qualitd delle pavimentazioni autostradali e del tasso di incidentalitd. I costi della produzione
sostenuti nel corso del 2018 (dati di preconsuntivo) si sono attestati a 313,2 milioni di Euro, contro
i 290,8 milioni del 2017, con un incremento di circa 22,4 milioni di Euro (+7,7%). Tale aumento &
interamente imputabile alla svalutazione di cui sopra (pari alla riserva vincelatata per ritardati
investimenti di 26,5 milioni di Euro) e ad un incremento dei costi per materie prime, sussidiarie di
consumo e merci passati da 7,5 milioni di Euro del 2017 a 10,1 milioni di Euro del 2018; le restanti
voci di costo hanno visto una riduzione o sono rimaste sostanzialmente invariate,

Al lordo delle imposte, il risultato & pari a 95,3 milioni di Euro, a fronte dei 111,8 milioni di Euro del
2017,
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E noto come il 30 aprile 2014 sia scaduta la concessione sottoscritta nel 2004 tra l'allora
concedente ANAS S.p.A. ed Autostrada del Brennero S.p.A. Nel mese di gennaio 2016 i soci
“pubblici” e Io Stato italiano hanno settoscritto il c.d. “protocollo d'intesa” al fine di giungere al
rinnovo trentennale della concessione in assenza di gara. Successivamente, & emersa l'esigenza di
une strumente normative atto a definire le modalitd di affidamento in house della concessione,
esigenza che ha trovato espressione nell'art. 13-bis del D.L, 16 ottobre 2017, n. 148, convertito dalla
Legge 4 dicembre 2017, n. 172 e ss.mm.i; tale disposizione prevede che il Ministero delle
Infrastrutture e dei Trasporti (MIT) stipuli la convenzione di concessione trentennale con gli enti
locali che hanno sottoscritto il protocollo d’intesa, i quali possono avvalersi della facolta di ricorrere
a societd in house, esistenti o appositamente costituite, nel cui capitale non figurino privati. Lo
strumento centrale per Fattuazione del rinnovo della concessione & I'Accordo di cooperazione
sottoposto al parere del CIPE (Delibera n. 68 del 28 novembre 2018} e, prima ancora, sentito il
parere dell’Autoritd di Regolazione dei Trasportl (Parere n. 10 del 22 novembre 2018) e il parere
del Nucleo di regolazione dei servizi di pubblica utilith (Parere n. 6 del 26 novembre 2018).

Nonostante le lunghe negoziazioni il rinnovo della Concessione presenta, ad oggi, talune criticita in
ordine alla governance della societd (i soci territoriali chiedono la revisione deila governance del
futuro gestore ritenuta “sbilanciata” verso il governo), al valore di subentro e destinazione degli
utili post scadenza concessione (la societd A22 & ricorsa al TAR per 'annullamento del punto 4.
della Delibera CIPE n. 68/2018 laddove si prevede che il valore di subentro sia a debito del
concessionario e che debbano essere retrocessi allo Stato i benefici conseguiti post scadenza della
concessione di aprile 2014) ed alla sostenibilitd del piano degli investimenti {non si & ancora
addivenuti ad un accordo circa I'inserimento, tra gli investimenti coperti da tariffa, degli interventi
locali per la viabilita per circa 800 milioni di Euro). Sembra invece essere stata accantonata l'ipotesi
di affidare la concessione ad una Newco costituita dagli enti territoriali soci, ritenuta in un primo
tempo condizione indispensabile, prevedendo di rinnovare la concessione in capo ail’attuale societa
Autostrada del Brennero S.p.A. previa liquidazione dei quattro soci privati (14,1575% del capitale).

Centro Servizi Condivisi S.c.ar.l.: in data 27 settembre 2013 & stato costituito il Consorzio con
attivitd interna denominate "Centro Servizi Condivisi®, senza fini di lucro, avente lo scopo di
organizzatore ed erogatore delle attivitd e dei servizi conferiti allo stesso dai consorziati. Cassa del
Trentino, cosi come le altre societd strumentali della Provincia, ha aderito a tale Consorzio. Nel
corso del 2015 & stata costituita - ai sensi dell’art. 2615 ter del codice civile - la Societd consortile a
responsabilitd limitata denominata “Centro servizi condivisi (CSC) - Societd consortile a
responsabilitd limitata” (in trasformazione del Consorzio senza finalita di lucro costituito nel mese
di settembre del 2013). A seguito del D.Lgs. n. 175/2016 - che ha permesso agli enti privati in
controllo pubblico di svolgere la loro attivith anche a supporto di soggetti non soci, purché non in
forma prevalente - I'offerta dei servizi del CSC & stata estesa a Hub Innovazione Trentino HIT (che &
subentrato nella gestione di alcuni progetti precedentemente svolti da Trento Rise}, ad alcune
fondazioni provinciali operanti in Provincia. Nel corso del 2017, tali convenzioni sono state poi
rinnovate sino al 30 giugno 2019 e sono stati modificati gli atti di distacco di alcuni dipendenti della
Societd presenti presso il suddetto Consorzio. Nel 2017 il fatturato & stato pari a 1,12 milioni di
euro per effetto dei contratti in essere derivanti dalla fornitura di servizi a consorziati a fronte di
costi pari a 1,10 milioni di euro. Il patrimonio netto era pari a 110.923 euro a fronte di un capitale
sociale di 110.000 euro.
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3.2 Attivita finanziarie valutate al fair value con impaito sulla redditivitd complessiva;
composizione per debitori/emittenti

Torale Totale
Voci/Valori

1. Titolidi debito
a) Amministrazioni Pubbliche
b) Banche
) Altre societa finanziarie
d) Socfeta non finanziarie
2. Titoli di capitale
a) Amministrazioni Pubbliche
b} Banche
) Altre societi finanziarie 20.305.268 20.125.768
d) Societa non finanziarie 5.810.738 19.874.124
3. Finanziamenti - E;
a) Amministrazioni Pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie
d) Societ non finanziarte
€} Famiglle
Totale 26.116.006 39.999.891

La distribuzione delle attivitd finanziarie per comparto economico di appartenenza dei debitori ¢
degli emittenti & stata effettuata secondo i criteri di classificazione previsti dalla Banca d'Italia.

Alla voce “2.c) Altre societa finanziarie” figurano le quote detenute in Infracis S.r.l, mentre alla voce
“2.d) Societa non finanziarie” sono ricomprese le partecipazioni in Autostrada del Brennero S.p.A. e
nel Centro Servizi Condivisi S.c.arl.

Sezione 4 - Attivith finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 40

4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti
verso banche

Aul
e arnil

L

ZA1BIes

Daie: Tews T wEszeam : - T FAITIZ06 BLAFIRGNS 1336828 . L fe7ems 1mmaises

el

LI=Livello1-L2=Livello2 - L3 = Livello 3

Nel 2018 i crediti sono aumentati di Euro 2.290,148 passando da Eurc 343.236.025 registrati nel
2017 a Euro 345.526.173 nell'esercizio 2018.
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L'incremento & imputabile principalmente all'aumento del deposito presso Cassa Centrale Banca
finalizzata all’accantonamento delle risorse destinate al rimborso di un prestito obbligazionario
emesso dalla Societd.:

Per quanto riguarda i criteri di determinazione del fair value si rimanda alla Parte A — Politiche contabili.
In considerazione della prevalente durata a breve termine dei crediti verso banche nelia forma tecnica dei
conti correnti e dei depositi a vista o con vincolo a breve termine, il fair value di tali posizioni viene
considerato pari al valore di bilancio (Livello 3). Nella colonna Livello 2 & invece esposto il valore al fair
value del deposito costituito presso Cassa Cenirale Banca con scadenza 2027.

Non sono presenti crediti verso banche con vincolo di subordinazione.

4.2 Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti
verso societd finanziarie

Tislale

'remine
e LU BT [

1. Ananzdament!
1.1 Prant] contre termine
12 Leasing fimanziaria
L3 Factoring
- pro-solvenda
= pro=soluto
1,4 Akt Ainarxiamant]
2. Tikoll dldebito
2.1titoll struttarat
22 alte) eivoli di debita 1991409 1947.726 1.957.923 2039624
3. ARre withvith
Tobde - . . ‘ - - - s -

La voce si riferisce unicamente a nominali Eure 2.000.000 di obbligazioni emesse da Cassa Depositi
e Prestiti S.p.A., classificate negli “Enti finanziari” acquistate nel corso del 2015 al fine di ottimizzare
il rendimento delle somme accantonate per il pagamento di prestiti obbligazionari emessi dalla
Societa.

4.3 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica
credit! verso clientela”

1. Fhuanxiot suth
12 Leasing Bnariarln
1.2 Pactoring
= pro-folrada
- prossolite
13 Creditn al conruma
14 Cartedl credita

L5 Prestitl mLpegne
14 Finanziomeot concessl ln
relazicassl carvial dl pagamento
porestt]
17 Al Ainanziament.
2. Tholldidebitn 14,999,991 15.125.39% 15.000.024 15461117
2.1 droll stretturat]
22 vl vitalL ] deblr 14499991 16426399 15000024 15461117
3, Alkre atthviti 1.277.561.121 1.450.402,218  BIATAIIN  1.499.400.857 1418.092.780 156,456,167
Taetzle 1792581111 1305.5218.216 F2AT4AS8 1514400881 } - MSW‘!;E 156 456167

L1=Livello1- L2 = Livello 2 - L3 = Livello 3
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Il valore dei crediti verso la clientela & diminuito, rispetto all'esercizio precedente, di Euro
221.849.769.

Nella presente voce figurano le attivitd finanziarie non quotate come i mutui, i titoli non emessi da
banche ed i rapport con la Provincia autonoma di Trento.

Nella sottovoce "Altre Attivitd” sono compresi essenzialmente i crediti che la Societd vanta nei
confronti della Provincia autonoma di Trento e che hanno caratterizzato la diminuzione della voce;
in particolare:

100

“Crediti per contributi in conto capitale erogati” per nominali Euro 67.331.307. Si tratta di
crediti relativi ai contributi che la Societa ha corrisposto agli enti beneficiari in anticipo rispetto
all'incasso da parte della Provincia. Nel 2018 il credito & diminuito di 73,4 milioni di Euro, per
effetto di maggiori pagamenti disposti dalla Provincia rispetto ai pagamenti nei confronti degli
Enti beneficiari. Sulla base della stima di rientro di tale credito, condivisa anche dalla Provincia,
non si & procedute all’attualizzazione del medesimo in quanto trattasi di somme che saranno
incassate nel corso del 2019,

“Crediti verso PAT per annualitd da assegnare”, registrano un aumento, rispetto all’esercizio
precedente, di circa 14,4 milioni di Euro, attestandosi a fine 2018 ad Euro 97.757.346. Tale
credito corrisponde al valore attuale pagato agli enti beneficiari, relativamente a contributi in
conto annualitd che la Provincia al 31 dicembre non ha ancora assegnato a Cassa del Trentino.
Gli interessi anticipati su tale posta di credito - determinati nel 2015 in Euro 730.808 - sono
stati riscontati per la quota parte dell'esercizio 2018 - per Euro 131.318 - sulla base dei piani di
contributi in annualitd assegnati nel corso del medesimo anno.

“Crediti verso PAT per contributi in conto annualitd”, segnano un decremento, rispetto
all'esercizio precedente, passando da Eure 1.197.404.776 ad Euro 1.044.578.340 con una
variazione in diminuzione di circa 152,8 milioni di Euro. Tale variazione deriva dall'incasso delle
rate di annualita assegnate negli esercizi precedenti.

“Crediti verso PAT per assegnazione contributi in conto annualiti edilizia”, per Euro 2.599.169,
rappresentano il valore attuale delle assegnazioni, disposte dalla Provincia di contributi in conto
annualitd concessi dalla Provincia, ai privati per gli interventi di ristrutturazione edilizia. Tale
credito & diminuito rispetto al dato 2017 di circa 2,3 milioni di Euro per effetto dei pagamenti
delle rate dei contributi in annualit disposte dalla Provincia.

“Crediti verso PAT per contributi c/annualita EDA", con un saldo di Euro 6.819.851,
rappresentano il valore attuale delle assegnazioni riferite ai contributi per il piano straordinario
di edilizia abitativa, effettuate con determine n. 701 del 2 dicembre 2011, n. 227 del 19 aprile
2012 e n. 515 del 23 dicembre 2015, Tale valore & in diminuzione rispetto al dato dello scorso
anno di circa 2,2 milioni di Euro per effetto degli incassi dei contributi in annualita ricevuti nel
corso dell'anno.

“Crediti verso PAT per contributi edilizia concessi”, il valore di tale credito, pari ad Eure 73.501,
¢ rimasto immutato rispetto al 2015 e si riferisce ai contributi connessi all'intervento
provinciale sulle ristrutturazioni edilizie (art. 4, L.P. n. 2/2009). Al termine del 2018 rimane
ancora sospesa una sola pratica.

“Mutui chirografari” con un saldo complessivo pari a Euro 19.282.362, in diminuzione rispetto
al dato 2017 per Eure 3.551.568: tale credito afferisce ai mutui attivi concessi dalla Societa fino
al 2008. La diminuzione del valore corrisponde alle quote di ammortamento incassate nell’anno.



Nota integrativa

Tali mutui sono oggetto di una relazione di copertura (fair-value hedge) posta in essere
mediante stipula di due contratti derivati con Barclays e NatWest il cui fair value viene
classificato nella voce 40 del passive di Stato Patrimoniale.

Per le “Altre attivitd”, tranne i crediti verso PAT per contributi in conto annualiti e verso i
Comuni per i mutui erogati, il fair value (Livello 3) & considerato pari al valore di bilancio. Il fair
value (Livello 2) dei crediti per annualith nei confronti della Provincia & determinato
attualizzando i flussi contrattuali mediante utilizzo della curva di rendimento dei titoli di stato
italiani.

Infine, nei “Crediti verso clientela” sono ricompresi, alla voce 2. “Titoli di debito”, i titoli
obbligazionari a tasso variabile, per un valore nominale di Euro 15.000.000, emessi da
Patrimonio del Trentino S.p.A. che Cassa del Trentino ha sottoscritto nel corso del 2010.

4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per
debitori/emittenti dei crediti verso clientela”

Tuslale
SO0R

Vep kbt i e radimi [V aleed

i i ok

Pyl & sccunile tmpaired | Primoesecondn | Terso Itpatre
stagfin prruiniio o sLaibin atmdin | acquisite n
orl@inate Ak |
1. Titoll didebito 14.999.991 x - 15.000.024 -
a} Amministrazion! pubbliche
b) Altre societd finanziarie

di cut: imprese di assicurazione
c) Societi non finanziarie 14999991 15.000.024
2. Finanziamentl verso: - 9 - f . - "I x
a) Amministrazioni pubbliche
b} Altre societd finanziarie
dl cud: Imprese di assfecuraziene
¢} Societi non finanziarie
d} Famiglie
3. Altre attivita 1.277.5851.121 - - 1499400858 -
Totale 1.292.551.112 - - 1.514.400.882 - -

4.5 Attivita finanziarie valutate al coste ammortizzato: valore lordo e rettifiche di
valore complessive

Yitmirs lpils Wt optiche divinlare con priess
et Wille=all ezl
iy REr ek winpleesie]

[ TS TN ECTR YT

freimnai wr Framn LRI i Forrd

wtalin stilis | -!.mil?- T st stalify

dijpedijin
Thtoli i debita 16592209 16992299 ' 36 i
o= : ‘
Altreattivita 1623090911 1623090911 6246 '
' Towle2019 1.640.083.210 1640.083.210 : . 6842

Tomle2017 1.859.624.829 1.659.624.829

di cuj atehvied ieimpaired
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Sezione 6 - Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto
di copertura generica - Voce 60

6.1 Adeguamento di valore delle attivita coperte: compeosizione per portafogli
coperti

1, Adeguamento posttivo 2.861.402 3.400.505
1.1 di specifici portafogli:
) attivich finanziarle valutate al costo ammortizzato
b) attivita finanziarie valutate al fair valie con impatto sulla redditiviti complessiva
1.2 complessivo 2.861.402 3.400505
2. Adeguamento negativo
2.1 di specifici portafogi;
2a) attivith inanziarie valutate al costo ammortizzato
b) attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

2.2 complessivo

Totale 2,861,402 3.400.505

It valore riportato nella presente tabella si riferisce al maggior valore del portafoglioc mutui attivi
oggetto dell’attivitd di copertura (fair-value hedge).

Sezione 7 - Partecipazioni - Voce 70
Nel corso dell’esercizio 2018 sono state cedute le due partecipazioni di controllo Paros Srl e Uni It

Srl tramite apposito bando di gara sulla base di apposite direttive impartite dalla Provincia, che
prevedono la dismissione delle partecipzioni detenute dalla Societa.

7.2 Variazioni annue delle partecipazioni

Fartecipazimi e parmnd.
all g ppa wn digruppe

A, Esistenze iniziall 481.546 1.293.134 1.774.680
B. Aumentl

B.1 Acquisti

-operazioni di aggregazione azlendale

B.2 Riprese di valore

B.3 Rivalutaziont

B.4 Altre variazion
€. Diminuzioni

€1 Vendite (481.546} (1.293.134) (1.774.680)

C.2 Rettifiche di valore

€3 Svalutazioni

G4 Altre variazioni

D. Risnanenze finali - o -
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7.3 Partecipazioni significative: informazioni contabili

I rapporti intervenuti con la controllata Paros S.r.l. sono dettagliatamente illustrati nella Relazione
sulla Gestione al paragrafo 3 “Rapporti con le societd controllate o sottoposte a influenza notevole”.

7.4 Partecipazioni significative: informazioni sui dividendi percepiti

La partecipata Uni IT S.r. ha distribuito nel corso del 2018 dividendi straordinari.

Sezione 8 - Attivitd materiali - Voce 80

8.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al
costo

Tatale Totale
2018 2017

Auwivita/Valori

1, Attivitd di proprieti
a) terreni
b) fabbricati .
) mobili 7.669 14.182
d) impianti elettronici 2,510 3.161
¢) altre
2. acquisite in leasing finanziarlo
a) terreni
b} fabbricati
c) mobili
d) impianti elettronici
¢) altre
Totale 10,178 17.343

Le attivith matertali di Cassa del Trentino sono valutate al costo, come indicato nella Parte A della
Nota Integrativa.
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8.6 Attivitd materiali ad uso funzionale: variazioni annue

A Tsistenze inmulborde
A.l_l!ldu:_lunlgll_v_:_lntenmemu]l
A2 Beistenee infrinl nette
B. Aumenti:

B.1 Acquisti

. diagar 4
B.2 Spese per miglorie capitalizeate
B.3 Ripresedivalore
B4 Var ithee di fair val
a} patrimanio netto
b) conto econemico
B 5 Differenza positive di camblo
B Trask.daimmobili detenutiascopo investim,
B.7 Alwevariazioni
C Diminnzion
€1 Vendite
€2 Ammortament!
€3 Rettifiche dl valore da d

#) patrimenio netto
b} contoe economico
CA Varizzion] negativedl fair volue Imputstea
a) patrimonic netto
b}conto economico
.5 bifferenze negative di cambio
6 Trasferimentl &
#) att. materiall detenute a scopo iovestim.
) attivith invia i dismissione
l‘.’lAllnvnrhslnni
D.Ih_npml-ﬁgma =
D41 Riduziond di valore nette totall
D2 Rumanense Auaitlards
E1Valutazioneal costo

1160.780
6,598
14.182

. T80
108111
116,780

06888
93 o028 188525
3160 17.3e2
38.658 38.658
38658 - 38688
3s310 ¥ 25923
651 7.164
38659 0859
. 2hes 10.179
54,920 ° 150.031
s7428 168209

Il decremento del 2018 & ascrivibile principalmente alla dismissione di materiale hardware

obsoleto.

Sezione 9 - Attivitd immateriali - Voce 90

9.1 Attivitd immateriall: composizione

1. Avviamento
2. Altre attivith Inlmlterhlh
Zidipropriets
- generate internamente
-altre
2.Z acquisite inleasing inanzlario
Totale2

3, Atitvitd riferfb il leasing finandarie: |

3.1 ben! Inoptati

32bentriticatiaseguito dirisoluziene |

3.3 altribeni

4. Attivia In leasing operativo
Totale (1+2+3+4)
Totale
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9.2 Attivita iImmateriali: variazioni annue

A. Esistenze iniziall 167
B. Aument i =
B.1 Acqmsti r

- operazioni di aggregazlone aziendale

B.2 Ripresedivalore
B.3 Variazioni positive di fau' value
- patrimonio_ netto
- conto econgmico
B.4 Altre variazioni !
€. Diminuzjoni ; 87

ci1 Vendlte
C.2 Ammnrtamentl 8__7
c3 Rettiﬁch i valore

-a patrlmnmo netto
-a contn economu:o
c4 Varlazwni negative di fair value
- a patrimonio netto
-a conto economlco
C.5 Altre varlazionl
D. Rimanenze finali 80

Le attivita immateriali oggetto di descrizione sono composte da software ¢ sone valutate al costo.
Nel corso del 2018 non sono stati effettuati acquisti di software e si & procedutoe all’'ammortamento
di quelli con valore residuc ancora da ammortizzare.

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato effettuato con il metodo diretto,
rettificando i costi originari sulla base della vita utile degli stessi e utilizzando un’aliquota pari al
20%.

Sezione 10 - Attivita fiscali e passivita fiscali
10.1 “Attivité fiscall; correnti e anticipate”; composizione

100.a Attivita fiscali corrent! ! g
IRES -

IRAP B | - -
Creditl d' |mposta chlesti a rimborso B ? -? -
Totale sottuvoce 100 a - -
100.b Attivita fiscali anticipate

~IRES ' 15.067 74732
IRAP 4 B

- dicuiallaL. 214/2011
Totale sottovoce 100.b 15.067 74.732
Totale voce 100 15.067 74.732
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1 credito per imposte anticipate ammonta ad Euro 15.067 e si riferisce esclusivamente ad IRES con
applicazione dell’aliquota del 24,00%.

Dette imposte scno calcolate sulle differenze temporanee tra utile civile e reddito fiscale;
precisamente le imposte anticipate sono relative a costi la cui deducibilith & differita ai successivi
esercizi. Il relative credito risulta iscritto all'attivo dello Stato Patrimoniale, ritenendo ragionevole
sussista un reddito fiscale futuro sufficiente per Fassorbimento del medesimo. Per il dettaglio si
rimanda all'apposito prospetto a descrizione delle imposte sul reddito.

Le attivitd fiscali anticipate sono riferite ad accantonamenti su elementi incentivanti della
retribuzione riferiti ai dirigenti ed al minor valere civile 1AS del TFR.

Gli accantonamenti e gli utilizzi dei fondi per imposte anticipate sono stati effettuati in
contropartita del Conto Economico e delle Riserve {Patrimonio Netto) come dettagliato nelle tabelle
successive,

10.2 "Passivita fiscali: correnti e differite”: composizione

60.a Passtvita fiscall correnti

IRES 648.194 2.271.566
IRAP 26.607 562.284
Totale sottovoce 60.a 674.801 2.833.850

60.b Passivita fiscall differite
IRES 40.655 585320
IRAP - 631.248
‘Totale sottovoce 60.b 40.655 1.216.568
Totale voce 60 715.456 4.050.418

Come indicato nella tabella precedente, la Societd nel 2018 registra un debito per imposte correnti
IRES e IRAP pari ad Eure 674.801 e un debito per imposte differite IRES e IRAP per Euro 40.655.

Le passivita fiscali differite afferiscono ad imposte che saranno pagate in futuro e sono generate da
differenze temporanee che rinviano la tassazione, pur trattandosi di imposte civilisticamente di
competenza dell'esercizio. Trattasi nel dettaglio di poste gia presenti negli esercizi precedenti e
relative alla riserva positiva di valutazione delle partecipazioni iscritte alla voce 30 dell’attiva
patrimoniale (A22 e Infracis].

Gli accantonamenti e gli utilizzi dei fondi per imposte differite sono stati effettuati in contropartita
del Conto Economico e delle Riserve (Patrimonio Netto) come dettagliato nelle tabelle successive.
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10.3 Variazioni delle imposie anticipate (in contropartita del Conto Economico)

1. Esistenze iniziali 63.131 36.586
2. Aumenti 11416 63.131
2.1 Imposte anticipate rilevate nell' esercizio
a) relative aprecedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
) riprese di valore
d) altre
2.2 Nuoveimposte o incrementi di aliquote fiscall 11416’ 63,131
2.3 Altrl aumentt !

- operazioni di aggregazione aziendale

018 | Toluke 2017

3. Diminuziont 63.131; 36.586
3.1 mposte anticipate annullate nell'esercizio ]

a)rigirl 63131 36386
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilitd ,
¢} dovute al mutamento dl criteri contabili 3
daltre :
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
a) trasform. in crediti d'imposta Legge n, 214,/2011 H H
b)altre ! i
4. Importo finale 11416 63.131

'

10.3.1. Variazioni delle imposte anticipate di cui afla L. 214/2011 (in contropartita del Conto
Economico}

La Societd non ha imposte anticipate di cui alla L. 214/2011.

10.4 Variazioni delle imposte differite (in contrepartita del Conto Economico)

Townle 2018 | Totale 2007

1. Esistenze Inizlali 48.217 28.456
2, Aumenti ] 19.761
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
¢) altre
2.2 Nuove imposte o increment] di aliguote fiscall - 19.761
2.3 Altri aumentd
3, Diminuzioni 48.217 -
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio
a) rigiri 48.217
b) dovute al mutamento i criteri contabili
¢) altre
3.2 Riduzieni di aliquate fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale - 48.217
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10.5 Variazioni delle imposte anticipate {in contropartita del Patrimonio Netto)

1. Esistenze iniziali 11.601 6.591
2, Aumenti . - 5.010
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b} dovute al mutamento di criteri contabili
c)alre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - 5.010
2.3 Altri aumenti
- operazioni di aggregazione aziendale
3. Diminuzioni ! 7.950 .
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 1
a)rigiri
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilitd
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni :
4. Importo finale 3.651 11.601

S I 34 P b

10.6 Variazion! delle imposte differite (in contropartita del Patrimonio Netto}

1. Esistenze iniziali 1.168.351 1.072.345
Z.Aumentd 2867 383534
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili

¢) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 2.867 383.534
2.3 Altri aumenti o B
3. Diminuzionl 1.130.563 287.528
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio
a) rigiri 1.067.408 287.528
b) dovute al mutamento i criteri contabili
c) altre
3.2 Riduziori di aliquote fiscali 63.155
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 40.655 1.168.351
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Sezione 12 - Altre attivita - Voce 120

11.1 “Altre attivitd”: composizione

Digirisione t otale 2018 m

Fatture daemettere 3 313229
Crediti diversi 185.156: 312405
Somme da recuperare da beneficiari contributi 18.922 i 25944
Totale 556.104 651.577

La voce “Fatture da emettere” & principalmente cosl composta:

s Euro 205.000 per prestazione di servizi resi alla Provincia e agli Enti strumentali cosl come
previsto dall’art. 12 della convenzione che disciplina i rapporti tra la Societd e la Provincia;

s Euro 146.793 riferiti al recuperc dei costi del personale distaccato presso il Centro Servizi
Condivisi per il periodo luglio-dicembre 2018 sulla base delle percentuali definite dai nuovi atti

di distacco.

1 “Crediti diversi” sono rappresentati - principalmente - dai crediti vantati dalla Societa per il
recupero del costo - relative al periodo gennaio-giugno 2018 - del personale distaccato presso il

Centro Servizi Condivisi S.c.ar.l..

Infine, si rappresenta che la voce “Somme da recuperare da beneficiari contributi”, pari ad Euro
18.922, si riferisce a richieste di restituzione, in attesa di incasso, di contributi per gli interventi di
ristrutturazione edilizia nei confronti dei soggetti che ne hanno perse il diritto. Le procedure di

incasso sono state affidate a Trentine Riscossioni S.p.A.

109



Nota integrativa

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

PASSIVO

Sezione1l Passivita finanzirie valutate al costo ammortizzato
Sezione4  Derivati di copertura

Sezione 6  Passivita fiscali

Sezione 8  Altre passivita

Sezione9 Trattamento di fine rapporto del personale
Sezione 10 Fondo per rischi e oneri

Sezione 11 Patrimonio dell'impresa

110



Nota Integrativa

Sezione 1 - Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 10

1.1 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione dei debiti

Ttz JGH N Tutike20117
| Verum lihjiihe ::::::::: ¥ cfin e e banche | :I:::j:}: Woram rhenieds
L Finamelamentt
1.1 Prant] contra termine ‘ i
12 altri finamztzmenti 198358.004 96,023.663 198383992 ° 89,604,654
2,Altridebit ' 31193610 535499512 7906 627.654.735
 Tolmle 229551704 631.533.175 192391838 717.339.38¢
Fair Vatue -livello 1 —— & o
Fairiaiee -lvelloZ; 191879713 | 9aESLT7Y 20L003% 92514390
Fairiaive -livello3 31193510 . _ 533499512 7906 627,654,735
Towieforvalne  223.073.3724 628351291 201010301 720.169.125

La colonna 1 Debiti “Verso banche”, voce 1.2 “Altri Finanziamenti”, nell’esercizio 2018 presenta un
saldo pari a Euro 198.358.094. Tale voce comprende:

- il debito residuo di due tranches, rispettivamente di nominali Euro 50.000.060 e Euro
35.000.000, del prestito erogato dalla Banca Europea per gli Investimenti (BEI) riferito al
contratto quadro di “Framework loan” stipulato fra la Societi e la BEI per complessivi 85
milioni di Euro e destinato a cofinanziare - nel limite del 50% del costo effettive — investimenti
di Enti pubblici locali nei settori di interesse quali trasporti, infrastrutture urbane,
infrastrutture per servizi pubblici, ecc.;

- il debito residue di tre tranches, rispettivamente di nominali Euro 125.000.000, Euro
25.000.000 e Euro 24.000.000, del prestito erogato dalla Banca Europea per gli Investimenti
(BEI) riferito al contratte quadroe stipulato in data 30 aprile 2014 attinente il “GL Trento Infra
Renewable Energy & Other Priorities”;

- nel corso del 2018 & stata attivita una nuova tranche del prestitc BE! destinato al
cofinanziamento del Depuratore Trento Tre per I'importo di euro 20 milioni al tasso fisso
dell’1,76% per la durata di 25 anni. Tale tranche si aggiunge a quella attivata nel corso del 2016
per I'importe nominale di Euro 20 milioni al tasso fisso dell'1,069% e per una durata di 25 anni.

Tutti i finanziamenti sopracitati sono garantiti dalla Provincia autonoma di Trento.
Tali debiti sono stati rilevati al costo ammortizzato,

La colonna 1 Debiti “Verso banche”, voce 2 “Altri debiti” comprende i debiti verso le banche per le
imposte di bollo e le spese riferite all'esercizio 2018, nonché le cedole dei Prestiti Obbligazionari in
scadenza al 31 dicembre 2018 ed addebitate dalle medesime i primi giorni del 2019.

La colonna 3 Debiti “Verso clientela”, voce 1.2 "Altri Finanziamenti”, comprende i seguenti prestiti
ricevuti non a condizioni di mercato ed in particolare:

- nr. 3 prestiti erogati a tasso zero dalla Regione Trentino Alto Adige per I'imperto di 50,571
milioni di Euro, 12 milioni di euro e 60 milioni di Euro concessi, rispettivamente, il 28 giugno
2013, il 13 ottobre 2014 e il 3 aprile 2015;
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nr. 4 prestiti erogati a tasso zero dalla Provincia autonoma di Trento per I'importo di 5 milioni
di Euro (in tal caso il prestito era stato concesso alla societd Tecnofin Trentina S.p.A. poi
incorporata nel 2013 in Cassa del Trentino), di 8 milioni di Euro, concesso il 4 marzo 2014, di
4,2 milioni di Euro, concesso il 20 febbraio 2015, e di 7,8 milioni di Euro, concesso in data 13
settembre 2018. Tali finanziamenti sono finalizzati alla sottoscrizione di quote del Fondo di
Social Housing

Per entrambe le tipologie di finanziamento (regionale e provinciale) la Societd - in applicazione
dell’'OPI 9 - ha rilevato in una riserva positiva indisponibile - classificata alla voce 160 del passivo -
la differenza, al momento della prima rilevazione contabile, tra il valore nominale di detti prestiti ed
il loro rispettivo fair value. Per ulteriori informazioni st rimanda in calce alla tabella 12.5 Altre
Informazioni dello Stato Patrimoniale passivo.

La valutazione dei debiti suindicati in bilancio al 31 dicembre 2018 & effettuata utilizzando il
criterio del tasso di interesse effettivo, rilevando gli interessi passivi maturati nell’esercizio in base
al criterio del costo ammortizzato.

La colonna 3 Debiti “Verso clientela”, voce 2. “Altri Debiti”, comprende le seguenti voci:

“Debiti per contributi in conto annualiti da erogare per investimenti”, pari a Euro 359.063.633,
comprendona il valore attuale dei contributi in annualitd assegnati dalla Provincia autonoma di
Trento in attesa che gli enti beneficiari ne richiedane I'erogazione. Rispetto al 2017 tale debito
& diminuito di 108,3 milioni di Euro;

“Debiti per contributi in conto annualitd da erogare per corrente”, ammontano a fine 2018 a
Euro 3.324.594, in diminuzione di circa 3,9 milioni di Euro rispetto al date 2017, pari ad Euro
7.308.556;

“Debiti verso beneficiari per contributi edilizia concessi”, pari a Euro 73.500, si riferiscono ai
contributi per le ristrutturazioni edilizie concessi ai beneficiari e non ancora erogati, di cui
rimane aperta ancora una sola posizione. Tale valore non ha subito modifiche rispetto al 2017;

“Debiti per canoni aggiuntivi”, pari ad Euro 113.455.953, rappresentano il debito delle quote
annuali dei canoni aggiuntivi di cui alla L.P. 6 marzo 1998, n. 4, che la Societ3, su incarico della
Provincia e previo incasso dalla stessa, eroga ai Comuni richiedenti, Tale valore risulta in
aumento di Euro 19,2 milioni rispetto al corrispondente dato 2017;

“Debiti per contributi EDA”, pari ad Euro 1.245.379, si riferiscono ai contributi ancora da
erogare ai beneficiari del piano straordinario di edilizia abitativa. Rispetto al dato 2017, tale
posta risulta invariata;

"Debiti per trasferimenti correnti da erogare”, pari ad Euro 58.336.452, si riferiscono ai
trasferimenti ancora da erogare. Tale voce risulta in aumento - di circa 1,7 milioni di euro -
rispetto al 2017 per effetto delle assegnazioni/pagamenti (a favore della Societi) disposti dalla
Provincia nel corso del 2018.

La Societd non ha debiti subordinati.
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1.2 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: compaosizione Titoli in circolazione

Tartale 100N Tidake 2T

Tajiiugis Lol
¥ wharicdli hilapem

A Titolt
1,obbligazloni
L1 strutturate
12zlre 662.181.470 * 706533510 062.032.764 920454824
2 alrititoli
2 ptrotturati
222t _— . —
Totale 603191470 706533.510 863.033.764 520.494.524

L1 =Livello 1- 2 =Livello 2- L3 = Livello 3
I Titoli in circolazione emessi da Cassa del Trentino sono costituiti dalle seguenti obbligazioni per
un dehito residuc complessive pari ad Euro 683.181.470.

Nello specifico, si tratta dei seguenti prestiti obbligazionari:
Rimborso bullet:

- Euro 74.600.000 emesso nel 2008 sottoscritto interamente da Dexia S.p.A., con scadenza il
31.12.2027 e tasso del 4,827%;

Rimborso amortizing:

- Euro 122.500.000 emesso nel 2014 nell'ambito del programma EMTN, scadenza 31.01.2022 e
tasso fisso 1,94%;

- Euro 94.000.000 emesso nel 2014 nell'ambito del programma EMTN, scadenza 30.09.2020 e
tasso fisso 1,70%;

- Euro 150.000.000 emesso nel 2014 nell’ambito del programma EMTN, scadenza 30.10.2024 ¢
tasso fisso 1,70%;

- Euro 20.000.000 emesso nel 2014 nell'ambito del programma EMTN, scadenza 07.11.2034 e
tasso fisso 2,96%;
Euro 150.000.000 emesso nel 2015 nell'ambito del programma EMTN, scadenza 07.08.2025 e
tasso fisso 1,50%;

- Euro 56.000.000 emesso nel 2015 nel’ambito del programma EMTN, scadenza 23.12.2025 e
tasso fisso 1,45%;

- Euro 150.000.000 emesso nel 2016 nell'ambito del programma EMTN, scadenza 17.06.2026 e
tasso fisso 1,16%;

- Euro 60.000.000 emesso nel 2016 nell'ambito del programma EMTN, scadenza 30.11.2026 e
tasso fisso 1,55%:;

- Euro 150.000.000 emesso nel 2011, scadenza 31.12.2020 e tasso fisso 4,878% sottoscritto da
CDhP;

- Euro 33.000.000 emesso nel 2013, scadenza 31.12.2032 e tasso fisso 4,471% sottoscritto da
CDP;

- Euro 42.000.000 emesso nel 2013, scadenza 31.12.2027 e tasso fisso 4,034% sottoscritto da
CDP.

Nel corso del 2018 & giunto a scadenza e rimborsato il prestito obbligazionario da Euro 70.000.000
emesso nel 2013 al portatore nell’ambito del programma EMTN.

Tutte le obbligazioni sono rilevate al costo ammortizzato.
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Il fair value & stato determinato attualizzando i flussi futuri utilizzando la curva di rendimento dei
titoli di stato italiani.

Nella Nota integrativa Parte D “Altre informazioni” sezione 6 - “Operazioni con parti correlate”
sono evidenziate le garanzie ricevute dalla Societd in merito ai titoli obbligazionari emessi.

Sezione 4 - Derivati di copertura - Voce 40

4.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli gerarchici

A Derfvati finansiari . ,
1)Faicvalge 15518340 - 2498672 2249954000 et
2) Fluss! Ananziar| i
3) Investiment] ester]
B. Derivaticreditisl
1 Falryalue :
2)Plussi Anemzlarl '
Totale

2.698.672 - < 33es.sss

L1 =Livello 1 - L2 = Livello 2 - L3 = Livello 3 - VN = valore nozionale

In questa voce & rilevato il fair value, che al 31 dicembre 2018 risultava negativo, di due contratti
derivati stipulati con Barclays e NatWest ¢ aventi finalitd di copertura del fair value del portafoglio
mutui attivi a tasso fisso menzionato nella Sezione 6 dell'attivo della presente nota integrativa. Si
tratta di una copertura specifica ai sensi del paragrafo 78, lett. B, dello IAS 39, posto che si riferisce
ad un portafoglio di attivita finanziarie omogenee. Nel mese di dicembre 2018 la Societd ha estinto
parzialmente il derivate sottoscritto con Barclays al fine di riallineare il valore nozionale dei
contratti derivati a quello del portafoglio coperto a seguito dell’estinzione anticipata di alcuni mutui
avvenuti nel corso dell’esercizio.

Al 31 dicembre 2018 la copertura & risultata efficace, alla luce dei test retrospettici e prospettici
effettuati,

La variazione complessiva del fair value dell'elemento coperto a partire dalla data di copertura -
portafoglio mutui attivi - risulta positiva ed ammenta ad Eure 2.861.402 ed & iscritta fra i crediti,
trattandosi di copertura specifica.

4.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipoligia di copertura

il bae

OpaimatEniMpe 31 wgailuta

Bedi
LLUR S crydia mArn

IrvRELPMNI WERE)

i irin mase

J 4 1
1. ADIVIIR fhenziana @ ta valUa 00 MPEKD sila redd 1V tA camplassiva — i
2 Ativits fnanziare valutsie af cosks emmoriz2ain 2,698,672 i
3, Partaiglio i =
4, Abra oparazion|

Totale stthvith 200872
1. Pasenita finanziare
2 Posoghe
Totale passivith
1. Transazion atives
2. Porisdoghio & sl ith & passivita fnanzlare
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Nella tabella sono indicati i fair value dei derivati di copertura distinti in relazione all'attivita o
passivita coperta nonché alla tipologia di copertura realizzata,

Come indicato a commento della tabella precedente, la Societdh ha in essere due derivati di
copertura relativi al fair value del portafoglio mutui attivi a tasso fisso.

Sezione 6 - Passivita fiscali - Voce 60

Per quanto riguarda le informazioni relative alle passiviti fiscali, si rinvia a quanto esposto nella
Sezione 12 dell’Attivo.

Sezione 8 - Altre passiviti ~ Voce 80

8.1 Composizione della voce 80 "Altre passivitd”

Debiti verso Fornitorl per fatture da pagare 59200 49,138
Debiti verso Fornitori per fatture daricevere 160.966 199935
Debiti per il Persanale 445378 471,733
Debiti verso Organi sociali = 39,333
Debitl verso 1stituti di previdenza sociale 68,660 62,053
Ritemuta IRPEF Amministratori 21336 14199
Debitl Tributari 2,726 478
Ritenute Erariall Dipendenti ¢ Lavoro Autonomo 114294 48.210
Erario ¢/IVA 4719 4486
Dehitl verso altrl 27.506 29,155
Totale 904.786 918,721

1 “Debiti verso fornitori per fatture da ricevere” comprendono i costi di competenza dell'esercizio
2018, comprensivi dell'lVA indetraibile e riguardanti principalmente il saldo del compenso per la
certificazione legale da parte della societd di revisione, i compensi per alcune consulenze di diversa
natura, i costi per la fornitura di altri servizi (utenze, internet, ecc.).

Nei “Debiti per il personale” sono compresi i debiti per ferie, permessi e banca ore non ancora
usufruiti dai dipendenti assunti direttamente dalla Societ, pari ad Euro 86.243, oltre ai costi del
personale distaccato dalla Provincia per Euro 243.349, il cui rimborso alla Provincia avviene di
prassi nei primi mesi dell'anno successivo a quello di riferimento. Nei “Debiti per il personale” sono
inoltre compresi i premi produttivita riferiti sia al personale direttamente dipendente della Societa
sia a comando dalla Provincia per complessivi Euro 100.461 e i versamenti al fondo pensiene
complementare a contribuzione definita per Euro 14.282,
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Sezione 9 - Trattamento di fine rapporte del personale - Voce 90

9.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazione annue

it Ttomean |

A. Esistenze infziali 372.921 315,348
B, Aumenti 77.272 93,245
Bl Accantonamento dell'esercizio 69.857 68.934
- operazionl di aggregazione aziendale
B2. Altrevariazioni in aumento 7.415 24.311
C. Diminuzioni 60,199 35.672
C1. Liquidazioni effettuate - 1.607
C2. Altre variazioni in diminuzione 60.199 34.065
D. Esistenze finali 389,994 372921

Nell'ottica dei principi contabili internazionali, e rispetto alle indicazioni fornite dallo IASB e
dall'IFRIC, il TFR & stato considerato come un defined-benefit plan di tipo post employment benefit,
ovvero un beneficio a prestazione definita; in particolare, il principic IAS 19 ne definisce il
trattamento contabile, 'esposizione in bilancio oltre che le modalita di determinazione del valore, il
quale dovra essere calcolato mediante metodologie di tipo attuariale. Il risultate della valutazione
effettuata al 31 dicembre 2018 - ai fini dell'applicazione dello IAS 19 - ha comportato un surplus
coh una conseguente diminuzione del fondo pari a 27.886 Euro. Per la determinazione di tale dato,
le basi tecniche-economiche utilizzate per la stima sone le seguenti:

= tassoannuo di attualizzazione: indice Iboxx Corporate A con duration 10+;
= tasso annua di inflazione: 1,50%.

Sezione 10 - Fondi per Rischi e oneri - Voce 100
10.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

1. Fondi per rischio di credito relativo 2 impegni e garanzie rilasclate
2. Fondi su altri impegni e altre garanzie rilasciate
3, Fondi di quiescenza aziendali
4. Altri fondi per rischi ed oneri
4.1 controversie legali e fiscali
4.2 oneri per il personale - 175.00¢
4.3 altri
Totale - 175.000
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10.2 Fondi per rischi e oneri; variazioni annue

Fondl su alfri

Vod impegniealire Fondi
paraiile i i len o
vilisrinte
A Esistenys miziale 175.000

B. Aumentl
B.1. Accantonamento dell'esercizio
B.2. Variazioni dovute al passare del tempo
B.3.Variazieni dovute a modifiche del tasse di sconto
B.4. Altre variazioni
C Diminuzioni - - 175.000
C.1. Utilizzo nell' ssercizio 175.000
€2, Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto
C.3, Altrevariazioni
. Rimanenze finali . . .

Lo stanziamento 2017 “dell’incentivo all'esodo” per un Dirigente della Societ & stato liquidato nel
mese di dicembre a fronte della risoluzione del rapporto di lavoro a far data dal 31 dicembre 2018.

Sezione 11 - Patrimonio - Vocl 110, 120, 130, 140, 150, 160 e 170

11.1 Capitale: composizione

Il capitale sociale & cosl composto:

1. Capitale 52.555.650
1.1 Azioni ordinarie 52555650

1.2 Altre azioni (da specificare)

Non vi sono azioni sottoscritte e non ancora liberate, né azioni proprie riacquistate.

11.4 Sovrapprezzi di emissione: composizione

Nel 2013 & stata iscritta una riserva per sovrapprezzo di emissione azioni proveniente dalla
incorporata Tecnofin Trentina S.p.A. pari a Euro 6.753.045.
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11.5 Altre informazioni
Composizione della voce 150 “Riserve”

Riserva legale 4.513.513 3.771.384
Riserva straordinaria 24.817.628 24.816.734
Riserva rivalutazione parteclpazioni 630.060 630.060
Utili portati a nuove 7.715.812 1.318.574
Riserva utili delle controllate (*) - -
Riserva FTA da valutazione derivati di negoziazione 9.036.744 9.036.744
Riserva FTA - altre fattispecie 380.551 380.551
Riserva FTA IFRS9 (7.874) -
Utili/Perdite portati a nuova IAS - derivati di negoziazione {4.007.873) (4.007.873)
Utili/Perdite portati a nuovo LAS - altre fattispecie 4.611.568 3.325.232
Riserva debiti verso Provincia e Regione valutati al fair value 43.819.151 40.341.603
Riserva credit! verso Provincia valutatl al fair value {33.606.100) (33.606.100)
Riserva da arrotendamento . (2)

Totale 57.903.182 46.006.908

(*) Ia posta “Riserva utili delle controllate” che nell'esercizio precedente era inclusa tra la voce
“Riserve” & stata riclassificata nella voce “Riserve da valutazione” per effetto del nuovo principio
contabile IFRS9 e rigirata a riserva disponibile a seguito della cessione delle due controllate Paros e
Uni IT.

Le riserve ammontano a Euro 57.903.182 ed includono:
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la Riserva legale, pari ad Euro 4.513.513, costituita con accantonamento del 5% degli utili netti
di bilancio degli esercizi precedenti;

Ia Riserva straordinaria pari ad Euro 24.817.628;

Ia Riserva da rivalutazione partecipazioni per Euro 630.060, generatasi in capo alla incorporata
Tecnofin Trentina S.p.A. nel momento in cui, nel corso del 2013, & stata ceduta alla Provincia
autonema di Trento la partecipazicne in Informatica Trentina S.p.A.;

gli Utili portati a nuovo ammentano ad Euro 7.715.812 e subisce una variazione in aumento per
il rigiro delle riserve "utili delle controllate”, la riserva Terfin per cessione integrale della
partecipata e la riserva pro quota corrispondente alla cessione delle azioni A22;

la Riserva FTA da valutazione dei crediti & pari ad Euro -7.874;

le Riserve FTA e Perdite portate a nuovo IAS - derivati di negoziazione - incorporano I'effetto
generato sul bilancio dell’esercizio 2010 dalla transizione ai principi contabili internazionali
per complessivi Euro 9.417.296 e Euro -4.007.873;

negli Utili/Perdite portati a nuovo IAS - altre fattispecie - di Euro 4.611.568, sono riportati gli
effetti derivanti dall’applicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS ai saldi confluiti
nel bilancio della Societd a seguito della fusione con Tecnofin Trentina S.p.A. nel 2013, Nel
corso del 2018 la posta & stata rettificata a seguito della cessione delle controllate Paros e Uni
IT che ha comportato una rettifica del fondo imposte differite e al rigiro della riserva da
valutazione del FHST a seguito della riclassifica dello strumento finanziario;

la Riserva positiva dovuta alla valutazione ex OPI 9 al fair value dei debiti infruttiferi nei
confronti della Provincia autonema di Trente e nei confronti della Regione Autonoma Trentino
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Alto Adige Sudtirol per complessivi Euro 43.819.151, al netto delle imposte. Tali riserve sono
indisponibili al momento dell'iscrizione e diventano disponibili per la quota di interessi
maturata dalla data di iscrizione sino alla data di riferimento del presente bilancio;

- la Riserva negativa dovuta alla valutazione ex OPI 9 al fair vaiue dei crediti per contributi in
conto annualitd infruttiferi nei confronti della Provincia autonoma di Trento per Euro -
33.606.100, al netto delle imposte.

Composizione della voce 160 “Riserve da valutazione”

Riservarivalutazione exL. 2/2009 1,283,751 1.283.751
Valutazione fondo TFR (10.646) (30.582)
Riserva valutazione - Autostrada del Brennero 2.223.140 6.983.810
Rigerva valutazione - Infracis 2.052.252 1.819.853
Riserva valutazione - Centro Servizi Condivisi 10.000 10.000
Riserva valutazione - Fondo Housing Sociale ] 1.100316
Riserva utili delle controllate 0 472285

Totale 5.558.497 11.639.432

La Riserva da rivalutaziene ex L. 2/2009 per Euro 1.283.751, iscritta sin dall’esercizio 2013 per
effetto dell'incorporazione di Tecrofin Trentina Sp.A, era stata costituita per effetto della
rivalutazione dell'immaobile Casa Moggioli.

A seguito dell'omologazione, avvenuta nel 2013, del nuovo IAS 19 & stata iscritta la Riserva di
valutazione del fondo TFR. Nel 2018 la Riserva di valutazione ¢ aumentata, e presenta un saldo
negativo pari ad Euro 10.646, al netto di imposte.

Le riserve da valutazione riferite alle attivitd finanziarie classificate tra quelle valutate al fair value
con impatto sulla redditivitd complessiva, ad escluzione del Fondo Housing Sociale che & stato
iscritto tra le attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economaco (nuovo
principic [FRS9) hanno subite le seguenti variazioni:

e Autostrada del Brennero S.p.A, aumento della riserva positiva, al lordo di imposte, pari ad Euro
51.792 (Euro 51.079 al netto di imposte) e diminuzione per Euro 5.306.684 (Eurc 4.811.749 a
netto di imposte), pari alla quota parte riferita alla cessione di azioni a seguito della
distribuzione del dividendo in natura;

# Infracis S.r.l, aumento della riserva positiva, al lordo di imposte, pari ad Euro 179.500 (Euro

232.399 al netto di imposte);

» Fondo Housing Sociale Trentino, rigiro totale della riserva a voce 150 a seguito riclassifica dello

strumento finanziario in sede di prima applicazione del nuovo principio contabile IFRS9.

In ottemperanza all’articolo 2427, n. 7-bis, Codice Civile, si riporta di seguito il dettaglio della

composizione del patrimonio netto di Cassa del Trentino, incluso l'utile di esercizio, con
I'evidenziazione dell’origine e del grado di disponibilita e distribuibilitd di ciascuna riserva.
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Possibili utllizzi e distribuibilitd componenti patrimonio netio

ki s A Wi

iligasabiibe

PRI S @1 ] T
I y Ly 3ui M

Lapiae sociae SZ355.550
Riser lonl 6753045 capitale. A-B-C 6,753,045
Riservalegale 4513513 il [}
Rizervastraordinaria 24817628 utdli A-B-C 24817528
Riscrvarlvalntazione partecipazion! GIDED ol AL 630,060
RizervaFTA derbvati di 94036744 utili AL S036.744
RiservaFTA [FRS9 Fa74)
FaservaFTA - altre tspeci 380551 whl 1::‘:::2;!‘1
Unili/Ferdite partatianusye LAS - dlize fltspedte BT i L L L L
UtiH/Perdlte portatl a huovo AS- derivati 0 [4007.873) il )
Ruservaderh v P Repy oP1 9 4381015 utth mcepambile
At exiverns Pravicis dispanhibe - 40 Lgaois amaioa b il CE sl wpwtel Lnen — Ty, Irer »o "o
= dicuivpire Kegivne 4 b CEncile lmpriic} s.oa401 AB-C SR 402 F) NG
Risersacradit] verso Frovinra valutat ex OF1 9 . (33.606.100) utlt
« dirmieeso Praviy s a Smpmite) 04255 ABC (RABLIES) NO NG
UHll partatianuora 7715812 utlf A-B-C 7715812
Ruservarivahitloncaal 22008 1203751 vidwaons  ABG) 1288751 26
Valwtazione fondo TFR {10646)  valobrione
Ruservavalitmons.- Autastrade del Brennere 27W140  vahmaiona '“:m“:
Raseryva valutazione - Infracts 2052252  valutamone 28/2005
Haservavalutmions - Centro Servizl Condivis| 10000 vahmagione
Ueibe di epercizio 11974428 A-B-C 11.974426
Taeske 124744792 69370845
Quetanon distribuiblla 7351.766
Quote distritmibile xeconds | vincoll previstidal Codice Civile & dalla bor mativa fiscale &2219479

A = per aumento di capitale; B = per copertura perdite; C = per distribuzione soci

Ai sensi dell'art. 2431 del Codice Civile si pud distribuire l'intero ammontare della riserva
sovrapprezzo emissione azioni solo a condizione che la riserva legale abbia raggiunto il limite
stabilito dall'articole 2430 del Codice Civile.

La riserva legale & disponibile per la copertura delle perdite dopo che, a tale scopo, sono state
utilizzate tutte le altre riserve disponibili e distribuibili e prima di erodere il capitale sociale.
L'utilizzazione della riserva legale deve rispettare i limiti di cui all'art. 2430 del Codice Civile.

L'utilizzo della riserva di rivalutazione per originari Euro 2.504.173 prevede, in caso di
distribuzione, I'applicazione delle disposizioni di cui all’art. 13, comma 3, della Legge n. 342/2000 e
all'art. 9, comma 2, del DM n. 162/2001, secondo le quali, in case di distribuzione, “il saldo
aumentate dell'imposta sostitutiva concorre a formare la base imponibile della Societ”.

La parte residua di riserva di rivalutazione potra essere ridotta rispettando i limiti per la riduzione
del capitale sociale. In caso di utilizzo della medesima per copertura perdite, non sara possibile
distribuire gli utili futuri fintanto che la riserva non venga reintegrata o diminuita con apposita
delibera dell’Assemblea Straordinaria.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1
Sezione 2
Sezione 3
Sezione 5
Sezione 6

Sezione 7

Sezione 8

Sezione 10
Sezione 12
Sezione 13
Sezione 14
Sezione 15

Sezione 19

Interessi

Commissioni

Dividendi e proventi simili

Risultato netto dellattivita di copertura
Utile (Perdita) da cessione o riacquisto

Risultato netto delle altre attivitA e passivita finanziarie
valutate al f.v. con impatto a conto economico

Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito
Spese amministrative

Rettifiche /riprese di valore nette su attivita materiali
Rettifiche/riprese di valore nette su attivith immateriali
Altri proventi e oneri di gestione

Utili (Perdite) delle partecipazioni

Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente
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Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

T“I-r.ll bl s iy 1h i m

1. Attivith finanziarie valutate al foir velue
con Impatto a conto economico
141 Attiviti finanziarie detenute per la negoziazione
1.2, Attivith finanziarie designate al fair vafuez
1.3 Altre attivita finanziarie cbbligatoriamente
valutate al fari value

2. Attivith finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditvitd complessiva

3. Attivitd finanziarle valutate al costo 188.759 . 44.962.667 45.151.426 55.130.778
ammortizzaty
3.1 Credltiverso banche 2146522 2146522 2403430
3.2 Crediti verso societd finanziarie 34385 - 34385 134.631
3.3 Creditiverso la cllentela 154374 42.816.146 42970519 52592.717
4. Derivaii di copertura
5. Altre attivith

6. Passivit) finanzlarie —l— i - .
— __ L8 Totsle - .~ 188.75% < 44962667 45151426 55130778

di cui: interessi su attivitd finanziarie impaired

La voce “Interessi attivi e proventi assimilati” diminuisce, rispetto all'esercizio precedente, di Euro
9.979.353, registrando un totale di Euro 45.151.426.

I proventi rilevati nella sottovoce 3. “Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato”, colonna
“Titoli di debito”, per un importo pari ad Euro 34.385, hanno registrato una diminuzione di Euro
100.246. Tale voce comprende gli interessi nominali e al costo ammortizzato relativi a 2 milioni di
Euro nominali di obbligazioni emesse da Cassa Depositi e Prestiti.

I proventi rilevati nella sottovoce 3.1 “Crediti verso banche”, diminuiscono complessivamente,
rispetto al 2017, di Euro 256.908 passando da Eure 2.403.430 ad Euro 2,146,522, Tali interessi
afferiscono ai proventi maturati sulle giacenze di conto corrente.

I proventi rilevati nella sottovoce 3.3 “Crediti verso la clientela” diminuiscono complessivamente,
rispetto al 2017, di Eurc 9.622.197. Tra le poste & ricompresa la commissione riconosciuta - e
contrattualmente prevista - a Cassa del Trentino 2 fronte dell’estinzione anticipata di tre mutui
contratti dal Comune di Isera per I'importo di Euro 103.411.

Nella colonna “Titoli di debito” sone ricompresi gli interessi attivi di competenza dell’esercizio
2018 - per Euro 154.374. Tale valore risulta sostanzialmente invariato rispetto al dato 2017 pari ad
Euro 154.017. Tale voce afferisce agli interessi attivi derivanti dall’cbbligazione a tasso variabile
emessa da Patrimonio del Trentine S.p.A. che la Societd ha sottoscritto nel 2010.

Nella colonna “Altre operazioni” gli interessi attivi si riferiscono principalmente a:

- “Interessi attivi per contributi in conto annualitd” sono relativi agli interessi maturati sui
contributi in annualita assegnati dalla Provincia e pari ad Euro 41.748.068, in diminuzione di
Euro 9.604.095 rispetto all’esercizio precedente.

- "Interessi attivi su mutui”, per Euro 1.047.943 in diminuzione, rispette al 2017, di Euro
161.634.

“Interessi attivi attualizzazione crediti annualitd da assegnare”, iscritti per la prima volta
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nell’esercizio 2015 per I'importo di Euro 730.808 presentano un saldo negativo per Euro
131.318 quale rettifica di competenza dell'esercizio 2018 del corrispondente rateo
pluriennale.

- Sulla base della stima di rientro dei “Crediti per contributi in conte capitale erogati”, non si &
proceduto all'attualizzazione del medesimo in quanto trattasi di somme che saranno incassate
nel corso del 2019 e pertanto si  proceduto con lo storno totale dell'attualizzazione effettuata
sul bilancio 2017 per I'importo di Euro 47.539.

1.3 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Yoo Formo tpcniche Lharkikl sl M Tale 200000 Totakn 2007

1. Passivitd finanzlarle al costo ammortizzatoe (2727432) (20.515.792) (3.486.604) {26.729.827) [34.751.596)
1.1 Debiti verso banche {2727432) (2.727.432) (3.014.020)
1.2 Debiti verso socletd finanziarie - .
1.3 Debiti verso laclientela (3.486.604) (3.486.604) (3.443.287)

14 Titoll in circolazione [20515.792) (20515.792) (28.294.288)
2. Passivita finanziarie di negoziazione .
3. Passivith finanzlarie designate al fair value
4., Altre passtvita .
E. Dertvati di copertura (909507) (209.507) [891.211)
6. Attivitd finanziarie -
Totale  (2.727.432} (20.515.792) 4.396.112) (27.63%9.335) (35.642.807)

I totale degli interessi passivi e oneri assimilati segna un decremento complessivo nell'esercizio
2017 di Euro 8.003.472, passando da Euro 35.642.807 del 2017 a Euro 27.639.335 del 2018.

Nella colonna “Debiti®, sottovoce 1.1 “Debiti verse banche”, sono riportati, per un totale di Euro
2.727.432, ghi interessi nominali e al costo ammortizzato sostenuti sui finanziamenti BEIL

Nella colonna “Altre operazioni”, sottovoce 1.3 “Debiti verso clientela” sono riportati gli interessi
passivi figurativi sui finanziamenti a tasso zero ricevuti dalla Regione Autonoma Trentino Alto
Adige Sudtirol per Euro 3.486.604.

Nella colonna “Titoli”sottovoce 1.4 “Titoli in circolazione”, sono indicati gli interessi maturati sulle
obbligazioni emesse da Cassa del Trentino. Rispetto al 2017 si registra una diminuzione di Euro
7.778.496.

Infine, nella sottovoce 5. “Derivati di copertura”, colonna “Altre operazioni”, & rilevato il
differenziale negativo dei due contratti derivati - sottoscritti nel 2010 a copertura del portafoglio
“mutui attivi a tasso fisso” - per un importo pari ad Euro 774.107 e I'importo corrisposto per effetto
dell’estinzione parziale anticipata del derivato di copertura sottoscritto con Barclays al fine di
allineare il capitale nozionale degli swap con il valore dello strumento coperto per l'importo di Euro
135.400.
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‘Sezione 2 - Commissioni - Voci 40 e 50

Commissioni passive: composizione

Dettagliod Settori m

a. Garanziericevute

b. Distribuzione di servizi da terzi

c.Servizi di incasso e pagamento {9.821) (8.955)
d. Altre commissioni

Totale (9.821) (8.955)

La voce “Commissioni passive” & costituita dalle spese ¢ commissioni bancarie; sostanzialmente
invariata rispetto all’esercizio precedente.

Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simill: composizione

Teitaie
LHEF

Provesil
slmiidl

Drivieenuill

A. Attivich finanziarie d per la negoziazione
B. Altre attivith finanziatte obbligatoriamente valutate zl falr value 57400
C. Attlvita finanziarie valutate al fair value con Impatte sulta redditivith complessiva 1.010.745 1.193.930

D. Partecipaziond:

Totsle 1.069.145 1193.930

La voce B. “Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” comprende il
dividendo incassato dal Fondo di Housing Sociale.
Nella voce C. “Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva”
sono ricompresi i dividendi incassati da Autostrada del Brennero S.p.A. per Eure 652.671 e da
Infracis S.r.l. per Euro 358.074.
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‘Sezione 5 - Risultato netto dell’attivita di copertura - Voce 90

5.1 Risultato netto dell'attivita di copertitra: composizione

A. Proventirelativi a:

A.1 Derlivati di copertura del fairvalue 609.994 951,145
A.2 Attivita oggetto di copertura (fairvalue hedge)

A3 Passivitd oggetto di copertura (fairvalue hedge )

A.4 Derivati di copertura dei flussi finanziari

A5 Altro

Totale proventi dell'attivit di copertura (A) 609.994 951.145
B. Onerirelativia:

B.1 Derivati di copertura del fairvalue

B.2 Attivita oggetto di copertura (fair value hedge ) (539.103) (937.808)

B.3 Passivita oggetto di copertura (fairvalue hedge)
B.4 Derivati di copertura dei flussi finanzjari = -

B.5 Altro
Totale oneridell'attiviti di copertura (B) {(539.163) {937.808)
C. Risultato netto dell'attivita di copertura (A- B) 70.891 13.337

In questa voce vengono evidenziati, relativamente alle operazioni di copertura ed alle attivitd
coperte, i proventi/oneri, incluse le rivalutazioni/svalutazioni, i differenziali e i margini
incassati/pagati e gli altri proventi/oneri. Sono esclusi i differenziali e i margini incassati/pagati da
ricondurre fra gli interessi.

Proventi ed oneri sono rilevati in modo separato, senza compensazioni.

Nella voce A.1 “Derivati di copertura del fair value” & rilevata la variazione positiva, per complessivi
Euro 609.994 del fair value dei due derivati di copertura del portafoglio mutui attivi a tasso fisso.
Nella voce B.2 “Attivitd oggetto di copertura (fair value hedge)” & rilevata la variazione negativa per

complessivi Euro 539.103 del fair value del portafoglio mutui attivi oggetto di copertura.
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Sezione 6 - Utile (Perdita) da cessione o riacquisto - Voce 100

6.1 Utile (perdita) da cessione o riacquisto: composizione

[ [ e fmed o o e

A, Attiviti finanzlarie

1. Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato

1.1 Crediti verso banche

1.2, Creditl verso la clientela

2, Attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto sulla redditivitd complessiva

2.1 Titoli di debite

2.2 Titoll di capitale . - 2.321.930 2.391.930
Totale (1) = - « 2391930 - 2.391.930

B, Passivith finanzlarie valutate al costo

ammortizzato

1 Deblti verso banche
2. Debit verso la clientela
3. Titoli in circolazione
Totale [2) - - - - = =
Totale [1+2) - - - 2.391.930 - 2.391.930

Nel 2018 sono state effettuate le seguenti operazioni di cessione di quote partecipative:

- In data 20 aprile 2018 & stata ceduta I'intera partecipazione in Terfin Srl per un controvalore di
Eura 633,885, conseguendo una plusvalenza pari ad Euro 396.315;

- In data 24 settembre 2018 sono state cedute n. 19.845 azioni di Autostrada del Brennero S.p.A.
ad un prezzo complessivo di Euro 699,30 per azione mediante assegnazione delle stesse quale
distribuzione di dividendo in natura, giusta delibera dell’Assemblea ordinaria di data 1° giugno
2018,

A seguito dei nuovi principi contabili dello IFRS9 e dei criteri adottati dal Consiglio di
Amministrazione, per la cessione di tale partecipazione le plusvalenze non sone transitate a conto
economico ma girate a riserve di patrimonio.

Sezione 7 - Risultato netto delle altre attivita e delle passivita finanziarie
valutate al fair value con impatto a conto economico - Voce 110

7.1 Variazione netia di valore delle altre attivita e passivitd finanziarle valutate al fair value
con impatto a conto economico: composizione delle attivita e passivita finanziarie designate al
fair valuyte
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o b b Cagernee it res ddwo] Fleeeainnse | Tiido apiean | Sogevainnes | Foedie s mealeo

L. ATIVRA (InanzEre

1.1 Titol di debito

1.2 Titoli di capitale

1.3 Quote di I.CR. 247824 247824

1.4 Finanziamentl
2. Attivita finanziarie in vakta:
differenze di cambio
Totals  247.424 . - . 247824

Sezione 8 - Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito - Voce
130

8.1 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato: composizione

T ELIT Ton aB0 o (1) Fiprene il yvidnre [2§

Dhgre gl Cisiv et il vl ol fiia i [ f e Litren atad i Primas 0 Tital=2017
T ¢ eecenili
= arinlbilie Termm eiadi

stodiin | et | Al e

1. Crecrm verso banche (6.2486) (6.246)

Credit impaired acquisiti o originati

= per leasing

-~ per factoring

= altri crediti

Altri creditd

= per leasing

- per factoring

- altri crediti (6246) {6245}
2, Crediti verso societa finanzarie 396) (396)

Crediti impalred acquisiti o originatt

= per leasing

- per factoring

- altri crediti

Altri crediti

- per leasing

= per factoring

- altri erediti (396) (396)
3. Creditl verso ka chentela

Crediti Impaired acquisiti o eriginat

- per leasing

- per factoring

= per credito al consumo

- altrd ereditl

Altri creditl

- per leasing

- per factering

= per crediteal consumo

- prestitl su pegne

= altrl crediti

Totale (6.642) {6.642)



Nota integrativa

Sezione 10 - Spese Amministrative - Voce 160

10.1 Spese per il personaie: composizione

1. Personale dipendente {1.453.082) (1.744.123)
a} salari e stipendi (1.046.114) {1.135.939)
b) oneri sociali (288.532) (307.503)
¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
€) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale (77.272) (75.028)
f) accantonamento al fondo trattamento quiescenza e obblighi simili:
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
) versament af fondi di previdenza complementare esterni:
- a contribuzione definita {9.164) (9.795)
- a benefici definiti
h) altri benefici a favore dei dipendenti {32.001) (215.858}
2. Altro personale in attivitd (223.782) {219,791)
3. Amministrator] e sindaci (303.800) {296.269)
4. Personale collocato a riposo
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccatl presso altre aziende 244.746 354.446

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccat presso la societd
Totale (1.735.918) (1.905.738)

11 totale della voce diminuisce per complessivi Euro 169.820. Nel dettaglio:
In particolare, la voce 1. "Personale dipendente” & cosi composta;

- la settovoce a) “Salari e stipendi” comprende gli oneri del personale alle dirette dipendenze
della Societd, con esclusione degli oneri collegati al personale distaccate dalla Provincia. Tale
voce risulta in diminuzione rispetto al dato 2017 per effetto di una risorsa dimissionaria e una
risorsa passata alle dipendenze della provincia con messa a disposizione di Cassa del Trentino;

- nella sottovoce b) “oneri sociali” sono presenti i costi relativi al personale sopraindicato;

- la sottovoce e) comprende le quote relative al trattamente di fine rapporto maturato
nell’esercizio 2018, pari a Euro 77.272;

- la sottovoce g} comprende il costo a carico della Societd (2%) per il contribute al Fondo
pensione complementare “Laborfonds” previsto dal contratto integrativo aziendale;

- la sottovoce h) “altre spese” comprende le spese sostenute per rimborsi spese dei buoni pasto,
corsi di formazione, assicurazioni del personale dipendente nonché Iaccantonamento per
Iincentivo all'esodo di un dirigente della societ.

Nella voce 2. “Altro personale in attivitd” sono ricomprese le spese per il personale a comando,
comprensive di oneri riflessi al netto del premio di produttivitd; tali costi si riferiscono alle 2 unit
distaccate presso la Societa dalla Provincia autonoma di Trento.

Nella vece 3. “Amministratori e sindaci” sono compresi i compensi degli organi sociali, come

128



Nota integrativa

dettagliati nella seguente tabella comprensivi degli oneri relativi alle polizze di assicurazione - pari
a Euro 131.648 - mentre gli oneri previdenziali a carico dell'azienda ammontano a Euro 15.619.

Organn Cormprad Lompensa Getloel
deleghe PresThi

Consiglio di Amministrazione 75.019 16.250 1.200 92.469
Collegio Sindacale 42.082 . 10.500 2,103 54.685
Comitato Finanza 2,082 : - - 2.082
Organismo di Vigllanza 6550 : - 200 6.750

Con delibera dell’Assemblea dei soci, che ha nominato il nuove consiglio di amministrazione ed il
nuovo collegio sindacale, sono stati rideterminati i relativi compensi nelle misure seguenti:

- i compensi degli Amministratori prevedono un compenso per il Presidente di Eure 42.000, per il
Vicepresidente e per i Consiglieri Euro 12.000, oltre al gettone di presenza di Eurc 250 a seduta;

-i compensi ai componenti il Collegio Sindacale prevedono un compenso fisso di Euro 16,000 per il
Presidente, Euro 12,000 per i Sindaci effettivi. A tali compensi si aggiungono i gettoni di presenza
nella stessa misura corrisposta agli Amministratori.

Il Comitato Finanza ha cessato il proprio mandato con I'apporvazione del bilancio 2017, Tale
organo, nel rispetto delle direttive impartite dalla provincia, non & stato ricostituito.

1 compensi dell'Organismo di Vigilanza prevedono un importo di Euro 5.000 lerdo per il Presidente,

Nella voce 5. “Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende” sono compresi,
come per il 2017, i recuperi percepiti per le funzioni di amministratore unico della controllata
Paros S.rl. e membro del consiglio di amministrazione della partecipata Uni IT S.rl fino alla
cessione delle medesime. Tali recuperi ammontano complessivamente ad Euro 19,353,

La Societd ha recuperato, inoltre, parte del costo del proprio personale distaccato presso il CSC per
Iintero anno. Tale recupero ammonta — per il 2018 - ad Euro 287.179.

10.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

=> Personale dipendente
a} dirigenti 300 3,00
b} gquadri direttivi 7.00 7,00
¢} restante personale dipendente 9,50 9,50
=> Altro personale 1,50 150
Taotale 21,00 21,00

Al 31 dicembre 2018 risultano nell’organico della Societa 2 dipendenti & comando dalla Provincia e
19 dipendenti assunti direttamente dalla Societ, di cui 3 a tempo determinato.
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10.3 Altre spese amministrative:composizione

Spese per emissioni [233.820) (251.080)
Canoni per locazione immoblli (106.253) (106.345)
Altrl fitti e canont passivl (52452) (59.377)
Spese per consulenze (51.263) [59.967)
IVA indetralblle {119.838) (130,089}
Imposte indirette e tasse (34.146) {40.603}
Certificazione bilanclo e controlie contablle (70391) (72409}
Spese postali {471} (632)
Costi socletari notarili {4.982} (1.733)
Utenze {11.670) (12.058)
Rappresentanza {515) (214)
Cancelleria e stampati {2.936) (5.156)
Spese D.Lgs, 626 prevenzione e sicurezza (2.053) (2.235)
Spese dj pulizia (12.288) (12.288)
Rimborsi analiticl a dipendenti (7407) (9.125)
Altre spese di amministrazione (77.634) (89.378)

Totale {788.819) (852.689)

La variazione in diminuzione, rispetto all’esercizio precedente, & pari ad Euro 57.856. Le variazioni

sono riferibili principalmente alle seguenti voci:

- le "Spese per emissioni” segnano una diminuzione di Euro 17.260 per effetto del mancato
rinnovo dei contratti di rating in attesa del completamento della procedura di gara indetta dalla
Provincia;

- i "Canoni per locazione immobili” per Euro 106.953 rappresentano il costo dell'affitto della
sede della Societd pagato ad altra societ3 del gruppo Provincia (Patrimonio del Trentino S.p.A.);

- gl “Altri fitti e canoni passivi” per Eurc 52.452 riguardano il noleggio e l'assistenza delle
postazioni di lavoro e la consultazione di banche dati finanziarie;
le “Spese per consulenze” diminuiscone rispetto al date 2017 per Euro 8.785 per il venir meno
di alcune attivitd consulenziali e comunque attinenti alle funzioni istituzionali della Societ;
le voci “IVA indetraibile” e “Imposte indirette e tasse” diminuiscono complessivamente -
rispetto al 2017 - di Euro 16.708;
le spese per “Certificazione bilancic e controllo contabile” sono sostanzialmente invariat
rispetto al dato dell'esercizio precedente ed ammontane ad Eure 70.391;

i “Costi societari notarili” sono stati pari a Euro 4.982 connesse alle operazioni straordinarie di
cessione delle partecipate;

- le "Utenze” si riferiscono alle spese di energia elettrica, tassa rifiuti e spese telefoniche che
risultano sostanzialmente invariate rispette al 2017;

- le spese di “Rappresentanza” sono rimaste di importo contenuto e part ad Eurc 515;
nella voce “Cancelleria e stampati” sono ricompresi gli abbonamenti a riviste e pubblicazioni
attinenti al business aziendale e il valore & diminuito di Eure 2.220 rispetto al dato 2017;
le “Spese D.Lgs. 626 prevenzione e sicurezza” riguardano gli adempiment di legge e il valore
del 2018 risulta allineato rispetto al dato 2017;

le “Spese di pulizia” si riferiscono alla sede della Societa;

- i “Rimborsi analitici a dipendenti e Amministratori” si riferiscono a costi di viaggio, vitto e
alloggio delle trasferte fuori sede che ammontane ad Euro 7.407, in diminuzione di Euro 1.718
rispetto all'esercizio precedents;
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- le "Altre spese di amministrazione” diminuiscono principalmente per il venir mene di costi una
tantum registrati nell’esercizio precedente.

Ai sensi dell’art. 149-duocedecies del Regolamento Emittenti si evidenzia che I'importo totale dei
corrispettivi spettanti alla societd di revisione legale PricewaterhouseCoopers S.p.A. per la
revisione legale dei conti annuali ammonta ad Euro 51.704, al netto dell'IVA e delle spese. Nel corso
dell’esercizio 2018, non sono stati forniti servizi non di revisione contabile da parte della rete di
PricewaterhouseCoopers.

Sezmne 12 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali - Voce 180

12.1 Rettifiche/riprese di valore neite su attivitd materiali: composizione

Retafiche divalooe
[ Rbsulbatoe nettio

Abtiwikl  Comipon en b ifedd it adi
e hora iy la+l=c]

A, Attlvitd materiali
A1 di propriete
- Ad uso funzionale
a) mobili (6.513) {6,513}
b) strumentali {651) (651}

- Per investimento
- Rimanenze
A2 Acquistate in leasing finanziario
- Ad uso funzionale
- Per investimento
A3 Concesse in leasing eperativo
Totale 7.164) - - {7.164)

Le attivitd materiali sono dettagliatamente descritte nella Sezione 10 dell’Attivo della presente Nota

Integrativa.

Sezione 13 - Rettiﬁché/ri;iféée di valore nette su attivita immateriali - Voce
190

13.1 Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali: composizione

Botnifiche divilare l
Amiartanienin lgprese divildore | REultinn notto

pordeterisamentn |
)

Antivitd f Cinimgran coie oo it ali [

1. Attivitd immateriale diversa dall' avviamento
1.1 d proprietd (87) &7
1.2 acquisite in leasing finanziario

2. Attivita riferibili al leasing finanziario

3, Attivith concesse in leasing operative

Totale ®7) ®B7)

Trattasi di ammortamenti riferiti a licenze software Ie cui quote sono state determinate applicando
un’aliquota del 20%.
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Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione - Voce 200

14.1 Altri proventi di gestione: composizione

Provent] per prestazioni di servizi a PAT e enti funzionali 205.000 201.035
Proventi per prestazioni di servizl asocleth =
Altri praventi 39.896 185

Totale 244.896 201,220

La voce “Aliri proventi di gestione” & composta dai corrispettivi per i servizi che la Societd ha

erogato per conto della Provincia autonoma di Trento nel corso dell’esercizio 2018,

Tali proventi si riferiscono - principalmente - alla prestazione di servizi alla Provincia stessa ed agli
Ent strumentali quali la consulenza ed il supporto fornito dalla Societd in materia di Finanza di
progetto il cui importo & definito dall’art. 12 della convenzione Provincia-Cassa del Trentino.

In relazione agli adempimenti pubblicitari di cui all'articolo 1, commi da 125 a 129 della L.
124/2017 si precisa che Cassa del Trentino S.p.A. eroga, per conto della Provincia autonoma di
Trento, contributi a favore degli enti beneficiari individuati dalla Provincia. Non risulta, pertanto,
beneficiaria di contributi/sovvenzioni, Per i servizi resi a favore della Provincia autonoma di Trento
le spetta, per il 2018 - sulla base di apposita convenzione — un compenso annuo di eurc 205.000,00.

Sezione 15 - Utili {Perdite) delle partecipazioni
15.1Utili (Perdite) delle partecipazioni: voce 220

Torale 21 | Towale 2017

1.Provent
1.1 Rivalutazioni
1.2 Utili da cessione 31843
1.3 Riprese di valore - 221954
1.4 Altri provent
2. Oneri
2.1 Svalutazioni
2.2 Perdite per cessione
2.3 Rettifiche di valore da deterioramento
2.4 Altri oneri

Risuliato netto 31.843 191.642

Nel 2018 sono state effettuate le seguenti operazioni di cessione di quote partecipative:

- In data 9 luglic 2018 & stata ceduta l'intera quota di partecipazione in Paros Srl per un
controvalore complessivo di Euro 500.000, con conseguente plusvalenza di Euro 18.454.

- In data 9 luglio 2018 & stata ceduta l'intera quota di partecipazione in Uni It Srl per un
controvalore complessivo di Euro 720.000, con conseguente plusvalenza di Euro 13.389,
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Sezione 19 - Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente -
Voce 270

19.1 Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativiti corrente: composizione

| roueanws Toiate 2017

1. Imposte correnti:

1.1 IRES deil'esercizio (5.311.481}) " (4.126458) (4.744.137)
di cui ariserva da debiti v /PAT 1.185.023

1.2 IRAP dell'esercizio (1.192434) P (917.410) (1.165.827)
di cui a riserva da debiti v /PAT 275.024

2.Variazione delle imposte correnti dei precedenti esercizi 0 (7.282)

3. Riduzione delle imposte correntt dell'esercizio

3.bis Riduzione delle imposte correnti
dell'esercizio percrediti d'imposta di cui alla
legge n. 214/2011 Variazione delle imposte

anticipate
4, Variazione delle imposte anticipate (51.715) 46,956
5. Variazione delle imposte differite 442,772 (19.761)
6. Imposte di competenza del'esercizio (4.652.811) (5.890.051)

L'onere fiscale relativo all’esercizio corrente riguarda I'IRES calcolata sul reddito imponibile
dell’esercizio e 'IRAP calcolata sul valore della produziene, in base alla normativa vigente.

Nell'esercizio 2018 il reddito imponibile IRES & pari a Eure 22.131.171; 'ammontare della relativa
imposta & pari a Euro 5.311.481, ottenuto applicando I'aliquota ordinaria del 24%. L'importo di
Euro 1.185.023 non & transitato a conto economice ma imputate a riserva di patrimonio a fronte
dell'incasso di un finanziamento soci a tasso zere (ex OPI19).

L’imposta IRAP dell'esercizio 2018, invece, & stata quantificata nell'importo di Euro 1.192.434,
calcolato su di un valore della produzione netta di Euro 21.408.157. Tale valore & stato ottenuto
applicando V'aliquota del 5,57%. L'importo di Euro 275.024 non & transitate a conto economico ma
imputato a riserva di patrimonio a fronte dell'incasso di un finanziamento soci a tasso zero (ex
0oPI9).

Di seguito, si espone la riconciliazione tra onere fiscale e onere teorico.
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19.2 Riconcillazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

Descrizione
Risultato prima delle imposte
Onere fiscole teorico (aliquota effettiva 24%}
Ires anni precedenti rimborsato
YVariazioniin aumento
Riserva da debiti v/PAT a tasso zera
Altre varjazioni in aumento
Variazioniin diminuzione
10% IRAP pag.2018 + sul costo del personale al netto delle deduzioni
Dividendi partecipazioni
Plusvalenze da cessione partecipazioni
Altre variazioni in diminuzione
Deduzione ACE (Aiuto alla Crescita Economica)
Totale variazioni
Imponibile e onere fiscale
di cul riferita a riserve da debiti v/PAT valutati al FV

Valore
16.627.239

4.937.595
2.075.810

(207.945}
(1.014.738)
(30.251)
(256.539)
5.503.932
22131171

Imposte

3.990.537

1.185.023
498.194

(49.907)
(243.537)
(7.260)
(61.569)
1.320,944
5311481
1.185.023

TRAF

Descrizione

Valore della produzione lorda

Onere fiscale teorico faliquota effettiva 5,.579%})
Variazione imposte IRAP

Variazioni in aumento

Interessi passivi indeducibil

Riserva da debiti v/PAT a tasso zero

Altre variazioni in aumento

Variazioni in diminuzione

Altre variazioni in diminuzione

Inail

Deduzione costo residuo personale dipendente
Totale variazioni

Imponibile e onere fiscale

di cul riferita a riserve da debiti v/Pat a tasso zero
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Valore
16.631.773

1.105.573-
4.937.595-
103.329

(39.583)
(3.158)
(1.327.372)
4,776,384
21.408.157

Imposte

926.390

61.580-
275.024-
5.755-

(2.205)
(176)
(73.935)
266.045
1.192.434
275.024



Nota integrativa

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 - Riferimenti specifici sull'operativita svolta

D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Si segnala che, al 31 dicembre 2018, tra i conti d’ordine - relativamente a contributi assegnati dalla
Provincia a Cassa del Trentino per spese di investimento e spese correnti - sono iscritte somme per
un ammontare complessivo pari ad Euro 589.969.886. A fronte di tali impegni esiste un
corrispondente impegno della Provincia autonoma di Trento a corrispondere alla Societa i fondi
necessari per il medesimo ammontare.

D.13 - Attivitd costituite a garanzia di proprie passivitd e impegni
Non sono presenti attivita costuite a garanzie di proprie passivitd e impegni

Al termine dell’esercizio 2018 non si hanno attivit costituite a garanzia di proprie passivita.

Sezione 2 - Operazioni di cartolarizzazione, informativa sulle entitd strutturate non
consolidate contabilmente (diverse dalle societd veicolo per la cartolarizzazione) e
eperazioni di cessione delle attivita.

B. INFORMATIVA SULLE ENTITA STRUTTURATE NON CONSOLIDATE CONTABILMENTE
(DIVERSE DALLE SOCIETA VEICOLO PER LA CARTOLARIZZAZIONE)

A seguito della cessione della controllata Paros S.r.l. (societ interamente controllata da Cassa del
Trentino e contabilizzata con il metodo del patrimonic netto} avvenuta nel 2018, tale sezione
non & pitl di interesse.

Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

Premessa

Il modello di struttura organizzativa di Cassa del Trentino & stato elaborato quando la Secieta si
configurava ancora quale intermediario finanziario iscritto all’elenco di cui all’art. 113 TUB ante
modifiche apportate dal D.Lgs. n. 141/2010. Tale modello si ispira ai principi sanciti dalla Banca
d'Italia, i quali prevedono che una gestione aziendale sana e prudente dipende anche da una
struttura organizzativa adeguata alla vocazione operativa degli intermediari finanziari. Secondo tali
principi, particolare rilievo assume la circostanza che i processi decisori siano supportati da un
sistema informativo affidabile e da controlli interni efficaci e che i comportamenti operativi si
fondino su procedure adeguatamente documentate, in particolare per quanto riguarda quelle di
elaborazione dei dati. Infatti, I'esistenza di autonomi controlli interni regolarmente funzionanti e
dotati di un elevato grado di affidabiliti concorre in modo determinante al corretto andamento
della gestione aziendale.

Per una descrizione dettagliata dei presidi introdotti si rinvia al paragrafo “I Controlli Interni” nella
Relazione sulla Gestione.
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La Societd, tramite l'allineamento della propria organizzazicne alle nuove attivitd, mira a
presidiare la propria gestione verificando I'adozione ed il rispetto dei principi per assicurare la
corretta e prudente gestione dei rischi di seguito riportati.

Di conseguenza la Societd & in grado di presidiare la gestione societaria, verificando tempo per
tempo 'adozione e il rispetto dei principi per assicurare la corretta e prudente gestione dei rischi di
seguito riportati.

3.1 RISCHIO DI CREDITO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

1l rischio di credito rappresenta una componente fondamentale di ogni transazione di natura
finanziaria, in considerazione del fatto che alla prestazione contrattuale di una delle parti si
contrappone una prestazione dell'altra differita nel tempo ¢ non contestuale in sede di
regolamento. La parte che per prima assolve ai propri obblighi contrattuali si trova quindi esposta
al rischio che la sua controparte non faccia tempestivamente fronte ai propri obblighi, quando
questi diventano esigibili, per effetto di una inadempienza o insolvenza.

L’evento rilevante per quanto attiene al rischio di credito non si concretizza esclusivamente e
necessariamente nell’episodio di insolvenza, quanto nella variazione della probabilita di insolvenza
e della quota dell'esposizione che verrebbe persa nellipotesi di default,

Cid premesso, in considerazione della particolare operativitd di Cassa del Trentino il rischio di
credito sussiste per i crediti vantati al di fuori del “gruppo Provincia” e attinenti, di fatto, a depositi
presso intermediari finanziari o altri strumenti finanziari eventualmente detenuti dalla Societi.

Si segnala che i crediti vantati dalla Societd nei confronti della Provincia per i contributi in conto
annualita sono irrevocabili. La Provincia terrd indenne la Societd dai pregiudizi derivanti
dall’eventuale insolvenza di terzi beneficiari di tali erogazioni quando la Societa abbia operato nel
rispetto delle disposizioni e delle direttive impartite dalla Provincia secondo quanto previsto dalla
Convenzione attualmente in essere.

Di fatto, il rischio di credito a cui la Societd & esposta & rappresentate dalle somme che
periodicamente Cassa del Trentino accantona presso intermediari finanziari, attraverso 'apertura
di conti correnti e/o di depositi, 0 nelle somme impiegate per I'acquisto di titoli obbligazionari che
vengono finalizzati/e alla costituzione delle somme necessarie al pagamento delle cedole (intese in
termini di interessi e di rimborso del capitale) det titoli emessi.

Per le finalita di copertura finanziaria del proprio indebitamento, alla data del 31 dicembre 2018 la
Societa ha accantonato un ammontare di risorse pari a circa Euro 79 milioni, ripartiti tra contratti
di conto corrente, depositi vincolati e prestiti obbligazionari.

Si evidenzia, al riguardo, che la Convenzione che disciplina i rapporti tra Cassa del Trentino e la
Provincia ha formalmente stabilito che la Societd & autorizzata a ricorrere alle operazioni di
indebitamento che si conformano alle linee guida della Provincia, adottate con deliberazione della
Giunta provinciale n. 707 di data 6 maggio 2016. Si segnala altresi che con la deliberazione n. 2450
del 29 dicembre 2016, la Giunta provinciale ha provveduto ad integrare la disciplina attuativa del
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comma 8 dell’articolo 31 della legge di contabilita provinciale afferente il ricorso alle operazioni di
indebitamento da parte degli enti strumentali della Provincia, adottata con deliberaziene della
Giunta provinciale n. 206 del 26 febbraic 2016, definendo misure pili particolari di verifica e di
controllo in ordine all'ammissibility delle operazioni di indebitamento degli enti strumentali della
Provincia, ai fini di una pit rigorosa tutela del sistema finanziario provinciale.

2, Politiche di gestione del rischio di credito

Come rappresentato nella Relazione sulla Gestione, in base al comma 3 dell’articolo B bis della L.P.
n. 13/1973, la Convenzione tra Provincia e Cassa del Trentino prevede che la Societa si conformi
alle linee guida dettate dalla Provincia, ispirate al principio di sana e prudente gestione finanziaria e
contabile. Con la deliberazione della Giunta provinciale n. 288 di data 23 febbraio 2017 (Allegato B)
& stato quindi approvato anche il documento afferente “Linee guida per la gestione finanziaria da
parte di Cassa del Trentino concernenti in particolare la gestione dei rischi associati alle operazioni
di provvista sui mercati finanziari” che ha stabilito che Cassa del Trentino, nell'impiego della
propria liquiditi, debba tener conto dei seguenti principi:

+  impiego della liquidith presso soggetti investment grade per un ammontare non inferiore al
50% del totale della liquidita libera e vincolata;

o impiego presso soggetti non investment grade non superiore al 50% dell'ammontare
complessivo, con divieto di impieghi presso intermediari con rating inferiore a B3/B-;

»  possibilita di impiego di quote residuali anche presso soggetti non dotati di rating, comunque
sottoposti a vigilanza bancaria o assicurativa, purché trattasi di strumenti immediatamente
liquidabili senza costi /o0 di soggetti operanti sul territorio provinciale/collegati alla finanza
provinciale.

La Societid, nel rispetto delle direttive provinciali ha sempre posto in essere politiche di
diversificazione della liquidita ripartita presso le principali banche nazienali. Le tensioni venutesi a
creare a livello nazionale nel secondo semestre 2018 e la possibilita di una riduzione dei rating di
tutti gli operatori italiani (incluse le banche) ha portato il Consiglio di Amministrazione a ritenere
che tale modalita di tutela della liquiditd potesse non essere pili sufficiente. A fronte di cid ha
ritenuto opportunc adottare strategie di contenimente dei rischi mediante una maggiore
diversificazione degli strumenti di investimento della liquidita, acquisende il know how per attivare
forme di gestione della liquidit ulteriori rispetto a quelle finora vigenti, al fine di poter perseguire
efficienti politiche di tutela del patrimonio. Qualora si rendesse necessario attivare in modo
repentino forme di tutela della liquiditd, la Societ avrebbe a disposizione gli strumenti necessari.

Nella seduta del 26 novembre ¢ del 17 dicembre 2018 & stata, dunque, modificata la policy della
Societa in materia di politiche di investimento ampliando il perimetro degli strumenti finanziari
attivabili al fine del conseguimento dell'obiettivo di ridurre 'esposizione al rischio della Societa.

Infine, per una corretta analisi del rischio di credito a cui la Societd risulta esposta, la stessa
monitora costantemente il livello di esposizione creditizia nei confronti di ciascun intermediario e il
livello di rating attribuito a ciascuno di essi unitamente all'andamento dei credit default swap dei
singoli intermediari al fine di una corretta percezione del rischio espressa dal mercato nei confronti
di tali interlocutori. Periodicamente tali rilevazioni sono sottoposte al Consiglio di Amministrazione
per le opportune valutazioni e decisioni. Del rispetto dei suddetti limiti la Societa & tenuta a darne
conto nella documentazione di reporting che periodicamente viene predisposta in funzione delle
direttive impartite dalla Provincia alle societa di sistema.
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Alla data del 31.12.2¢18 il merito creditizio degli interlocutori finanziari {(esterni al gruppo
Provincia Autonoma di Trento) risultava cosi ripartito (Moody’s/Fitch/S&P/DBRS):

Emlittents Rating al 31/12/2018
UniCradit Bea1/BBB/BBB
bhiesa Sanpaole Baal1/'BBB/BBB;BBBH
Mante del Paschi dl Siena B1/B:..../BH
Volksbank .....BB+/BB+BBBL
Cassa Centrale Bance Baad/..../....
Mediocredito TAA Bat’....i....
Cradito Valtelinese Bald.../..../.BB
UBI Brascia Baa3/5BB- BBB-/BBB
Patrimonio det Trentino .. /BBB+/.. ...
Banca Valsabblna NR
Coessa Rurale Alta Valsugana NR
Credem Baa3/;BBB.BBB-
Sanca Fapolae & Scndiic e/ BBB-/ .../
Cassa Deposiy o Prestit Baa3/BBR/BBB
Banco BPM Ba2/....../.BBBL
Cassa Rurale di Trento NR
Prader Bank NR
Dautsche Bank A3/BBB+/BBB+ AL
Banca Mediclanum NR
Banoca Nazionale de) Lavoro Baed/'BBB+/BBB/AH

3. Esposizioni creditizie deteriorate
La societa non ha esposizioni creditizie deteriorate.

4. Attivitd finanziarie oggetto di rinegoziazione commerciale e esposizione oggetto di

concessioni.
La societd non presenta tale fattispecie.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle attivita finanziarle per portafogli di appartenenza e per qualita

creditizia (Valori di bilancio)

Paialing Ko idbi

1 Lo tizzatn

2. Attivith k il

redditivith camplesstva

3. Attfvith finonzlorie designate al firfrvalue

1325551062

OO

5 vl dari i i a feirveiue 14091805
6 Attivith L d 26108006
Tolse 2019 1365.758.873
Tolale 2017 1.59%.094.139

Tra le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato la Societd ha classificato i crediti verso la
clientela, i crediti verso societd finanziarie e il deposito a lunga scadenza sottoscritto con Cassa
Centrale Banca. Tra le attivith finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd
complessiva & stata inserito il valore della quota detenuta nel Consorzio “Centro Servizi Condivisi”
in quanto le altre partecipazioni detenute nelle societd Autostrada del Brennero (A22) S.p.A. ed
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Infracis S.r.l. essendo gia definito il processo di dismissione sono state classificate nella voce 6
“Attivitd finanziarie in corso di dismissione”. Nella voce 5. "Altre attivitd finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair value” sono ricomprese valore delle quote detenute nel fondo di
Housing sociale.

2. Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualiti
creditizia (Valori lordi e netti)

ES A 1225549435 6542 1325342792 1326842,792

2 26116008 26116006 26.136,006
redditivith complesslva

3, Avivirh firamztarie dexipuareal frirvaine

& Jolr velue 14091805 - 14092805 14091805

&, Atthvitifinezziariain carsn 4 dismisslane
Tetle 2038 4 - L R05TET 24% S542 1365750 603 1365 760603

Totals 2017 1.399.034,139 1.599.034.139 1.599.434.13%

3. Distribuzione delle attivita finanziarie per fasce di scaduto (valori di bilancio).
Alla data di predisposizione del bilancio non sussistono attivitd finanziarie che presentano
fasce di scaduto.

4. Attitiva finanziarie, Impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate: dinamica
delle rettifiche di valore complessive e degll accantonamenti complessivi

Careniaie .t e et
ki b B udo R o T LT R
R e ]
Teummismts el Tustad g d stins

fveraeol

e o n o wa oz
[Xormremas. fnall i i wid o

ecaport ot i Bz aties - 4

Wl et ottt 3 9820 B TOTCH

5. Attivitéd flnanziarie, impegni a erogare fondl e garanzie finanziarie rilasciate:
trasferimentl tra i diversi stadi di rischi di credito {valori lordi e nominali)

Non si sono verificati trasferimenti tra i vari stadi di rischio.
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6. Esposizioni creditizie verso clientela,verso banche e verso societd finanziarie

6.1 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso banche ed enti finanziari: valori lordi e netti

T
warmld

Vigningir segnyemes i valarn

A, ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER CASSA

) Sofferenze
- di eui: esp oggetto di
b) Inadempienze probabiti
= di cul: esp oggetto di
<) Esposizioni scadute deterlorate
« dlcul: esp geetto dl
d) Esp d deterlorate
- di cul: esp i oggetto di
&) Altre esposizloni non deterlorate 347.517.582 6642  347.510.940
- di cut goetto i
Totale A 347.517.582 6.642 347.510.940
B. ESPOSIZIONI CREDITIZIE FUOR] BILANCIO
2) Deteriorate
b] Non deterisrate
MB . - -
Totule fA+B) 347517582 6642 347.510.540 -

6.4 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verse clientela: valori lordi e netti

Wire nbl parsil
Vigsnhuic Fapin J L
igngleaalvi

o
i il

AbTN
dmErmrin

A. ESPOSIZIONI CREDITIZIE FER CASSA

a) Sofferenze
- di cul: esposizion] aggetta d
b) Inadempienze prohabill
- dl cul: espasizioni oggetto di
¢) Esposizlon] scadute deterlorate
- di cui: peetto di
d) Esy d deteriorate
= di cul izlonl aggato di
€} Altre espogizioni non deterlorate 1.292,551.112 - 1.292.551,112
=i cut: sizioni oggetto di
Totale A 1292.551.112 - 1292551112
B. ESPOSIZIONI CREDITIZIE FUORI BILANCIO
g) Deteriorate
b]) Non deteriorate
Totale B hd o
TFotnle (A+E] 1.292.551.112 ~ 1292551112 =

7. Classificazione delle attivitd finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle garanzie finanziarie
rilasciate in base ai rating esterni ed interni
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7.1 Distribuzione delle attivitd finanziarie, degli impegni a erogare fondi ¢ delle garanzie finanziarie
rilasciate in base ai rating esterni {valori lordi)

Elw el el eeletng

A, Attivith finanziarie valutate
al costo ammortizzato

- Primo stadie 1277551122 48.006584 1.325.557.706

- Secondo stadlo

- Terze stadio
B. Atdviti finanziarie valutate
al fair value con impatto sulla
reddittivith complessiva

= Primo stadie

- Secondo stadlo

- Terzo stadio

Totale (A+F)
di eul; attdvith finanzlarie

impaired acquisite o originate
C Impegni ad erogare fondi e
garanzie finanziarie rilasciate

= Primao stadic

- Seconde stadlo
- Terzo stadio

Totale (C)
Totate {A+B+0) 1.277.5851122 40.006.584 - - 1326557706

Cassa del Trentino adotta le valutazioni di Moody's e Fitch Ratings.

9. Concentrazione del credito

9.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per settore di attivitd economica
della controparte.

La Societd, come precedentemente fllustrato nelle tabelle di nota integrativa dell’attivo, detiene
principalmente crediti nei confronti della Previncia autonoma di Trente, degli enti locali (mutui ai
Comuni) e delle banche.

9.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per area geografica della
controparte.

La Societd detiene crediti principalmente nei confrenti di controparti appartenenti al territorio
provinciale e nazionale. Le uniche controparti estere sono appartenenti al settore bancario nelle
operazioni specifiche di copertura di fair value hedge dei mutui ai Comuni.

10. Modelli e altre metodologie per la misurazione ¢ la gestione del rischio di credito

Si rimanda al precedente paragrafo 2 “Politiche di gestione del rischio di credito.”
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3.2 RISCHI DI MERCATO

I rischi di mercato sono rappresentati da diverse tipologie, aventi, peraltro, la caratteristica comune di
determinare potenziali perdite agli intermediari a causa dell'avverso andamento dei prezzi (tassi di
interesse, volatilita dei tassi, quotazione dei titoli, ecc.).

Considerata I'operativith di Cassa del Trentino — al 31 dicembre 2018 - la Societh & esposta,
principalmente, al rischio di variazioni avverse dei tassi di interesse per la cui disamina si rimanda al
paragrafo successivo.

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Tale rischio & rappresentato dalla possibilitd che una variazione dei tassi di interesse possa influire
negativamente sul margine di interesse e sul patrimonio della Societd, anche per effetto degli
sfasamenti temporali nelle scadenze delle attivitd e delle passivitd e dellimperfetta correlazione
nell'aggiustamento dei tassi attivi e di quelli passivi.

In relazione al rischio di tasso, si segnala che alla data del 31 dicembre 2018, I'intero indebitamento
contratto daila Societd & a tasso fisso.

La Sociefa risulta esposta alla variabilita dei tassi sul lato dell'attivo in considerazione della presenza
di un prestito obbligazionario indicizzato all'Euribor a 3 mesi. Il rendimento sulle giacenze presenti
sulla maggior parte dei conti correnti & rivisto con periodicita infrannuale,

In aggiunta ai prodotti sopra citati, nel 2010, la Societd ha stipulate due interest rate swap con
scadenza nel 2029 a copertura del fair value dei mutui erogati a favore degli enti del sistema pubblico
provinciale, trasformando, da fisso a variabile, il rendimento di tali mutui. In particolare, la Societd
scambia gli interessi calcolati a tasso fisso e percepiti dal proprio portafoglic mutui attivi con interessi
a tasso variabile indicizzati all'Euribor a 6 mesi pill uno spread dell'1,503%.

Nell'ambito delle “Linee guida provinciali per la gestione finanziaria, da parte della Societd,
concernenti in particolare la gestione dei rischi associati alle operazioni di provvista sui mercati
Jfinanziari”, di cui alla deliberazione della Giunta provinciale n. 707 dd. 6 maggio 2016, sono state
definite le azioni per il contenimento del rischio di tasso, in particolare:

i) I'adozione, da parte della Societd, di sistemi informativi per la misurazione del rischio di tasso di
interesse al fine di rilevare tutte le fonti significative di rischio e di valutare I'effetto di variazieni
dei tassi di interesse in modo coerente con il profilo operativo;

ii} la previsione che, di norma, le operazioni di indebitamente sianc bilanciate con le risorse
destinate dalla Societa all'ammortamento dell'operazione sia sulle scadenze, sia sulla tipologia di
tassi di interesse;

iif) la gestione dinamica del proprio passivo da parte della Societd - nei limit dei vincoli imposti

dalle disposizioni sopra citate - & ispirata ai principi di sana e prudente gestione e volta alla
salvaguardia degli equilibri economico-finanziari.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle attivita ¢ delle passivita
finanziarie

B U bl s ealiug

i

1. Attivith
11 Titol di debite 15.025.006 L966.791
12 Creditl 406.09L600 27393390 31349.572 500.820.164 320.654.722 118.380.63% 204248856
13 Altreattivity
2. Pagslvith
L1 Dehiti 7365450 5.671.188 13132182 103.027.187 71932972 88.836.006 569.119.695
2.2 Titoll di debite 23535777 20716265 67.898.726 331244803 221.394.515 16.628.310 1.763.074
2.3 Altre passivith
3. Derivatl finanslari
Dpziond
3.1 Posizioni hunghe
3.2 Pasizlon] corte
Altriderivatl
2,3 Paslzloni lunghe
34 Paslzlonl corte

2. Modelll ¢ aitre metodologie per la misurazione e la gestione del rischio di tasso d'interesse

La Societa ha sviluppato delle procedure per monitorare, all'interno della propria funzione di risk
management, il rischio di tasso di interesse finalizzate ad un’analisi pluriennale degli impatti indotti
da una variazione dei tassi di interesse.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali
La Societd non & esposta alla variabilita determinata dalle oscillazioni del mark to market degli
strumenti derivati in quanto gli unici strumenti derivati in portafoglio sono classificati di copertura,

Come precedentemente illustrato la Societh detiene in portafoglio titoli obbligazionari a tasso fisso e
variabile - con profili di scadenza coerenti con i profili di rimborso dei propri prestiti. In particolare, il
titolo a tasso variabile & stato emesso da un’altra societd interamente controllata dalla Provincia
autonoma di Trento (per un valore nominale di 15 milioni di eurc) mentre il prestite obbligazionario -
del valore nominale di 2 milioni di euro - a tasse fisso & stato emesso da Cassa Depositi e Prestiti.

Seppure tali titoli potrebbero esporre la societd al rischio di variabilith del lore prezzo, & opportuno
precisare che essi non sono inseriti nel portafoglio di trading e vengono valutati al costo
ammortizzato.

Per quanto attiene agli aspetti connessi al monitoraggio di tali rischi, essendo strettamente connessi al
rischio di tasso, si rimanda a quanto descritto nel paragrafo precedente.
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Al 31 dicembre 2018 la Societi non & esposta al rischio di prezzo,

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetii generali

Tutti i contratti di natura finanziaria posti in essere dalla Societd, sia attivi sia passivi, sono
denominati in Euro.

Nel 2018 vi era un contratto attinente alla fornitura del servizio di information provider
denominato in Dollari Statunitensi. Visto il livello modestoe degli oneri connessi (poco piti di 2.000
USD mensili) di tale fornitura, se rapportato alle masse gestite dalla Societd, allo stato attuale non
sussistono rischi significativi di cambio.

3.3 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generall, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Per Rischio Operativo s'intende il rischio di perdite dirette o indirette derivanti da inadeguatezza o
disfunzioni a livello di procedure, personale e sistemi interni, oppure da eventi esogeni, ivi compreso
il rischio legale, ma non quello reputazionale e strategico. 1l Rischio Operativo coinvolge
trasversalmente numerose competenze e sistemi gestionali all'internc della Societd e pud essere
ricondotto a quattro categorie di fattori causali;

1. risorse umane: perdite derivanti da comportamenti del personale (anche di governance) quali
errori, fredi, non rispetto di regole e procedure interne, incompetenza o negligenza, ecc.;

2. processi: malfunzionamenti di procedure interne o, caso molto comune, lacune nel sistema dei
controlli;

3. fattori esogeni: minacce ambientali, attivitd criminali commesse da soggetti esterni, event
politici o militari, cambiamenti nel contesto legislativo e fiscale, ecc;

4.  tecnologia: tutto cid che & correlato all'ICT, agli impianti, ecc.

In quanto rischio trasversale rispetto ai processi, il rischio operativo trova i presidi di controllo e di
attenuazione nella disciplina interna in vigore (regolamenti, disposizioni attuative, deleghe), che &
redatta soprattutto in ottica preventiva.

Ai sensi delle“Linee guida provinciali per la gestione finanziaria, da parte della Societd, concernentiin
particolare la gestione dei rischi associati alle operazioni di provvista sui mercati finanziari”, di cui
alla deliberazione della Giunta provinciale n. 707 dd. 6 maggio 2016, la Societa & tenuta ad adottare,
oltre ai processi e ai sistemi di controllo prescritti dalla normativa vigente, tutte le procedure e gli
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strumenti opportuni al fine di garantire una minimizzazione de} rischio operativo, fornendo
adeguata informativa agli uffici provinciali competenti nel caso fosse necessario procedere in
deroga alle direttive provinciali in materia.

La Societa nel corso det 2010 si & dotata di una propria procedura per I'acquisto di beni, servizi e
consulenze e per il reclutamento del personale, rivista e aggiornata nel gennaio Z013.

Nella convinzione che la decumentazione di processo rappresenti la migliore risposta alle necessita di
presidio dei rischi operativi, sono stati mappati numerosi processi interni.

Maggiori informazioni riferite alla metodologia aziendale volta alla mitigazione del rischio operativo
sono riportate nel paragrafo “1 Controlli Interni” nella Relazione sulla Gestione e alla Sezione 3 -
Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura.

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

11 rischio di liquiditd si manifesta, in genere, sotto forma di inadempimento dei propri impegni di
pagamento, che pud essere causato dall'incapacita di reperire fondi (funding liquidity risk) ovvero
dalla presenza di limiti allo smobilizzo delle attivitd (market liquidity risk). Nell'ambito dei rischi di
liquidita si comprende anche il rischio di fronteggiare i propri impegni di pagamento a costi non di
mercato, ossia sostenendo un elevato costo della provvista, ovvero (e talora in modo concomitante)
incorrendo in perdite in conto capitale in caso di smobilizzo di attivita.

E possibile affermare che, se il rischio di liquidith & inteso come il rischio di inadempimento nel
pagamento delle somme spettanti ai detentori dei prestiti emessi ovvero dei finanziamenti contratti
dalla Societd, essa, data la policy adottata che prevede il progressivo accantonamento delle somme
necessarie al rimborso di tali prestiti/finanziamenti, in termini di capitale e di interessi, attraverso
depositi vincolati o in conti correnti a vista ovvero in titoli obbligazionari, non risulta essere esposta al
rischio di liquidita.

A tale riguardo, si precisa che con il 2018 & giunta a scadenza I'ultima operazione di finanziamento
ponte {operazione la cui durata non & perfettamente matchata con la durata def contributi provinciali
sottostanti). Tale operazione & stata integralmente e puntualmente rimborsata alla sua scadenza
contrattuale.

Si rappresenta, infine, che i finanziamenti contratti dalla Societa sono fatti sulla base di assegnazioni di
contributi annui da parte della Provincia autonoma di Trento e I'assegnazione di tali contributi viene
disposta verificando preventivamente la sostenibiliti finanziaria ed economica dell'intera operazione
di indebitamento.

In particolare, i flussi per il pagamento delle cedole spettanti agli obbligazionisti dei prestiti con
profilo bullet sono coperti dai corrispondenti flussi in entrata derivanti dalle somme accantonate
presso depositi vincolat o in conti correnti a vista ovvero in titoli obbligazionari.
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Si precisa, infine, che i prestiti obbligazionari emessi dalla Societd successivamente al 2011 sono
garantiti da fideiussione a prima richiesta rilasciata dalla Provincia e le rate degli stessi sono
interamente coperte con le assegnazioni di contributi provinciali che nel loro complesso equivalgono,
di fatto, alla sommatoria delle rate del prestito obbligazionario.

Analogo trattamento finanziario viene riservato ai finanziamenti con profilo amortizing che la Societ3
ha ottenuto dalla Banca Europea per gli Investimenti nel corso del 2012, 2013, 2014, 2015, 2016 e
2018.

Nel corso del 2018 - come gia avvenuto nel 2017 - la Societd (disponendo di liquidita sufficiente a
far fronte ai propri fabbisogni) - su specifica indicazione del propric azionista - non ha effettuato
alcuna operazione di indebitamento,

La Societd monitora attentamente e costantemente la struttura delle scadenze per verificare
Fequilibrio dei flussi di cassa attesi e le relative evidenze sono periodicamente portate all'attenzione
del Consiglio di Amministrazione. Nelle analisi sino ad ora predisposta non sono emerse criticith in
merito alla sostenibilitd dei flussi di cassa collegati alle operazioni finanziarie effettuate, La Societa,
infatti, nel rispetio di quanto sancito nell'ambito delle “Linee guida provinciali per Ia gestione
finanziaria, da parte della Societd, concernenti in particolare la gestione dei rischi associati alle
operazioni di provvista sui mercati finanziari”, di cui alla deliberazione della Giunta provinciale n.
707 dd. 6 maggio 2016, per monitorare e gestire il rischio di liquiditd redige periodicamente
appositi report nei quali viene rappresentata la struttura delle scadenze e quindi Fequilibrio dei
flussi di cassa attesi, attraverso la contrapposizione di attivitd e passivith. Inoltre, in ottica
prudenziale, viene di norma mantenuto nel conto di tesoreria un ammontare minimo di risorse
liquide che consentano di garantire un'idonea elasticiti di cassa.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e delle passivitd
finanziarie - Valuta di denominazione: Euro

hrm 1oy pgben

A2 Ak titoll dF debito - - - - - 14.995.901 - 1966791 25915
A3 Mnanzizment
Ad Abreattivith 314525505 3186775 7515228 18705587 120046361 946.715.231 204.248.256
Puaiviti par asa
B Debiti rerso:

~ Benche - 31193610 - 21178179 176438.239 743583

Entl g

- Clizntela - - - 94351987 535499512
B2 Tholidl debito TLA72400 53.322.653 550.622.843 3444704
B3 Altre passivith

Operazhont "foor hikaneo”

Gl Derfveti franzlari con scamble di capitale
= Postrlonl Junghe
- Fosialond corbe

C2  Dertvatl finavriari senea scamblo di capltale
= Dilferenziali posiivi

Cd  Tmpegnd ievevocahili aerogare fondi
= Posttiuni lunghe
- Posizionl corte

C5 Garamie Ananzizrierilasciae

C6 Garapzinfinagiariericevute
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3.5 GLI STRUMENTI DERIVATI E LE POLITICHE DI COPERTURA

3.5.1 DERIVATI DI NEGOZIAZIONE
Non presenti

3.5.2 DERIVATI DI COPERTURA: VALORI NOZIONALI DI FINE PERIODO

La Societd, nel 2010, ha sottoscritto due contratt di interest rate swap con Royal Bank of Scotland
ora NatWest e con Barclays Capital con scadenza 31 dicembre 2029. La finalitd di tali prodotti
derivati & quella di coprire le variazioni di fair value del c.d. portafoglio mutui a tasso fisso che
Cassa del Trentino ha erogato tra il 2008 e il 2009 ai Comuni trentini. Con tali contratti vengono
scambiati gli interessi fissi incassati dai mutui con un interesse variabile parametrato all’euribor a 6
mesi pitt lo spread dell’1,503%. Al 31 dicembre 2018 il valore nozionale dei due contratti era paria
9.970.406 euro per il contratto in essere con NatWest e a 8.993.461 per quello in essere con
Barclays Capital. A tale riguardo, si seghala che, a seguito dell’estinzione anticipata di alcuni mutui
effettuata da un Comune, nel mese di dicembre & state estinto parzialmente il contratto in essere
con Barclays Capital al fine di riallinerare il valore nozionale dei contratt derivati con il valore del
capitale coperto.

3.5.3 VITA RESIDUA DEI DERIVATI DI COPERTURA: VALORI NOZIONALI

Entrambe i contratti derivati di cui al precedente punto 3.5.2. ed in particolare il contratto in essere
con NatWest (valore nozionale al 31.12.2018 pari ad euro 9.970.406) e quello in essere con
Barclays Capital (valore nozionale al 31.12.2018 pari ad euro 8.993.461) hanno scadenza il 31
dicembre 2029. Trattasi di derivati plain vanilla in cui vengono scambiati flussi fissi e
predeterminati (Cassa del Trentino paga) verso flussi variabili - definiti su di un capitale nozionale
ammortizzato - al tasso variabile euribor a 6 mesi pin lo spread dell'1,503%. Non sono presenti
opzioni.

3.6 RISCHIO REPUTAZIONALE

La Banca d'Italia definisce il rischio in esame come: “il rischio attuale o prospettico di flessione degli
utili o del capitale derivante da una percezione negativa dell'immagine da parte di clienti,
controparti, azionisti, investiteri, ecc.”.

Le conseguenze possono essere: assottigliamento delle quote di mercato; diminuzione del valore
del brand; venir meno di relazioni strategiche con partner e fornitori; imprevisti ostacoli a
reclutare/trattenere talenti; downgrade delle agenzie di rating; incremento del costo di azioni
legislative e regolamentari.

I rischio di reputazione pud, altresi, definirsi come la possibilith che la diffusione di notizie
negative, siano esse rispondenti al vero o meno, concernenti le modalit di gestione di una impresa
comprometta, talvolta in maniera irrimediabile, la fiducia nella sua stabilitd, competitivita,
affidabilita relativamente ai prodotti e i servizi e, infine, credibiliti.

Si segnala che la Societd riconosce grande rilevanza al rischio di reputazione e in tale contesto i
valori aziendali e i principi di comportamento nei confronti degli stakeholder espressi dal Codice
Etico della Societd sono un importante punto di riferimento per tutto il personale.
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Cid¢ premesso, il principale elemento del rischio in commento a cui l'attivitd della Secietd &
fisiologicamente esposta & connesso alla violazione delle disposizioni in materia finanza pubblica -
laddove applicabili - previste per gli enti pubblici propriamente detti ovvero all'interruzione del
servizio di erogazione delle somme a favore dei beneficiari dei contributi pubblici,

A tali fini, 1a Societa si & dotata di apposite procedure e controlli interni volti a ridurre il rischio -
per il quale I'impresa possa essere considerata direttamente responsabile - connesse alla violazione
delle normative sopra citate. Per quanto attiene, invece, al rischio reputazionale collegato
all'incapacita della Societ di far fronte ai propri impegni finanziari si rimanda al paragrafo della
presente nota integrativa in cui sono rappresentati gli elementi volti a mitigare il c.d. rischio di
liquidita.

La Societd non ha istituito nel proprio bilancie specifici fondi rischi atti a mitigare tali tipologie di
rischio (es: fondo vertenze con terzi, fondo oneri non ricorrenti, ecc.) non essendosi - sino ad ora -
manifestati elementi tali da far ritenere ragionevole l'iscrizione degli stessi.

Sezione 4 - Informazioni sul patrimonio

4.1 Il patrimonio dell'impresa

Per patrimonio netto si intendono sia il valore apportato dagli azionisti (capitale sociale ed
eventuali riserve per versamenti in conto capitale), che il valore generato dalla Societa in termini di
risultati conseguiti dalla gestione (utili a nuovo e altre riserve).

Nella gestione del capitale, la Societd persegue 'obiettivo di disporre della soliditd patrimoniale
necessaria a fronteggiare il mercato dei capitali ed i connessi rischi (di credito, di tasso, di
controparte, etc.), migliorando la propria attivita ed assicurande la continuita aziendale.

1l patrimonio netto al 31 dicembre 2018 ammonta ad Euro 134.752.676, contro Euro 131.797.621
del 31 dicembre 2017,

4.1.2.1 Paitrimonio dell'impresa: composizione

|

1. Capitale 52.555.650 52.555.650
2.Sovrapprezzi di emissione 6753045 6.753.045
3. Riserve
- di wtli
a}legale 4513513 3771384
bl statutaria
<) azioni proprie
d) altre 53.389.669 42235526
-altre @

4, (Azionf proprie)
5, Riserve davalutazione
~Titoll di capitale designati al £v, con impatto sulla redditivith complessiva 4.285.392 9913.97¢
~Copertura di titell di capltale designati al fv. con impatto sulla redditiviti complessiva
- Attlvitd Ainanziarie {diversi dal titoll di capitale) valutate al fv. con impatto sulla red.compl
- Ativita materiali
= Artivitd immateriali
- Copertura di investiment| esteri
- Copertura del flussi finanzlari
= Strumenti di copertura (elementi non designati)
- Differenze di cambio
= Attivitdnon correnti e gruppi di attivith in viadi dismissione
- Passiviti finanzlarie designate al fv. con impatto a conto economicn (variazions de}merito crediizio)

- Lepl speciall di rivalutazione 1.283.751 1283.751
- Utili/perdite attuariali relativi a plani previdenziali a benefiel definiti (10.646) (30.582)
- Quota delle riserve darivalutazione relative a partecipazion valutate al patrimonio netto - 472.285
6, Strumenti di capitale
7. Utile (perdita) d’esercizio 11974428 14.842.586

Totale 134.744.802 131,797.621
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11 patrimonio nette aumenta complessivamente di Euro 2.955.055 rispetto al 2017 in seguito alle
variazioni illustrate a commento delle tabelle inserite nella Nota Integrativa al termine della Parte B

- Informazioni sullo Stato Patrimoniale, Passivo, Sezione 12 — Patrimonio.
Nella medesima sezione sono contenute le informazioni riguardanti la possibilita di utilizzazione e
distribuzione delle voci del patrimonio netto.

4.1.2.2 Riserva da valutazione delle attivité finanziarie valutate al fair value con impatio sulla
redditivita complessiva: composizione

Totale Z01H Totale 2017
Artivith S Valor] T
Riserva positiva Riservamegativa Riserva pusitiva

1, Titoli di debito

2. Titoli di capitale 4.285.392 9.913.979
3. Finanziamenti
Totale 4.,285.392 - 9,913.979 -

Le riserve sono al netto dell’effetto fiscale.
La riserva positiva dei titoli di capitale & riferita ad Autostrada del Brennero S.p.A, ad Infracis S.r.l.
ed al Centro Servizi Condivisi Scarl.

4.1.2.3 Riserva da valutazione delle attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva: variazioni anhue

1. Esistenze Iniziali 9.913.979 -
2. Variazioni pesitive 679.794 -
2.1 Incrementi di fair value 679,794

2.2 Rettifiche di valore per rischie di credito
2.3 Rigiro a conto economico di riserve negative
da realizzo
2.4 Trasferimento ad altre componenti di
patrimonio netto (titoli di capitale)
2.5 Altre varfazioni
3. Variazioninepative 6.308.380 -
3.1 Riduzioni di fair value
3.2 Riprese di valore per rischio di credito
3.3 Rigiro a conto economico dariserve
positive: darealizzo
3.4 Trasferimenti ad altre componenti di
patrimonio netto {titoli di capitale)
3.5 Altre variazioni 6.308.380

Rimanenze finali 4.285.392 -

Gli importi sono al netto dell’effetto fiscale.

Per i titoli di capitale la variazione positiva per incremento del fair value si riferisce alle azioni delle
partecipazioni Autostrada del Brennere S.p.A., Terfin S.rl, Infracis Sr.l. e Centro Servizi Condivisi
S.carl.

La variazione negativa “3.4 Altre variazioni” & collegata alla cessione di parte delle azioni detenute
in Autostrada del Brennero S.p.A.quale distribuzione del dividendo in natura e alla cessione
integrale della partecipata Terfin S.rl.
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Sezione 5 - Prospetto andlitico della redditivitd complessiva

.“ bholainford

11.974.428 14.842.586
UL GO » o G .

Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva: : 4,528.270 961.841
d) variazion! di Fair value 283.47¢ 961.841
b) trasferiment] ad altre componenti di patrimonio netto - 4,811,749

30 Passivitd finanziarie valutate al falr value con impatto a conto
economico (variazioni del propric merito creditizic):
a) variazioni dl fair value
b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto
40 Copetura di titell di capitale designate al fafr value con impatto sulle
altre componenti reddituali - -
a) variazioni di fair value (stumento coperto)
b) varlazioni di fair value (strumenti dicopertura)

50 Attivith materiali . -
60  Attivitd immateriall : -
78  Plani a benefic definiti 16,936 - 13.206
80 Attivitd non corrent] e gruppi di attivita In via di dismissione -
90 Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutatea - 472285

patrimonio netto - 472,285

100 Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituall senza
rigiro a conto economico _
if\“l eocamponenli reddituali con rigivo g ol ecanomica
110 Coperture di investiment! esterd:
a) variazioni di fair valie
b} rigire a conto economico
¢ altre variazioni
120 Differenze di cambio:
a) variazlonl di fair value
#) rigiro a conto econemico
¢) altre variazioni
130 Copertura del Aussi finanziari:
a) varizzionl & fofr value
b) rigiro a conto economico
¢} altre variazioni
140 Strument) di copertura {element non desipnati): -
a) variazioni di valore
b} rigiro a conto economico
= utill/perdite da realizzo
&) altre variazioni
150 Attivita finanziarie (diverse dal titoli di capitale) valutate al falr
value con impatto sulla redditivith complessiva
a) variazlonl di foir value
bj rigirc a conto economico
- rettifiche da deterloramento
- utili/perdite da realizzo
¢) altre variazionl
160 Attivith non corrent e gruppi di attivita in via di dismissfone:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
¢} altre variazioni
170 Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a -
patrimonio netto:
a) varlaziond dl valore
b) ripiro a conto economico
= rettifiche da deterloramento
- utili/perdite da realizzo
cj altre variazioni
180 [mposte sul reddito relative alle altre componenti redditnall con
tigiro a conto economice

. s

Lotale altre compotentiseddituali s G URIRG Y

200 Redditivith complessiva (Voce 10+190) 6,993,809 15.791.221
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Sezione 6 - Operazioni con parii correlate
6.1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

Ai sensi dello 1AS 24, i dirigenti con responsabilitd strategiche sono coloro che hanno il potere e la
responsabilita della pianificazione, della direzione e del controllo delle attivita della Societd.
Tra i "dirigenti con responsabilita strategiche” rientrano anche gli amministratori e i membri degli
organi di controllo (ad es. Collegio Sindacale e Organismo di Vigilanza).

Di seguito, si espongono i compensi, non considerando quindi oneri seciali e rimborsi spese, di
Amministratori e Direttore Generale ed i compensi corrisposti ai componenti del Collegio
Sindacale,

Lo i i stiad A inistratorie [riri ti sabilit
mpensicorrispostiad Ammin orie Dirigent] con responsabiliti Totale 2018
strategiche

Salari e altri benefici a breve termine 261.254

Benefici successivi al rapporto dilavoro (previdenziali, assicurazioni, ecc.)

Totale 2018

Compensi corrisposti ai Sindaci

Salari e altri benefici abreve termine 54.685

Benefici successivi al rapporto di lavoro (previdenziali, assicurazioni, ecc.)

I compensi, i gettoni di presenza e le indennita di carica attribuiti sono conformi alla Delibera della
Giunta provinciale n. 787 del 9 maggio 2018.

6.2. Crediti e garanzie rilasclate in favore di amministratori e sindaci

La Societd non ha crediti nei confronti dei propri amministratori in carica e sindaci, né ha rilasciato
garanzie a favore degli stessi. A tale riguardo, si segnala che nel corso del 2018 un consigliere che
ha cessato la carica con 'approvazione del bilancio 2017 si & impegnato a restituire — entro il 2020
- parte dei compensi percepiti tra il 2013 e il 2015. Tale restituzione dipende dalla rilevata
incompatibiliti tra la carica di professore universitario a tempo pieno e quella di presidente del
consiglio di amministrazione in societd a partecipazione pubblica ricoperta dal consigliere
sopracitato. Nel corso del 2018 la Societd ha incassato una prima tranche di euro 13.000. Il residuo
credito che residua dopo detto pagamento ammonta ad euro 26.583.

6.3. Infermazioni sulle transazioni con parti correlate
In base allo IAS 24, & parte correlata, tra l'altro, la parte che direttamente, o indirettamente

attraverso una o pil intermediari, controlla la Societd, ne & controllata, cppure & sottoposta a
comune controlio.

Un'operazione con una parte correlata & un trasferimento di risorse, servizi o obbligazioni fra parti
correlate, indipendentemente dal fatto che sia stato pattuito un corrispettivo.
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I rapporti e le operazioni intercorse con parti correlate non presentano elementi di criticitd, in
quanto sono riconducibili all’'ordinaria attivitd finanziaria e di servizio.

Durante esercizio non sono state poste in essere operazioni di natura atipica o inusuale con parti
correlate che, per significativitd o rilevanza di importo, possanc aver dato luogo a dubbi in ordine
alla salvaguardia del patrimonio aziendale,

Le operazioni poste in essere con parti correlate sono regolamentate da convenzioni o contratti e
rientrano nell'ambito dell'ordinaria operativitd aziendale, essendo specificatamente la mission
aziendale quella di esercitare attivita finanziaria nei confronti del gruppo Provincia.

Le operazioni con parti correlate sono regolarmente poste in essere a condizioni di mercato e,
comungue, nel rispetto della normativa vigente. Fanno eccezione i finanziamenti dal socio unico
Provincia autonoma di Trento su cui non maturano interessi passivi nominali e, come gia illustrato
nella relazione sulla gestione e nella nota integrativa, i debiti nei confronti della Regione Autonoma
Trentino Alto Adige Sudfirol, anch'essi infruttiferi, nonché i contributi in conto annualita assegnati
dalla Provincia a tasso zero,

Si riepilogano, nella sottostante tabella, le transazioni con parti correlate, descritte in maniera pit
estesa anche nella relazione sulla gestione e nei paragrafi della nota integrativa riferiti alle voci di
stato patrimoniale e di conto econemico che ne accolgono le poste,

Si tratta delle operazioni effettuate nei confronti di:

- Controllante: Provincia Autonoma di Trento

- Societa controllate o sottoposte ad influenza notevole: Paros S.r.l. e Uni IT S.r.l.
- Societa sottoposte a comune controllo: Societd del Gruppo Provincia

- Amministratori, Sindaci e Dirigenti

- Altre parti correlate: Regione Autonoma Trentino Alto Adige Sudtirol.

Racirta pomtrollaie
Wolamd ecopomicy - patrimanial | Serciwbn noteposte o | Ammbslytrator o

L RTETEI T T T TETSTRE Ty
\ coring contrndle! | Kt DInigenil

part| cietrelste

Fitdluenza-imodevele

Artivo

40  Creditl 1258.199.221 14999991

120 Altre Attivitd 205.000 26,583

Passhvo

10 Debitl 9337.204 B6.696.459
80  Altrepassivith 264332 18.237

Costl

20 Interessi passivi 453499 3.033.106
1602 Speseper || personale 243285 {19.353) 315939

160.b Altre speseamministrative 16 116171

Ricavl

10 Interessiattivi e provent] assimilati 41664286 154375

200 Al proventi e oneri di gestione 205.000 39597

220 Urlli (perdite) delle partecipazioni 31843

Garanze rilasciate

Garanzie ricevute

Di seguito si elencano le garanzie ricevute dalla controllante Provincia Autonoma di Trento riferite
agli strumenti finanziari che hanno avuto effetti economici nel presente esercizio.
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Garanzie rilasciate

Al termine del 2018 la Societd non ha in essere alcuna garanzia rilasciata.

6.4 Direzione e coordinamento

La Societd appartiene al Gruppo della Provincia autonoma di Trento che esercita la direzione ed il
coordinamento.

L.a Provincia autonoma di Trento detiene il 100% delle azioni.

In base al disposto contenuto nell’art. 2497-bis del C.c., nel prospetto seguente vengono forniti i dati
essenziali dell’ultimo bilancic approvato della Provincia autonoma di Trento (rendiconte 2017).
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Sezlone 7 - Altri dettagli informativi

Si specifica che la Societd non presenta linformativa di settore prevista dall'IFRS 8 non essendo
attiva in settori operativi distinti i cui risultati sono rivisti periodicamente a livello di Consiglio di
Amministrazione e per cui sono disponibili informazioni di bilancie separate.

CONCLUSIONI

Il presente Bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell’'esercizio e corrisponde zalle risultanze delle scritture

contabili.

Trento, 29 marzo 2019
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CASSA DEL TRENTINO Sp.A.
Societd per azioni con socio unico
Sede in Trento ~ Via Clementino Vannelti or. 18/A - CAP 38122
Capilale soeiale € 52.555.650,00 i.v.
C.F,, P.IVA ¢ Nr. iscrizione Reglstro Imprese di Trento: 01948600224

Societd 2 socky unfcs soggetta n direcione ¢ coordinumonto da purte delie Proviadds Astonoon &f Tresto
Relazione del Collegio Sindacale all’ Assemblea dei Soci

Signor Arioriatn,

¢! collegio sindacale sano demandale ie generall funzioni di controllo sulla gostione prevista
daii'erticolo 2403 ¢.c. @ dalie specifiche nomative &d esclusione della revisione legale, che &
stata svoila daila societh di revisione PricewatorhouseCoopors S.p.A..

In comsiderazions di quanio soprs, la refazione relstiva al piudizio sul blancio di esercizio
sspresss g} sensi del'art. 14 det dlgs. 27 gannaic 2010, n, 38 viene emosss dalla societa di
revisione PricownterhouseCoopers S.p.A. mentre la presenis ralazione. approvata a'l'unaninitd,
& refativa alle generstl funzioni di controlio # vigilanza demandste ol Collagio Sindacale. Pe:
quanto attiena quindi if bllancio d'esarcizio, compete @l Collegio Sindacale un controlio sintetico
complessivo, volto a verificare che i bilancio sia siato corettamente redaifo, menire la verifica
deila cspondenza al dali contablli spetta alia socieid di revisione,

Mel corso dellfesercizic chivso il 31 dicembre 2018 la nosira atiivith & state ispicata alle norme di
legge, Imagrale dalle nomme di comportamento dol Codegic Sindacale reccomandate dal
Consiglio Nazionae ded Dottari Commerclalist] @ depll Esperii Contabil, & & & soslanziota nelle
attvith di saguito portate.

Abbiemo vigilato sulfossarvenza delia legge © dalio staluto e sut repetio def principi di coretia
amminisirazione.

A tal riguardo, precisiamo:

o < avor svolio durants questo esorcizio lattivitd di controlio gestionae emministrativo,
vigilando sullossecvanza defa legge e deli'sito costitutive o sul iepatto dei princlpl di cormetta
amministraziono;

«  di aver verificalo Fedeguatezza dalla strutiura organizzativa della societd;

+  di aver partecipato regolanmente alla adunanye del Consiglio di Amministrasione, svofiesi nel
rspetto dells norme  stetetars, leglslative & regolamentari che no disciplinane
funzionamento, el corso delle quali sono siate fomits le informazioni sul generale
andamento defls gestione @ sulia sua preved:bie evoluzions, nonché sulle operazionl di

! 4/@@
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maggior riievo, per lo lore dimensioni o caretieristiche, effefiuale dalla socield. A tale
riguardo possiamo raglonevoimenta assicurare che la azioni poste in essers sono conformi
alla legge ed alio atatulo sociale & non sonc manifestamente imprudent, azzardate, i
potenzisle confiitic di intoresse o in contrasto con le delibere assunte doifAssemblea del
Soct, ¢ tali da comprometters (integma del patrimonio sociala,

« di aver consiatato che [a societh ¢ dolate oF procedura interne amminlstrative/contabill ehe
oontamplano regole, critorl e principl @ cul fa socistd deve attenersl. Lo procedurs sono state
revisionale e sdeguate snche sulle base del suggeriment] delle funzion! di controfie Inlerno,
come da ultimo nalla rfunions del Consiglic di Amminisirazione deli'® marzo 2019;

* di aver constatslo che Iz Societd si & dolsta da! modello previsto dal D.Lgs. 231/2001. In
contiderazione della linee guida ANAC dl cul giiz deiibera ne. 1134/2017 del 20 novembre
2017, is Socletd sta valutando la concreta attuazione di tafl dispoaizioni, anche aila luce di
quanto aspoato nelta relezione della funzione della Compliance;

s i aver moontrato nal corso dol 2018, YOOV, che ha agglomato E Collegio sufle modifichs

apportate o} Regolamsonto per adeguerio alls nucva nommative, @ in medic elfattivih di
{formazione svolta a favore dal dipandenil. Ha, inofire, rferito & non aver rievato criticlia;

v dj aver intraltenulo con I soggetto Incaricato della revisione legsie dsf cond costantl rapportl
volti & scambl d Informazions e alia verifica ded'attivith svolta,

* dlaver dalo parere favocevole alia nomina def dott. Lorenzo Bertoli quale Dirigents Prepoato
alla redazione dei documenti comabli & sociatar previsto calfart 154 bis del TUF, con durate
deifincatico fino aFapprovazions del bilancio o 31 dicambre 2018,

Caaza dol Trontino S.p.A. rentrando fra gli Enti di Interesse Pubblico a seguitc deFemissione di
titoli obbiigazionari quotati, & tenuia si sensi delfet 2 leit. &), D.Lge. 36/2005 a redigere §
proprio bilancio sulla buse del principl contabli infemazicnall IASVIFRS emanat dallo IASE e lo
telative Interpretazioni delllFRIC omologate dalilinione Europes ¢ ke istruzioni Bancs d'itslia
emanale In data 22 divembre 2017. L'adozione del nuovo principio contablie IFRSS, la cul
applicazione & divenuta obbligatoria con § blenclo in corso di approvazione, ha comporiato un
nuovo modallo ¢ impalrment & una nuova classificaziona dells attivith finanziarie. k Consigile di
Amministrazione, nella Rolazone sulla Gestione, ha prewaduts ad ierice uno schema ¢}
raffronto tra ¥ bitancio 2017 & qualio in corso o approvazions.

Yerifiche esequite
| Sindaci attestano, che nel corso del'anno sono siate regolrmenie esaguite le verifiche

z as
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Delle riuniond svoite & stato redatto, di voita in volta, apposito verbale approvato e soltoseritto
allynanimith, nonché traseritto sul fibro di cul al'artoole 2421, primo comma. n 8, c.eo..

Dalle varifiche csegulle aon sonc emerst elementi ed informezioni che debbano essers
evidenzisti nells presente relnzione.

E Coltegio ha emesso parer relativi allaggiomamento det Budget sl 30.08.2018 e al 30.09.2018,
nonché al preconsuntivo detresercizio @ al plano triennale approvato nol mess di dicembre 2018,
come espressamenta richiesto dalle direflive provinciali. I| Coliegio Sindscale ha. molire,
approvate A rendiconto di cui all'art6 defla Convenzione cha regola i rapport tra Provingia
autenoma di Trento & Cassa del Trenting S.pA..

§ Coll

it Collegio Sindacale segnata che nel corso def'attivith di vigianza non sono pervenute denunce
ex . 2408 codice civie, cosi come non sono emers! falti censurabdli, Amitazloni, eccazioni o
irregolarty, tall de richiodere una menzione nefta presente relazione.

Controlio contablle

It controlle contablie delta aocieta & stalo atiribulto, giusia delibern assembieare di data 30 aprile
2010, alla societd PriceWatarhcussCoopers Sp.a. che termina i propaio incarico con
fapprovazione de biancio chiuso at 31 dicembre 2018. In data 12 aprile 2018 la steasa ha
ritasciato ko relazions di certificazions al bilancio chiuso of 31 dicembrs 2018.

Hs inolire consegnato a! Collegio Sindacele, che ncopre anthe lincarice di Comitato per i
contrallo interno ¢ Ia revisiona contabiie (CCIRC), la relazione ex-art.1t dol Ragolemento UE
537/2014. Dalla reiazione non sonc emers| elementi degni di menzione.

La societd & sotloposta ad afiivild di direzione e coordinamento da Partc delle Provincia
Autonoma di Trento - ¢f. 00337460224 Sono siati quing: post n easere bt ¢'i adempimentt
pubblicitarl prevasti dallart. 2497-bis, c.¢., anche per quanio attiena I contenuto della Nols
Intagrative a defia Relazione sulle geatione per Il bkancio al 31,12.2018.

Kigpottn Diretiivo gmante SRl U Fiovingimd
Come richigsto delie Dirattive approvate dalia Provincla Autonoma di Trento con dellbere di
Giunts n 20182017 & s.mJ, i Collagio sindacale riferisce quanto sague:

i rifenments at'esercizio chiuso al 31.12.2018 la societh ha rispetiato (o Direttive emanate dalls
Giunmta Provinclale come fustrato nella Reolazione sulia Geslione, e secondo [o schema
consigiiato dalla Provincia oon nota di data 20 febbralo 2018, La Socleth ha predisposts, come:

N ) 4
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previsto dalla dalibsrazione nr. 2017/2018, la relazone *Programma di valutazione del mschw
aziendale u refazione st governo societario”

Forma de! Bilanclo
! documenti che compongono i bilancio sone quelll prescrit dalia legge, In particolare.

Stato Patimoniale,

Conto Econamico;
- Prospetto della reddigvitd complessiva;

Prospetio dede variazion: del patnmonio nefto;

Rendiconto Finanziario;

Nota Integrativa;

Relazione suila Gaestione.
lEbilancic & stato redatio in base sl schemi approveti da Banca d'Halis pee gl inftesrmediadd IFRS
diverst daglt Intermadiar bancari & con adozione del peincipi contabil intemazional! IAS/IFRS
smangti delic IASE ¢ la relative interpretaziont (IFRIC), omelogste gl Unione Ewones
| principi contabli adotiali sono chizramente desceitti in Nols Integraiiva, con evidenziazione
anche dei criten dl determinazione del Fakr value.
La Nota Integrativa sf presenta inoltre completa:

dell informativa cul fair valuo;

detla inforrnazioni sul rischi e sulle relative politiche di copertura;

delle mformazioni sulle operazion! con parti correlate.

Deroahe nalle valuteziont

In tema di valulanoni si csserva, infine, che pec ls voci di bdancio non si sona rese necessarte
deroghe @ criter generell richiamati,

Bllanclo chiyzo 2} 31.12.2010

i blancio che viens sotiopostco sf'approvezione del'sssembles, come evidenzlaio nells
fisuitanze complessive, chiude con un risuliato economico posltive di eurp 11.674.428,00 dope le
imposte di compelenza. I progetio di bllancio ¢ sislc measo 8 dikposizione gel Colleglo
Sindacale nef termini di kegge.

Il Cellegio Sindacale ha procedulo efa verffice del bilancio, per quento aftiene e proprie
attrbuzioni ch crgeno di controllo, verificando limpestazione generale dais ailo stesso o 18 sua
conformith siia lagge par quanio riguarda formaziona o strutturs,

Cormpete alla socletd di revisions incarloata ta verifica che i bisncio d'esenizio comisponds alle
rsultanze dells scriture conlabll @ degll accartamenti nseguitl, @ che sia conforme aile norme
cho lo disciplinano. A conclugiono delle verificha, (s societd di revisions ha emesso, in dsia 12
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aprite 2019, la reiaziono at senst dellant 14, D Lgs. 27.1.2010. n. 38 ¢ def Regolamento UE
53712014 an. 10, che viene allsgata & bilanc'o.

Gonclusiont

Il Collegio sindacale, a conciusions della prosents relazone a considerando enche la risvitanze
dell eitivith svolia dalforganc di controlio contable ssprime, aR'unanim3d, parere favorevole sia in
merite a¥approvazions def bllancio chiuso el 31.12 2018, cosi come redatio dagli Amminkstratori
tia in merito alla proposta di destnazions delfutde di esercizio.

Tranto, 12 aprifa 2019

Il Collogio Sinducala

doit. a-ovmni Paob

/ . / (
doﬂ Michele Somalnl, S

dott.ssa Maddalena Carolfo, Sindaco effetiivo

dtte. L&,
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Relazione deila secietd di revisione indipendente
af senst dellartioolo 14 del Dlgs 27 geninnio sma, n* 39 ¢ dellartioodo
w0 def Regotamento (UE) n® g32/2084

Cassa del Trentino SpA

Rilancio d'esercizin al 3¢ dicembre 2018
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Relazione della societa di revisione indipendente
ui sansi dedlartioola 14 del Dhas 27 genndio 2010, 8" 39 ¢ dllariicols o del Kegolpmento (U ) n
sgrrzory

All' Azinnista Unico di
Carsa dol Treating SpA

;t}'lazionﬁ sulla revigione contabile del biluﬁi.'t'o_d ‘eaercizio

Gindirio

Abbiamo sveltn la revisione contabile del bilancio d'eservizio di Cossa del Trenting SpA (Ia Societh),
costituito dalle srato patrimoniale al 71 dicembre 2018, dzl conto cronomico, dal prospetia delln
rodditivitk complessiva, dat prespetto dellz variszioni de! patrinwnio netto, dal rendivonto finanziavio
por Vesercizio chiven o tale data @ dalla nota integrativa che inrlude anche I sintesi det i significativi
principi contsbili applicati.

A nostro givdizio, il bilancia d'ezercizio fomisce una rappresentaxione veriticra conrretta dedla
shuaziont patrimonisle ¢ finsnrisria della Societd al 31 dicembre 2018, det rinultalo connontico e dei
fussi di cazsa per Iesercizio chinse 3 tale data In conformitd agli Imemastional Financial Reparting
Standards adottati dallUnivne Kuropea nonchs ai proviedimenti emanati in attusrione delfarticolo
g del Dles 0* 38/os e deliarticoln 43 el Digan® 136015,

Hlementi alla bose def givdirio

Abbiamo svolta Is revisione contabile i conformitd al pringipl di revisiooe internazicnali {I5A Halia)
L nostre responsabilivk ai sensi di t2li princip sono ulteriermente deseritte nelia sezione
Responsabilita della societd & revisione per fu revizions contalile det bilancio d'esercizio della
peesente relazione. Siamo indipendenti fixpetto alla Sociatd in emformiti alle norme e i principi in
materia i etica e di indipendenzs applicabili nell'ordinamentao italisno alla revisione contabile del
Bélancio, Riteniame di aver sequisito clementi probativi aufficienti ed appropriati su coi basare it
nastn gludecio.

Priverwaterhoused nopera SpA

Sk bogele o pomosmtrabe Mda 3igs Vi Moule Rads it 1ol nestin Can oaris o Cap S R i S puapnre. OF 1 Py
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Aspetti chiove della revidiony tontabile

Gli aspetti chiave delfa revisione contabile sune quegli sspetti che, secondo il nostro gudirzo
prafessionsle, sono sati maggiormente significativi nellwmbito delle revisione contabile del
Vilancio delt'esercizin in esame. Tali aspeitt sone stati da nof affrontati nell'arahito della revisione
contahile e nells farmazione del Rostro giudizie sul bilancia ' cservixio nel xun complesso: pertanto sy

tali aspedts non espzimizmo un ghwdizio separsto

Aspetti chiore

Crediti verso ja controllante Provinela
Astonoma di Tvento

Nota integrative:

Purte A - Politiche voniabill (seaione Crodit,
eriteri of classiffeazione, fsorigione ¢ valutazione)
Parte § - Infurivasioni sulfo stato patrimoniale,
segione 4 delluttive

Parte €~ Informazioni sl conta econemico,
sexipne R

Parte 12 - Altee fiformariant

sogipne 3.1~ Rischio di erodite

segigne 6 — Cipereaiont con pardt oirreiale

Casga del Trentive SpA (i seguito ba " Societd™ ha
came principale ambito di operativitk Pesogazon:
di eontritenti pez conto dedls Provineia Antenoma
i Yrente (i seguitu “PAT 3 o diverse contrupartt
texmnzialmente enti pabibtici ¢ societhfondnzion
partecipate di PATY, de questultima individiate
madiante spetifici proveedimenti df concessinne.
Tuli cantributi pessono assmen: diverse
fattispreie:

o in eoste capitale: e Secieli crom &l
heneficiari il velore nominate del
contributi che fncassas Jalls PAT;

e inconto apnualits: In Secicta eropa sl
beneScdart i valorn attuake def contributi
che inceasa dafla PAT.

1 comtributi pessono ossove destineti al
finaniamento di spase per investimenti oppane
per il fnsnzismento defle spese correnti

L esceuticne di tale compite implica la
maturaziows in capo alla Societd di ingenti eredit
ik confronti dells PAT per contributi erogati o da
wnugare ol sogpetti beneficiar.

T voee crediti versa da PAT st =1 dicembre 2008

Nell'smbito dell'atrivitd di revisione abbicme
posta in essere le seguenti procedury al fine
sequisice sdegusti elementi probativi in
nerito all'esistenza od alla valutazione did
crediti vantati dalla Societh nei eonfronti della
BAT:
« eomprenswing ¢ vaiutasione del sistema di
eontrotlo interno Jella Societa a presidio
del processo di enrgazione ded contributi.
riraleatn del valore attusle de exediti por
cantributi in conte amnaalitd iserittiin
hilancio nel anren delbesepeirdoe
Jeliattyalizzazione dei crediti pes
cimtrilustt in conto capitale in essere 6l
Rz3m8;
vetifica della cocretts determinazione del
ot ammorteato” per tulli i credils pey
ranttibeati in conto apnialild e in conto
papitube [n essere;
» verifica deglf incasst ¢ delle ergpasioni
dell'escroizio, refativi oi cuntribrati,
mdiant e gnatici dotla docwmentaxione
bencaria:
richiesta di conferma csterpa def etediti,
modiant o invin di lettere di
cironlatizzazions aghi ufftel della PAT
prepoeti alla gestlone dei contrihutiz
discussionc con I Dircrione circa le
ragienavolezza della stima defla
recupeznhilitd def evedité ol snalist delia
documentarione a supporto:
» verifisa dolladegustizea ¢ complelezia
dellinformativa: di bilancio relativa ai
credisi verso La PAT,

-

»

z2d:0

163



.

pwe

164

ammania & Kuro 1258 miliond, pars al 75% del
tndale attive,

A tali eredini ¢ stata dedicata partionfare
attrnzione, nell'ambity della niglea attivitd 4i
revisione in quantn, olire alla significativitd della
voce okl al futtn che gh stessi s vifeciseonn a
rapportt con J= principale parte correlata, nonehé
conirollante, le modalitd i valutuzinne adottate
zono carsttericrate 42 wn elevato grado di
complessitd @ dal ricoro @ processi di stima di
diverse varizbili quali, principalmente,
l'identificazionc dei tassi & atlvalirzazione, la
determinazione del “costo ammorirzato” o ke
tempistiche 3 inresso previste,

Alrrt aspetti

L4 Socwtd Cassy def Trentino SpA, eome vichiesto dalls legpe, ha inserite nells nota integretive i dati
essenziali dell'uitimo bilanclo della Provincia Autonoma Ji Trento che erervita su di essa Pattivite i
direzione ¢ ronrdinsmento. 11 giodizio sul bilancio di Cassa del Trenting SpA sl 3v dicembre 2018 non
i estende » fal datl.

Responzabilith degli amministratort e del collegic sindacale per i biloncio d'esercivio

Gli amministratori sono rexponsahili per 1a edaxione del bilancio d'esercizio che formisca una
rappresentasione veritierd v cormetta in conformitd aghi Internations! Finaneiz! Reporting Standards
sénmu dali'Unione Europes nonché ai provvediment] emanati in attuarione dell'srtionlo g det DLgs
n® 38705 o delturticolo 43 del DLgs n® 136/15 ¢, nel terming previsti dalla legge, per quells parte del
controlls interno dagli stesd ritenutas necsscaris péx consentire 1a redazione di un bilancia che non
contenga errori significativi dovati a frodi o » compartamenti o eventi non intenzionsli.

Bl amministratoti sono responaabilt per la volutsaione dells capacith dells Socletd di continuare
od operare come un'entith in funzionamento ¢, nella redaxione del bilancio d'eserclzio, pay
lappropristesza dell'utitiezo det presupposto defla continuith asziendale, noachd per una adeguate
imformative in materis. Gl amministratord stilizeano i} presuppasts dells continuit} aziendale nells
redazione del bilancia d'csercizio a meno che abbizme valutate che sussistono le condizioni per
mrdm deila Socierd o per intermzione dedl'attivitd o non sbblam rhernative realistiche a tali
e,
| collegio sindscale ha 8 responsabilith dedla vigilanes, nel termind previstt dalba logge, cut
processo di predisposizione deilinformativa finanzisria delln Societd.
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Respansabilite dello societi di vevisionr per Ja erolelons contabile del bilancio
tesercizio

1 nostri ohicttivi sono Vacquisizione di tmo ragionevele sicurczzy she it hilancin decrcing el
sup complesso non cantenga errori significathd, dovuti 8 frodi o & romporiamenti o eventi non
intensionsh, e Vemissione di una relazione di revisione ehe incloda il nestro giudizio, Per
ragionevale sicurerza si intende un livelio chevatn di sicurrzza clve, ultevis, non forninee Is garanzia
che una revisione contabile svolta i conformits uf principi di rewitione internazionali (154 Talia}
individui sempre un erTore significativo, qualors esixiente. Gli ervori possone derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali ¢ sone comsideran significativi qualors G 8 pe
eagignavolmente attendere che cusi, singolarmente 0 nel lore insitme, siano in grade di influensare
te daeisioni economich prese dagli wtilizzator salla base del bilancio d'esercizio.

Nelfanbite dells revisione contabile svolta in canformitd ai principi di revisione internazionali (15A
Ttakisl, abbiane esesvitato f} gudizio professianale e abbiamo mantenute lo setticismo
prudessionale per tutts b durata della revisione contabile. Inotre:

» alibismu identificate e valutato § rischi di errost signifieativi nel bilancio desercidio, dovuti
a frodi o 2 compertamenti o eventi non intenzionali; abbixmo definite ¢ svelto procodure di
revisione in risposta 3 tali rischi: sbbisme acquisito clementi probativi sufficienti ol
appropristi su cui basare it nostro giudizo. Il rischio di ren individvare un errore
sipnificative davulo 8 frodi & pid devato rispetto o rischio di non individuare un emore
significative derivante da camportament] o eventi non intenzionali, poichd la frode pud
implicare Vesistenss di collusiond, falsifieaziont, omissioni intensionali, mpprescntaziond
fooxvianti o forzature ded controlio interne:

. abhiama ariuitito ks comprensione del controllo interno rilevante i fini della nevisione
coniubile afto sonpe di defintre procedurs di revisione appropriste nelle ¢ircostanze ¢ non
e eaprimere urt gndizo sull'efficacia del centrollo internn delle Societh:

. shiiame vahaate Veppropristeoza del princlpl contabili uiilizzati nonché I ragionevaleza
detle stime contabili effettuate daglt arnminisiratord, incluss la relativa informative;

. siamo gionti ad una tonclugions sullapproprivters dell'utlizzo da parte deghi
amministrstors deb presupposto della eontinyith aslendale . in base agli elementt probativi
soquisiti, sulCeventusle esistenza di v Incertezza significativa riguando a eventio
drcostanze che possonn far sergere dubbi sigaificativi sulla eapacity della Socletd di
conlinuare sd operare come uorntith i funrinnamenta, Tn presenza di un'incertezza
sgnificative, siano enuli 8 Fichismare Fattenzione nella relaione di revisione sulla relativa
infarmativa di bilancio ovvero, qualora tale infurmativa =ia inadeguata, » riflettere tale
circostanza nolls formubezione del noetro gindizh. F2 nusine cunclasionl sooe basate aughi
slementi probutivi scquisiti fino alla date della presente relavions, Tutlavia, eventi o
circostanze sutcossivi passono comportere che la Sucieth cessd di operare come un'entith in
Rinzionamento;

. shbiama vslutate la prosentuzione, Ja strutturs € il contenuto del Wlancio d'esercizio nel  suo
complesso, inclusa Finformativa, ¢ s 1 bilancio d'esercivio rappresenti e operaziond e gli
eventi soltoetanti in modo da fornite una cometta rappresentazione.

Abbiame cotnunicats ai responsabili delle ativilk di governance, identificati ad un Hvelle
appropristo come richisste dagli ISA Italin. tra ghi aliri aspetti, ba portata ¢ lp termpistics

pianificate pev I revisione contabile ¢ § risultati significativi conersi, incluse le evertuali carense
significative nel cantrolle internn identificate nel corso della revisione contabile.
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Abblamo fornite ai responsabili delic atiivit di governanos anche una dwhimrasione sus fetto che
abbiamo rispettato Ie nomme ¢ i principi in materia di otica ¢ di indipendersza applivabili
nell'ordinamento italiano ¢ abbiamo comunicato lors ogni situazione che possa rugromeolmente
avere un effette sulla nostra indipenderza e, ove applicabile, ke relative mikure di salvaguardis.

Tru gli aspetti comunicali ai responsabili delle sttivitd di povernante, abhiamo identificato geell vhe
sone stati piss rilevanti nelf'ambite della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in exame, che
hanne costituite quindi gli aspetti chiave della revisiome, Albbiamo descritto tali aspetti nells
relszione di nevishens.

Altre informarioni comunicate ai sensi dell articolo 1o del Regolamento (UL} 53712019

trassermblen deght azionisti di Cassa del Trentine SpA ci ha conferito in data 30 aprile 2010 incarion
di resiatnne legale ded hitancio d'esscizo defla Societh per gii esercid dal 81 dicerabre 20502l 21
dicernbre 2008,

{achisriamo chie noa souo Stali prestat] servizi diversi dslle yevisione contabile victati ai sensi
dellarticolo 5, paragiafo 1. de! Regulumento (UE} §37/2014 e che sinno rimasti indipendenti
rpelio alta Societd nell'esacuzione dells revisione logale.

Confenmizmo ¢he @ giudizio sul bilanzio desercirio espresso nells presente relazione & In Hinca
con quantn ndicato refla velazione aggluntiva destinata al collegio sindacsle, nella sua funsione di
comitato per if comtrallo interea e Ja evisione eontabde, predispasta i seosi dell'articols 11 del citato

Regolamento

Relarione su alire disposiziont di leggr e regolamentari

CHudizio al senst dell'artiocls 14, comma 2, letiern o), del DLgs 39710 € deil'articolo 123
big, commoa ¢, del Dlgs 55708

Ghi amministratort di Cagsa del Trentine SpA tono responsabili pey la predisposizione delis relazione
sulla gestione & dedla reduxione sul governo socletario e gli assetti proprietari di Cassa del Trentine SpA
FIEY dv:’«lnlwe 2018, incluse [a Tore coprenza con iF relative bilancio desercixic ¢ 1 loro conformiti alle
norme di logge,

Abhismo svolto Je provedure indicate nel prineiplo di revisione (SA [talis) a® 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla correnza defta refazione sulls gestione e di sleune specifiche informazioni contenute
nells relazione sul govemo sacietaria o gli ansetti propristan indicate nellarticolo 123-bis, comma 4,
del DIgs 58798, con il bilancin d'esercizie di Canss dal Trenting SpA &l 31 deembre 2o18 e sulla
conformiti delle stesse alle nonme di legge, nonché di rilasciane mna dichisrseione su eventuali excord
slgnificativi.

A nostro giudizio, la relazione sulta grstione e skoune specifiche infarmaziond contenute nedla relaziane

sul poverne societaris e gli assetti proprietari soprs richiamale sann coeventi con it bilancio d'exercirio
d: Cassa del Trentino SpA sl 1 dicembre 2018 ¢ sono redatte in conformiti slle norme & legee.
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Lo riferimento alla dichisraeione di cni alartivols 14, comma 2, Jetters &), del D1gs 39410, rilaseiata
sulfa base delie conoscenze ¢ dells comprensiune dellimpresa » el relatavo contesto &ryuisite nel
corso dellattivit di revisionc, non abkiame nnila da ripurtare.

Milzne, 12 aprile 2o

IricewaleshmuseCoopors SpA

. . P —

Lt
o —
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Marco Palumbo
{Revisore Jogale)
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