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Relazione sulla gestione

CASSA DEL TRENTINO S.p.A.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signor azionista,

Il contesto macroeconomico in cui la Societd ha operato nel corso dell’uliimo anno & stato caratterizzato da un leggero
rafforzamento della crescita globale. In tale contesto, non privo tuttavia di fattori di incertezza, Cassa del Trentino, pur
non avendo effettuato, nel corso del 2017, operazioni di provvista finanziaria, ha continuato a svolgere un ruclo
centrale nell’ambito della definizione delle strategie economico-finanziarie per la realizzazione degli investimenti

pubblici ¢ di supporto tecnico nel coordinamento e realizzazione delle strategie del governo provinciale.

Innanzitutto, 1’accentramento in capo a Cassa del Trentino dell’attivita di funding del sistema pubblico provinciale ha
consentito di perseguire I'obiettivo di ottimizzare la provvista finanziaria, di rendere pih efficienti la gestione sia del
debito che della liquiditd del settore pubblico allargato, realizzando una forma “spuria” di cash pooling a livello
pubblico provinciale, con evidenti vantaggi in termini di contenimento dell’indebitamento e di ottimizzazione della
gestione delle disponibilitd liguide del “Gruppo Provincia”. Grazie all’accentramento dell attivita di provvista presso
un unico soggetio secondo la logica del modello “one for all” & stato possibile conseguire economie di scala e
maggiore efficienza nella gestione del debito che diversamente non sarebbe stato possibile ottenere. Sotto questo
profilo, Cassa del Trentino, dalla costituzione ad oggi, ha ottimizzato il propric modello di operativita diversificando le
fonti di provvista, facendo ricorso non solo al collocamento di prestiti obbligazionari per il tramite del’EMTN
Programme — che, oltre ad ottimizzare il processo di approccio ai mercati, in termini di massimizzazione della propria
immagine di soggetto dotato di un eccellente giudizio di credito, offre un accesso piit agevole ai mercati internazionali
per la flessibilitd che lo caratterizza, garantendo I’opportunitd di fronteggiare con tempestivitd i propri fabbisogni
finanziari - ma anche divenendo nel corso del tempo un partner affidabile della Banca Europea degli Investimenti
(BEI). La BEI - come noto - si attiva per investimenti di almeno 100 milioni di euro (quota BEI 50 milioni di euro); si
tratta di cifre che nessun singolo Comune in Trentino sarebbe in grado di attivare. Cassa del Trentino & riuscita a
presentare alla BEI un programma di investimenti raggruppando numerosi progetti comunali di piccolo importo al fine
di raggiungere le necessarie dimensioni. Dal 2012 sono state attivate risorse BEI per 320 milioni di euro, utilizzate per
279 milioni di euro, con un outstanding debt al 31.12.2017 di 198 milioni di enro.

Attualmente le risorse BEI rappresentano quasi 1'11% del debito netto complessivo di Cassa del Trentino. Tassi fissi
molto bassi, assenza di oneri di strutturazione e di imposta sostitutiva rendono il canale BEI una delle fonti di
finanziamento da privilegiare assieme ai prestiti obbligazionari sotto EMTN Programme.

La tabella di seguito riportata da evidenza dell’unicitd del modello “one for all” e quindi del ruolo di Cassa del
Trentino quale *strumento di sistema” per la provvista di risorse finanziarie per tutta 1’ampia cd estesa rete di enti e
soggetti che compongono il settore pubblico provinciale. Non sono i Comuni, gli Enti fumzionali e le societa



Relazicne sulla gestione

controllate dalla Provincia che provvedono, in relazione alle proprie esigenze di intervento, a reperire sul mercato le
risorse finanziarie con strumenti diversificati (mutui, prestiti obbligazionari ecc..) in quanto tale attivitd & esercitata
direttamente da Cassa del Trentino.

Le operazioni che Cassa del Trentino effettua sul mercato sono pertanto sostitutive (¢ non aggiuntive) della pluralita
delle operazioni che erano effettuate in precedenza dai Comuni a condizioni differenziate e sicuramente non ottimali.
Con I'unica operativiti di Cassa del Trentino, i Comuni e gli soggetti legati alla finanza provinciale possono quindi
beneficiare dell’eccellente rating assegnato alla societd, inclusi ghi enti di minore dimensione che non dispongono di
rating autonomo;
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Nella sua connotazione di Societ altamente specializzata, Cassa del Trentino ha inoltre mantenuto e rafforzato il suo
ruolo di “strumento di sistema” che presta attivitd di consulenza e di supporto specialistico per la realizzazione di
iniziative in materia finanziaria nonché per iniziative che prevedono il coinvolgimento di capitali privati, attivitd che &
stata svolta non solo in favore della Provincia ma, essendo d’interesse della Provincia in relazione ai possibili impatti
positivi per la finanza provinciale, anche in favore degli enti del sistema territoriale provinciale integrato. In questa
ottica, la Societd & diventata sempre pili struttura di “sistema”, forte del suo ruolo di terziet, garantendo, in tal modo,
oggettivitd ed indipendenza nello svolgimento di tale attivitd a vantaggio sia del Socio Unico sia dell’intero sistema
pubblico provinciale.

Da evidenziare poi che nel 2017 Cassa del Trentino ha concluso, con il supporto dell’ Advisor KPMG, 1a 1# fase
(redazione dello Studio di fattibilitd) del progetto di aggregazione con Trentino Riscossioni S.p.A. nell’ambito del
progetto di riorganizzazione e il riassetto delle societd provinciali di cui alla deliberazione di Giunta provinciale n.
542/2016; sempre in tale ambito, ha dato avvio al complesso processo di privatizzazione delle partecipazioni acquisite
a seguito dell’incorporazione di Tecnofin Trentina S.p.A. e ritenute non piil strategiche, in ottemperanza alle direttive
provinciali.

E’ proseguita, inoltre, I’attivita di assistenza ¢ consulenza in materia finanziaria attraverso, in particolare, il supporto al
NAVIP per I'implementazioni delle operazioni di Partenariato Pubblico Privato, gli approfondimenti per la
realizzazione del progetto denominato “Condomini verdi”, le attiviti di supporto al Fondo Strategico del Trentino Alto
Adige, la partecipazione diretta — per conto della Provincia — al Fondo di Social Housing.

Cassa del Trentino ha, infine, supportato le altre societa del “gruppo Provincia” nell’approcciare i mercati finanziari ed
ha rilasciato gli appositi pareri richiesti dalle direttive provinciali; ha supportato, inoltre, la Provincia nell’attivita di
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monitoraggio dell’indebitamento dell’intero sistema pubblico provinciale e nelle altre attivits di supporto specializzato
{(ad es. nell’ambito della valutazione della cessione della quota detenuta dalla Provincia in Mediocredito Trentino-Alto
Adige S.p.A. e del progetto di trasformazione di PensPlan Invest SGR S.p.A. in societd in house), coadiuvando il
governo provinciale nell’adozione delle proprie scelte di bilancio.

Analisi di contesto

L’economia mondiale continua a espandersi a ritmi sostenuti, evidenziando segnali crescenti di sincronizzazione.
L’attivitd economica beneficia di condizioni finanziarie favorevoli a livello mondiale e di una dinamica positiva degli
indicatori del clima di fiducia. Il rialzo dei corsi petroliferi ha contribuito alla crescita dell’inflazione a livello
mondiale, mentre 1’inflazione al netto dei beni energetici e alimentari & rimasta pin stabile.

A secguito della solida crescita del PIL mondiale nel terzo trimestre del 2017, gli indicatori tratti dalle indagini
segnalano una dinamica sostenuta dell’espansione globale negli ultimi mesi dello scorso anno. L’andamento molto
positivo registrato a dicembre riflette 1a vigorosa espansione in atto nelle economie avanzate e un recupero in quelle

emergenti, trainato in particolare da Cina e India.

Tra le economie emergenti, 1’attivitd economica ¢ stata sostenuta dall’India e dal recupero di Brasile e Russia dopo le
profonde recessioni degli anni recenti, malgrado che in quest’ultima ci si attenda una certa perdita di dinamismo, a
fronte dei vincoli di finanza pubblica che gravano sulle imprese ¢ della mancanza di riforme strutturali ¢ investimenti

fissi.

Come evidenziato nella tabella seguente, secondo le valutazioni diffuse a gennaio dal Fondo Monetario Internazionale
(FMI) il prodetto mondiale sarebbe aumentato del 3,2% nel 2016, del 3,7% nel 2017 e al 3,9% nel 2018, tornando a
mostrare valori che non si vedevano dal 2010.

Voci
2017 2018 2019
PIL
Mondo 3N 3,9 3,9
Paesi avanzati
Area dell’Buro 24 2,2 2,0
Giappone 1,8 1,2 0,9
Regno Unito 1%7 1|5 1,5
[ Stat: Uniti 23 2,7 2,5
Paesi emergenti
Brasile 1,1 1,9 2,1
Cina 6,8 6,6 6,4
India 6,7 7.4 7,8
Russia 1.8 1,7 1,5
Commercio
mondiale 4,7 4,6 44

Fonte: FMI, World Economic Outlook. Update, gennain 2018
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L’espansione economica nell’area dell’euro continua a essere sostenuta e generalizzata nei diversi paesi e settori. Nel
terzo trimestre del 2017 il PIL in termini reali & salite dello 0,7 per cento sul periodo precedente: il principale
contributo ¢ stato offerto dalla domanda interna, con particolare riguardo alla spesa per investimenti fissi, trainata in
misura minore dalle esportazioni nette. Secondo le rilevazioni pilt recenti della Banca d'Italia, I’attivitd economica
avrebbe continuato a espandersi ad un ritmo sostenuto anche nel quarto trimestre. Dal lato della produzione, 1'attiviti
economica si ¢ espansa, mostrando una forte crescita nel valore aggiunto nell’industria e una crescita leggermente
inferiore nei settori delle costruzioni e dei servizi. Le misure di politica monetaria della BCE, che hanno agevolato il
processo di riduzione della leva finanziaria, continuano a sostenere la domanda interna. I consumi privati sono sospinti
dalla crescita dell’occupazione, che a sua volta beneficia delle riforme del mercato del lavoro attuate in passato e
dall’aumento della ricchezza delle famiglie. Gli investimenti delle imprese continuano a rafforzarsi sulla scia delle
condizioni di finanziamento particolarmente favorevoli, della crescente redditivitd delle imprese e della solida

domanda.

Si ritiene che i rischi per la crescita nell’area dell’euro siano sostanzialmente bilanciati. Da un lato, il forte slancio
congiunturale prevalente potrebbe dar luogo a ulteriori sviluppi inattesi, in senso positivo, per la crescita nel breve
periodo. Dall’altro, i rischi al ribasso rimangono principalmente riconducibili a fattori di carattere globale, fra cui gli
andamenti dei mercati valutari.

Per quanto attiene all’inflazione della zona euro, le misure dell’inflazione di fondo non hanno ancora mostrato segnali
convincenti di una sostenuta tendenza al rialze. Tutlavia, in prospettiva, esse dovrebbero aumentare gradualmente nel
medio periodo, sostenute dalle misure di politica monetaria della BCE, dal perdurare dell’espansione economica, dalla

riduzione della capacita inntilizzata nell'economia e dalla piti vigorosa dinamica salariale associate a tale espansione.

Nella riunione di politica monetaria del 14 dicembre 2017, il Consiglio direttivo ha concluso che, per assicurare un
ritomo dell’inflazione verso livelli inferiori ma prossimi al 2 per cento, & ancora necessario un ampio grado di
accomodamento monetario. Le informazioni che si sono rese disponibili dopo la riunione di politica monetaria di fine
ottobre, comprese le ultime proiezioni formulate dagli analisti dell’Eurosistema, indicano un ritmo sostenuto
dell’espansione economica e un significativo miglioramento delle prospettive di crescita. Secondo il Consiglio
direttivo, il forte slancio congiunturale e la considerevole riduzione della capacita inutilizzata nell’ economia inducono
a ritenere con maggiore fiducia che l'evoluzione dei prezzi convergera verso I'obiettivo di inflazione, nonostante le
pressioni interne sui prezzi rimangano moderate e debbano ancora mostrare segnali convincenti di una tendenza al
rialzo duratura.

Relativamente alle misure non convenzionali di politica monetaria, il Consiglio direttivo ha confermato che da gennaio
2018 intende proseguire gli acquisiti netti nell’ambito del programma di acquisto di ativitd ad un ritmo mensile di 30
miliardi di euro sino a settembre 2018 o anche oltre se necessario, e in ogni caso finché il Consiglic direttivo non

risconterd un aggiustamento durevole dell’evoluzione dei prezzi coerente con il proprio obiettivo di inflazione.

Negli Stati Uniti i rendimenti dei titoli decennali sono aumentati di circa 20 punti base rispetto alla fine di settembre
dello scorso anno: buona parte dell’incremento & avvenuto in corrispondenza della riunione della Federal Reserve
dello scorso dicembre, nella quale ha preso avvio il graduale ridimensionamento del bilancio della Banca centrale
statunitense, secondo le linee guida stabilite la scorsa estate. Dopo un calo nei mesi estivi dovuto all’inflazione
inferiore alle attese, nelle ultime settimane i tassi hanno registrato una risalita, cui ha contribuito I’approvazione della
nmuova riforma fiscale. T premi per il rischio sovrano nell’area dell’euro hanno beneficiato del buon andamento
dell’economia. Dalla fine di gingno, infatti, i differenziali di rendimento fra i titoli di Stato decennali e i corrispondenti
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titoli tedeschi sono scesi in Portogallo, Irlanda, Belgio ¢ Italia, mentre sono saliti di 14 punti base in Spagna, in

concomitanza con le tensioni politiche in Catalogna.

I corsi azionari sono saliti nell’area dell’euro ¢ negli Stati Uniti. Sui mercati dei cambi 1’euro si & complessivamente
apprezzato, cid, tuttavia, nasconde andamenti eterogenei nei tassi di cambio bilaterali. Infatti, I’euro si & apprezzato nei
confronti del dollaro statunitense (4,3 per cente), dello yen giapponese (1,3 per cento), del franco svizzero (0,4 per
cento) e rispetio alle divise delle economie emergenti. Tale dinamica & stata parzialmente compensata da un
deprezzamento nei confronti della sterlina britannica (1,1 per cento) e delle valute di altri Stati membri dell’'UE. La
recente volatilitd del tasso di cambio rappresenta una fonte di incertezza per le sue possibili implicazioni sulle

prospettive a medio termine della stabilita dei prezzi.

Tra i rischi che gravamo su questo scenario restano rilevanti quelli provenienti dal contesto internazionale e
dall’andamento dei mercati finanziari. Inasprimenti delle tensioni globali o una maggiore incertezza circa le politiche
economiche delle diverse aree — basti pensare all’incertezza circa la configurazione dei futuri rapporti tra il Regno
Unito e I'Unione Europea o tra i pacsi aderenti al NAFTA - potrebbero tradursi in aumenti della volatilitd dei mercati

finanziari ¢ dei premi per il rischio, ripercuotendosi negativamente sull’economia dell’area dell’euro.

A ¢id vanno aggiunte, da un lato, le recenti misure protezionistiche prese dall’ Amministrazione americana, che
sembrano confermare i timori di un nuovo isolazionismo da parte degli Stati Uniti. Dall’altro, I"affermarsi della Cina
costituisce un oggettivo cambiamento degli equilibri internazionali e potrebbe preludere a una leadership con modalita
e caratteristiche assai differenti. Anche qualora il risultato finale fosse costituito da un nuovo equilibrio non
svantaggioso per I'economia mondiale, nella fase di transizione vi & un rischio di aggravamento delle tensioni.

L’economia italiana

Le indicazioni congiunturali pili recenti suggeriscono - per 1’economia italiana - una dinamica del prodotto interno
lordo positiva, con una crescita valutabile attorno allo 0,4 per cento mell’ultimo trimestre del 2017, pertando il dato
annuale, calcolato sui dati trimestrali destagionalizzati e corretti per le giornate lavorative, all’1,5 per cento (1,4 per
cento escludendo tale correzione). Dal lato dell’offerta I’attivitd ha continuato a espandersi nei servizi ¢ nell’industria,
Nel quarto trimestre si stima che I'attivitd manifatturicra abbia continuato ad espandersi. Anche nel settore edile le
condizioni cicliche sarebbero migliorate, pur rimanendo ampiamente al di sotto dei livelli precedenti la crisi. La
fiducia delle imprese resta su valori storicamente elevati in tutti i principali comparti di attivita.

E’ proseguito I'aumento dei consumi delle famiglie, seppure in rallentamento rispetto ai periodi precedenti; la crescita
della spesa per servizi ha pid che bilanciato la contrazione degli acquisti di beni, che ha riguardato sopratiutto quelli
durevoli ¢ semidurevoli. Le informazioni congiunturali pitt recenti sono coerenti con una prosecuzione dell’espansione
dei consumi nei mesi estivi a un ritmo lievemente superiore rispeito a quello del trimestre precedente. Nel terzo
trimestre del 2017 le esportazioni hanno ripreso a crescere ad un tasso sostenuto, trainate dalla componente dei beni.
L’elevato avanzo di conto corrente sta contribuendo a ridurre la posizione debitoria dell’Italia nei confronti dei paesi
esteri, facendo rinascere interesse per i titoli italiani da parte degli investitori stranieri.

Nel terzo trimesire del 2017 il numero degli occupati ha continuato a crescere, trainato dalla componente dei
dipendenti a tempo determinato; sono aumentate anche le ore lavorate per occupato, che restano tuttavia al di sotto dei
livelli pre-crisi. Secondo le indicazioni congiunturali piti recenti, ’occupazione sarebbe lievemente salita anche negli
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ultimi mesi del 2017. Le retribuzioni continuano a salire moderatamente; i1 contratti collettivi rinnovati nella seconda

meta dell’anno prefigurano una dinamica salariale pili sostenuta nel 2018,

Pur in presenza di un recupero dei prezzi all’origine e di alcuni primi segnali favorevoli sui salari, I'inflazione al
consumo resta debole, all’l,0 per cento in dicembre. Secondo le indagini congiunturali le aziende hanno rialzato i

listini di vendita di poco meno dell’1 per cento e prevedono nei successivi dodici mesi aumenti appena superiori.

E proseguita nei mesi pili recenti I'espansione dei prestiti al settore privato. La domanda di credito bancario da parte
delle imprese, sostenuta dalla ripresa degli investimenti, & ancora frenata dall’ampia disponibilitd di risorse interne e
dal maggior ricorso a emissioni di obbligazioni societarie. La qualith del credito ha continuato a migliorare ¢ si &
ulteriormente ridotta 'incidenza dei prestiti deteriorati. Nei tre mesi terminanti in novembre il credito erogato al
settore privato non finanziario ha accelerato all’1,8 per cento. L’espansione dei prestiti alle famiglie si & mantenuta
vivace e in linea con quella dei mesi precedenti (2,8 per cento), sia nella componente dei mutui per I'acquisto di

abitazioni sia in quella dei prestiti finalizzati al consumo.

Dallo scorso ottebre sono scesi i differenziali di rendimento fra i titoli di Stato italiani e quelli tedeschi; vi hanno
contribuito il buon andamento dell’economia e la reazione favorevole degli operatori di mercato alla rimodulazione

degli strumenti di politica monetaria annunciata dalla Banca centrale curopea (BCE).

Dall’inizio del quarto trimestre i rendimenti dei titoli di Stato italiani si sono ridotti. Sulla durata decennale il
rendimento & sceso di circa 13 punti base, portandosi al 1,98 per cento, mentre il differenziale con quello tedesco &
sceso di 25 punti portandosi a 140 punti base. Anche se I’esito delle elezioni politiche dello scorso 4 marzo hanno faito
emergere uno degli scenari che piil avrebbero potuto mettere in apprensione i mercati - un rafforzamento del fronte
anti-europeista - nelle prime sedute dopo la chiusura delle umne, lo spread Bip-Bund si & mantenuto intorno ai 140

punti base.

In settembre il Governo ha aggiornato le previsioni di finanza pubblica per il 2017 e i programmi per il triennio
successivo. I dati pubblicati recentemente dall’'ISTAT (1° marzo) evidenziano che il saldo primario (indebitamento
netto al netto della spesa per interessi) & risultato positivo e pari a 32.150 milioni di euro, con un’incidenza sul Pil
dell’1,9% (nel 2016 era stata pari all’1,5%). L’indebitamento netto delle Amministrazioni pubbliche (AP), misurato in
rapporto al Pil, & stato pari al -1,9%, a fronte del -2,5% del 2016. 11 risultato del 2017 non include la contabilizzazione
degli effetti delle "Disposizioni urgenti per la liquidazione coatta amministrativa di Banca Popolare di Vicenza S.p.A.
e di Veneto Banca S.p.A."; per definirli si attende la valutazione di Eurostat, richiesta con procedura formale. Il
rapporto tra il debito ed il PII si & ridotto di 0,5 punti percentuali (dal 132,0 per cento del 2016 al 131,5 per cento del
2017).

L’economia trentina

Dopo il leggero aumento registrato lo scorso anno, I'attiviti economica in provincia di Trento ha mostrato nei primi
nove mesi del 2017 segnali di ulieriore rafforzamento. L’espansione dei servizi — soprattutto quelli turistici e
commerciali — & stala accompagnata dal ritorno alla crescita nel comparto indusiriale; sono tuttavia proseguite le
difficoltd nel settore delle costruzioni. I prestiti bancari sono rimasti stabili, anche per effetto dell’incremento delle

disponibiliti liquide delle imprese € della sostanziale stagnazione degli investimenti.
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Sia in provincia di Trento che in qualla di Bolzano, le condizioni occupazionali sono ulicriormente migliorate. 11
numero dei lavoratori & aumentato e il tasso di disoccupazione & calato; si & assistito, poi, anche ad un incremento delle
retribuzioni orarie e del numero totale di ore lavorate. Nella media del primo semestre del 2017 I’occupazione &
aumentata rispetto allo stesso periodo dell’anne precedente. Secondo la Rilevazione sulle forze di lavoro dell’Istat il

numero di occupati & cresciuto dello 0,4 per cento in provincia di Trento e dello 0,8 per cento in provincia di Bolzano.

Le buone condizioni del mercato del lavoro si sono associate ad un’ulteriore crescita dei consumi mentre il credito
bancario erogato alle famiglie ha registrato una nuova espansione — peraltro, pilt marcata in provincia di Bolzano — sia
dei mutui per I'acquisto di abitazioni sia del credito al consumo. Per quanto attiene alla situazione del credito, il tasso
di deterioramento — in provincia di Trento — & diminuito per le imprese mentre & rimasto stabile (su livelli bassi) per le
famiglie. Lo stock dei crediti deteriorati & diminuito in entrambe le province di Trento e Bolzano pur restando, in

Trentino, ancora su livelli elevati.

Nel primo semestre del 2017 le esportazioni della provincia di Trento sono cresciute di quasi il 10 per cento (8,0 nella
media italiana), dopo la flessione dell’1,5 per cento registrata nell’anno precedente. La forte crescita delle vendite
estere & riconducibile per quasi tre quarti al marcato incremento dell’export di macchinari e apparecchi e di mezzi di
trasporto; positivo ¢ stato anche il supporto della componentistica per 1'industria automobilistica e del settore
alimentare.

1. GLI EVENTI RILEVANTI DELL’ANNGO 2017 DI CASSA DEL TRENTINQ

Cassa del Trentino ha proseguito nell’attivitd di supporto all'economia ed alla finanza provinciale attivando azioni in

una logica di sinergia tra indirizzi della Provincia ed attori del sistema Trentino ed extra Trentino.

IL PROGETTO DI AGGREGAZIONE CON TRENTINO RISCOSSIONI S.P.A.

Al fine della realizzazione dell’obiettivo di costituire un centro di competenze specifiche attraverso 1'aggregazione di
Cassa del Trentino S.p.A. e Trentino Riscossioni S.p.A., & stata valutata ’opportunita, per la delicatezza dei temi
trattati ¢ la complessitd delle normative di riferimento, di coinvolgere un advisor esterno. Cassa del Trentine S.p.A. e
Trentino Riscossioni S.p.A,, tramite APAC quale stazione appaltanie, hanno individuato tale advisor. Il contratto per
l'affidamento “del servizio di consulenza e assistenza contabile - fiscale, economico - finanziaria - gestionale e

giuridico - procedurale finalizzata all'aggregazione di Cassa del Trentino $.p.A. e Trentino Riscossioni S.p.A.” & stato
perfezionato in data 17 novembre 2016, con la societa KPMG Advisory S.p.A. di Roma,

L’incarico & articolato in 2 Fasi:
* 14 Fase: redazione di uno Studio di fattibilitd sull’operazione;
confronto politico-istituzionale tra i soci per valutare ed autorizzare 1’operazione;

* [attivabile su richiesta di CdT] 2* Fasc: assistenza operativa nella fase di implementazione dell’operazione secondo i

termini approvati da PAT e altri soci.

Lo Studio di fattibilita di KPMG & stato approvato nella seduta del CdA di data 22 maggio 2017; in pari data lo Studio
KPMG é stato trasmesso alla Direzione Generale della PAT, a Trentino Riscossioni ed al Centro servizi condivisi. Di

11



Relazlone sulla gestione

seguito gli elementt chiave dello Studio KPMG:
Modalita: fusione per incorporazione di Trentino Riscossioni in Cassa del Trentino;

- Articolazione in 3 Fasi: 1. razionalizzazione societaria (piena operativitd della nuova CdT); 2. evoluzione
gestionale (attivazione pole della liquiditd provinciale); 3. prospettiva strategica (nuove meodello di ricorso al
debito: Assets & Liabilities Management);

- Benefici attesi:

A) nel breve periodo (Fase 1); riduzione del numerc delle societh e razionalizzazione del “Gruppo PAT”: una sola
societd operativa in settori omogenei con semplificazione della gestione dei rapporti e sinergie organizzative-

operative;
B) nel medio - lungo termine (Fase 2 e 3):

e nascita del Polo della Liguidird. gestione accentrata della liquiditd derivante dal debito contratto e dalle entrate
tributarie, con ottimizzazione dei processi, conseguimento di economie di scale e maggiore rendimenti;

e accesso alla BEI ed ai mercati finanziari: CdT diviene lo strumento dei Comuni (oltre che della PAT) per il
finanziamento di investimenti con ricorso al debito, mediante strutturazione di operazioni aggregate di pitt Comuni
per conseguire gli importi minimi (ad es. 1a BEI opera su valori di investimento non inferiori a 50 milioni di euro);

e valorizzazione della liquidita come supporto alle operazioni di debito: la liquiditd potrebbe essere utilizzata in
sostituzione delle garanzie fideiussorie PAT quale collaterale a rimborso del nnovo debito contratto.

Considerato che la Direzione Generale della Provincia - con nota dell’11 settembre 2017 - ha comunicato a Cassa del
Trentino e Trentino Riscossioni il positivo riscontro all’attivazione della seconda fase di assistenza di KPMG Advisory
S.p.A., & stato chiesto al Comitato d’indirizzo di Trentino Riscossioni S.p.A. di esprimersi in merito allo studio di
fattibilita al fine di attivare il supporto di KPMG Advisory per I'implementazione della fase di aggregazione delle due

societd. La valutazione di tale organe non € ancora pervenuta.

A seguito della nota di data 23 gennaio 2018 della Direzione generale della Provincia ove, nel confermare la
strategicita del progetto di creazione del polo della liquiditd, si & rappresentata la necessitd di un ulteriore periodo per il
confronto istituzionale, Cassa del Trentino S.p.A. ha prorogato il contratto con KPMG Advisory S.p.A. dal 16 febbraio
20118 al 16 giugno 2019 a paritd di condizioni contrattuali,

La societd avrd cosi la facolta di attivare la seconda fase di gara entro la metd del mese di febbraio 2019 per poi
completare, a seguito della positiva valutazione da parte dei soci di Cassa del Trentino 8.p.A. e Trentino Riscossioni
S.p.A., la creazione del polo della liquidita entro il nuovo termine contrattuale.

LA GESTIONE DEL DEBITO

Cassa del Trentino, al pari di altri soggetti a capitale totalmente pubblico, impronta la sua attivitd ai principi di
efficienza ed efficacia, senza perd perseguire obiettivi di massimizzazione del profitto, legati all’assunzione di profili
di rischio tipici del comparto privato dell’economia. Come tale, Cassa del Trentino indirizza la propria attivitd con
I’intento di salvaguardare I’equilibrio economico, finanziario e patrimoniale, nonché di garantire certezza di risultato e
stabilitd dello stesso. I suoi riferimenti sono pertanto improntati ai principi di sana e prudente gestione ed al

raggiungimento degli obiettivi di efficacia, efficienza ed economiciti con il vincolo di non pregiudicare il merito di
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credito assegnato a Cassa del Trentino e all’azionista Provincia dalle maggiori agenzie di rating internazionali. Di
riflessa, si astiene dall’effettuare operazioni con finalitd speculative ed opera nello spitito di minimizzare, alla luce di
valutazioni ex ante, i danni che potrebbero derivare al proprio patrimonio e alle posizioni debitorie di lungo periodo
dalle inevitabili e imprevedibili variazioni di medio e lungo termine dei tassi di interesse.

Per tale complesso di ragioni, le operazioni di indebitamento curate da Cassa del Trentino prevedono di norma la
coincidenza fra durata dei contributi a copertura del debito ¢ durata del debito stesso. T tassi di interesse, soprattutto se
per operazioni di Junga durata, sono fissi, per evitare di assumere rischi eccessivi o di effettuare “azzardi” di natura
finanziaria. Certezza di risultato ¢ stabilith dello stesso sono, pertanto, i leitmotiv che stanno alla base delle strategie
gestionali seguite dalla Societi ed in tale ottica vanno lette tutte le operazioni finora fatte.

E’ da sottolineare peraliro che 1’effettuazione di operazioni di indebitamento non & limitata alla sola definizione della
durata e della struttura di rimborso. Tale attivitd deve essere letta come il risultato finale di un’attivita ben pid
complessa che parte dall’analisi prospettica sull’andamento dei mercati e che porta con sé anche la scelta del momento
in cui effettuare I’operazione. In questo senso pud accadere che, rispetto ai tassi di riferimento e alle durate implicite
dei contributi provinciali, la strutturazione delle operazioni si confronti con situazioni che sono le pill varie. E’ cosi
accaduto che 1 tassi o le durate accettate dai mercati fossero sostanzialmente allineati alle previsioni ex ante della
Provincia; ma & anche successo, come nel 2012, che i tassi richiesti fossero pit elevati; in tali contesti la Societd non
ha mai operato in modo meccanico, strutturando 1’operazione di provvista ad inizie esercizio e/o accettando qualsiasi

condizione di mercato, con conseguenti aggravi sulla finanza provinciale,

Per valutare gli impatti positivi sul margine di interesse e sull'utile netto derivanti dalla gestione proattiva
dell’indebitamento della Societ, si pud prendere a riferimento I’attivitd di funding effettuata tra il 2012 ¢ il 2014.

In particolare, nel 2012 sono state effettuate duc operazioni di provvista finanziaria dell’importo complessivo di 310
milioni di euro. La prima, dell’importo di 155 milioni, & stata effettuata tra il mese di febbraio e quello di marzo del
2012 attraverso due aperture di credito (dell’importo nominale, rispettivamente, di 80 e 75 milioni di euro) a tasso
variabile, della durata di tre anni ¢ con modalitd di rimborso bullet, poi rifinanziate - nel mese di giugno 2014 -

attraverso I'emissione di un prestito obbligazionario a tasso fisso con modalitd di rimborso amortizing.

La seconda operazione — anch’essa del valore nominale di 155 milioni di euro — & stata effettuata alla fine del mese di
novembre del 2012, dapprima, attraverso 1’emissione di un prestito obbligazionario a tasso variabile - del valore
nominale di 155 milioni - con scadenza a luglio del 2013 e con profilo di rimborso bullet che & stato, poi, rifinanziato
con un nuovo prestito obbligazionaric - del valore nominale di 140 milioni di euro - a tasso variabile con scadenza ad
un anno e cen profilo di rimborse bullet poi definitivamente rifinanziato - nel mese di maggio del 2014 - attraverso un
prestito obbligazionario a tasso fisso e con profilo di rimborso amortizing.

La scelta di procedere al finanziamento dei fabbisogni della Societi mediante operazioni ponte a tasso variabile —
atiwando in tal modo una gestione attiva dell’indebitamento societario — & stata motivata dalle difficoltd allora esistenti
nell’effetiuare operazioni strutturate a medio-lungo termine che risultavano — per effetto delle forti tensioni presenti sui
mercati finanziari — di difficile implementazione ¢ comunque attuabili a costi che non rispecchiavano il merito di
credito di Cassa del Trentino.

La Societd, a fronte dell’assunzione di un rischio calcolato ¢ consapevole, & riuscita a conseguire significativi risparmi
in termini di costi sull’indebitamento con beneficio per 1'intero sistema pubblico provinciale. In assenza di tali scelte,
infatti, il margine di interesse del 2017 sarebbe stato inferiore di circa 5,6 milioni di euro.
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La complessitd operativa della Societd deriva poi anche dal fatto che essa deve comunque considerare le esigenze di
programmazione € copertura finanziaria della Provincia, da un lato, e la programmazione finanziaria degli enti
beneficiari dei contributi provinciali erogati dalla Societa, dall’altro. Infatti, nel momento in cui la Provincia concede
un contributo di un determinato importo e ne definisce la relativa copertura determinando 1"entitd del corrispondente
limite di impegno, per la Societa sussiste I’obbligo di erogare tale contributo a prescindere sia dalla tempistica con cui
I'ente beneficiario lo richiede che dalle condizioni del mercato vigenti al momento del perfezionamento
dell’operazione di attualizzazione. La discrasia tra tassi di attualizzazione dei contributi provinciali e tassi di provvista
trae origine, pertanto, anche dalla non coincidenza tra il momento in cui viene effettuata la programmazione
provinciale & il momento in cui gli enti beneficiari, dando attuazione ai progetti di investimento, chiedono I’erogazione
delle somme a Cassa del Trentino {debt moment), erogazioni per le quali possono passare anche alcuni anni. La
Provincia rivede periodicamente, in base ad una reportistica sni possibili futuri andamenti dei mercati finanziari redatta
da Cassa del Trentino, i tassi di riferimento da applicare all’attualizzazione dei contributi provinciali al fine di
minimizzare il gap tra gli stessi ed i tassi a cui Cassa del Trentino si indebita sui mercati finanziari. A tale riguardo, il
Consiglio di Amministrazione — nella seduta dello scorso 2 marzo 2018 — ha approvato una modifica della
Convenzione che disciplina i rapporti tra la Provincia e la Societd, prevedendo, in particolare, che nel livello dei tassi
di attualizzazione dei contributi provinciali che semestralmente vengono proposti alla Provincia si tenga in
considerazione — oltre al generale andamento dei mercati finanziari — anche dei diversi canali di finanziamento a cui

Cassa del Trentino prevede di accedere.

In base al comma 3 dell'articolo 8 bis della LP. n. 13/1973, la Convenzione tra Provincia e Cassa del Trentino
prevede che la Societd, ai fini deli'attualizzazione dei contributi, si conformi alle linee guida dettate dalla Provincia,
ispirate al principio di sana e prudente gestione finanziaria e contabile, concernenti, in particolare, i livelli di rischio
associati alle operazioni di provvista sui mercati finanziari. Con la deliberazione della Giunta provinciale n. 707 di
data 6 maggio 2016 & stato quindi approvato anche il documento afferente le linee guida per la gestione finanziaria da
parte di Cassa del Trentino.

I PRESTITI OBBLIGAZIONARI

Nel budget per I'anno 2017 - approvato nel mese di dicembre del 2016 - erano stale ipotizzate due operazioni di
finanziamento per 1'importo complessivo di 125 milioni di euro, di cui 15 milioni attivando la seconda linea BEI
destinata al finanziamento del depuratore Trento Tre (prestito amortizing di durata a 25 anni) e 110 milioni a mercato
(amortizing di durata decennale) unitamente al rifinanziamento — per 40 milioni di euro con un prestito di durata
triennale — dei due prestiti obbligazionari del valore nominale complessivo di 200 milioni di euro scaduti il 30 giugno
2017.

Successivamente, la Direzione Generale della Provincia, con propria nota del 3 maggio 2017, ha comunicato a Cassa
del Trentino di ritenere preferibile 1’ipotesi che la Societa — diversamente da quanto previsto dal proprio budget 2017 -
non facesse ricorso, nel 2017, ad alcuna operazione di provvista sui mercati finanziari.

Nel corso del 2017 la Societd pertanto non ha effettuato operazioni di provvista finanziaria.

Durante il 2017 sono giunti a scadenza due prestiti obbligazionari con profilo bullet per un valore nominale
complessivo pari a 200 milioni di euro emessi nel 2010 e 4 prestiti obbligazionari con profilo di rimborso amortizing
sottoscritti da Cassa Depositi e Prestiti nel 2008,
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Alla data del 31 dicembre 2017 il debito in essere di Cassa del Trentino risulta cosi composto:

Debito al 31/12/2017
1sin Nominale (€] Amortizing | Emissione Scadenza Tasso nom.
Repione 50.571.000 NO 28/06/2013 28/06/2028 AY
Regione 12.000.000 NO 13/10/2014 13/10/2029 AY
Regione 60.000.000 NO 03/04/2015 03/04/2035 AY
PAT 17.200.000) NO AY 31/12/2045 AY
X50966598061 70.000.000 NO 30/08/2013 31/12/2018 3,7450%
XS51072042028 122.500.000] 5t 23/05/2014 31/01/2022 1,9400%
XS1075180536 94.000.000 sl 05/06/2014 30/09/2020 1,7000%
XS1131283480 150,000,000 st 30/10/2014 30/10/2024 1,7000%
XS1135197546 20.000.0001 s1 07/11/2014 07/11/2034 2,9600%
XS1271712207 150.000,000 st 07/08/2015 B7/08/2025 1,5000%
X51338987354 56.000.000 51 23/12/2015 23/12/2025 1,4500%
X81434556293 150.000.000 s1 17/06/2016 17/06/2026 1,1600%
X51527645029 60.000.000 s1 30/11/2016 30/11/2026 1,5500%
Mutuo BEI 50.000.000 s1 18/12/2012 18/12/2022 1,9590% |
Mutuo BEI 35.000.000 sl 29/04/2013 29 /04/2028 24210%
Mutuo BEI 125.000.000 sl 18/07 /2014 18/07/2024 1,3900%
Mutup BEI 25.000.000 st 10/12/2014 10/12/2024 0,6900%
Mutuo BEI 24.000.000 st 07/08/2015 07 /0872025 0,7000%
Mutuo BE1 20.000.000 sl 30/11/2016 30/11 /2041 1,0690%
1TO004333867 74.600.000 NO 05/03/2008 31/12 /2027 4,8270%
IT0004773732 150.000.000| _.st 24/10/2011 31/12/2020 4 B8780%
ITO004980741 33.000.000 st 09/12/2013 31/12/2032 4.4710%
ITODD49B0667 42.000.000 st 09/12/2013 31/12/2027 4.0340%

Totale debito nominale in essere {€ 1.590.871.000,00

I FINANZIAMENTI DELLA BANCA EUROPEA PER GLI INVESTIMENTI (BED)

La Banca Europea per gli Investimenti, in ragione della collaborazione avviata a fine 2012 e proseguita negli anni
successivi, costituisce un importante partner per Cassa del Trentmo S.p.A.; ad oggi risultano perfezionate tre
operazioni tra la societd e la BEI (assistite da garanzia della Provincia):

- contratto “Public Infrastructure/A” per il cofinanziamento del 50% di progetti infrastrutturali medio piccoli, per
complessivi 85 milioni di Euro (DGP n. 2439/2012),

- contratto “Global Loan Trento Infra Renewable energy & other priorities” per il cofinanziamento del 50% di
progeiti infrastrutturali medio piccoli, per complessivi 174 milioni di Euro (DGP n. 620/2014 e n. 1850/2014);

- contratto “Trattamento Acque” per il cofinanziamento del 50% della realizzazione del Depuratore Trento Tre fino
ad un massimo di 60 milioni di Euro (DGP n. 2435/2012).

Mentre le risorse dei primi due prestiti risultano interamente incassate ed allocate su progetti infrastrutturali, per il
prestito destinato a cofinanziare il nuovo Depuratore si & reso necessario attendere 1°esito del ricorso presentato verso
I'aggindicazione della gara comunitaria bandita dalla Provincia per I"affidamento della progettazione esecutiva e della
costruzione dell’opera. Solo a seguito della sentenza del Consiglio di Stato n. 1592/2016 - che conferma la sentenza
del TRGA n. 410 del 26 ottobre 2015 - & stata definitivamente riconosciuta la piena regolaritd dell’operato
dell’ Amministrazione ed & stato possibile perfezionare il contrato di appalto. Il 30 novembre 2016 la Societd ha
incassato la prima tranche di risorse BEI di 20 milioni di curo destinate al cofinanziamento dell’opera; coerentemente
con le annualitd assegnate dalla Provincia alla Societd si provvedera al rimborso del prestito in 25 anni. Anche in tale
quotazione il tasso fisso BEI & risultato particolarmente contenuto (1,069%), pur in presenza di una durata del

rimborso definita in 25 anni. Nel corso del 2017 non sono state attivate ulteriori linee di finanziamento.
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Per completezza, si riportano di seguito le operazioni gi2 perfezionate dafla Societi con la BEI:
2012: 50 milioni di Euro, rimborso in 10 anni, tasso fisso dell’1,959%;
2013: 35 milioni di Euro, rimborso in 15 anni, tasso fisso del 2,421%
2014: 125 milioni di Euro, rimborso in 10 anni, tasso fisso dell’1,390%
2014: 25 milioni di Euro, rimborso in 10 anni, tasso fisso dello 0,690%
2015: 24 milioni di Euro, rimborso in 10 anni, tasso fisso dello 0,700%;
2016: 20 milioni di Euro, rimborso in 25 anni, tasso fisso dello 1,069%.

Complessivamente le risorse BEI utilizzate ammontanc a 279 milicni di euro, su una disponibilith massima BEI di 319
milioni di euro (residuano fino a 40 milioni di euro di risorse per il Depuratore); considerati i rimborsi effettuati (tutte
le operazioni sono amertizing), al 31 dicembre 2017 il debito residuo BEI ammonta a 198,4 milioni di euro.

Nel corso del 2017 Cassa del Trentino ha trasmesso alla BEI la relazione di monitoraggio dello stato di avanzamento
dei progetti infrastrutturali inseriti nell’ambito del Framework Loan BEI sia per la parte gestita direttamente da Cassa
del Trentino, sia per la parte gestita da Patrimonio del Trentino S.p.A. e da Trentino trasporti S.p.A..

PIANO PRIVATIZZAZIONI

In attuazione della delibera della Giunta Provinciale del 12 maggio 2017, n. 713, Cassa del Trentino ha individuato le
partecipazioni non strategiche e definito un piano di privatizzazione per 5 societd. Con la delibera citata, infatti, la
Provincia autonoma di Trento, in ossequio all’obbligo di dismissione delle partecipazioni sancito dall’art. 24 del D.1gs.
19 agosto 2016 n. 175 e s.m., ha approvato il Programma attuativo di riordino delle partecipazioni ai sensi dell’art. 7,
comma 10, della L.P. 29 dicembre 2016 n. 19, nell’ambito del quale & stata prescritta la cessione sul mercato delle
partecipazioni non sirategiche detenute dalla Societa.

Nel corso del 2017 sono state effettuate le seguenti attivita:

1.) in data 25 settembre 2017 cessione di n. 2.000 azioni dell’Istituto Atesino di Sviluppo S.p.A. (rappresentative dello
0,003% del capitale sociale) a favore della medesima societd per il tramite del fondo acquisto azioni proprie, al prezzo
unitario di Euro 2,59 (di cui Euro 1,00 di valore nominale),;

ii.) in data 6 novembre 2017 cessione di n. 966 azioni di Banca Popolare Etica S.c.p.a. {rappresentative dello 0,085%
del capitale sociale) a favore della medesima societd per il tramite del fondo acquisto azioni proprie al prezzo unitario
di Euro 57,50 (di cui Euro 52,00 di valore nominale);

iii.) in data 14 dicembre 2017 pubblicazione del bando di gara per la cessione del 18,52% del capitale sociale di Terfin
S.rl (suddiviso in 3 Lotti) e, a seguito di mancato riscontro del mercato, in data 2 febbraio 2018 & stato pubblicato un
nuevo bande con aggiudicazione in favore di UCTS TRENTO Srl (prezzo di cessione euro 633.885,00);

iv.) in data 22 dicembre 2017 pubblicazione del bando di gara per la cessione del 100% del capitale sociale di Paros
S.rl e del 49% del capitale sociale di Uni IT S.rl. (Lotto unico) e, a seguito delle manifestazioni di interesse
pervenute, & stata attivata la fase di due diligence alla quale seguird 1'invito a presentare offerta vincolante. Nel corso
del 2017 le due Societd hanno provveduto a distribuire riserve: Euro 1 milione da parte di Paros S.r.1. (6 dicembre
2017) ed Euro 3 milicni Uni IT S.r.l. (31 ottobre 2017) di cui la quota di Cassa del Trentino & stata pari ad Euro
1.470.000. ¥ attesa una nuova distribuzione di riserve di Uni IT S1.l cosi come deliberata dal Consiglio di
Amministrazione il 7 marzo 2018 (Euro 1.196.986).
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Unitamente a tali cessioni si ricorda che con la delibera di approvazione del Bilancio d’esercizio 2016 1’ Assemblea dei
soci di Cassa del Trentino ha approvato la distribuzionc “in natura” dell’utile 2016 mediante cessione di una parte
della partecipazione in Autostrada del Brennero S.p.A. detenuta da Cassa del Trentino. Tale operazione, effettuata lo
scorso 29 settembre 2017 mediante il trasferimento di nr. 11.780 azioni, ha consentito di conseguire una plusvalenza di
2.383.414,00 euro. Tale valore deriva dalla differenza tra il prezzo di carico delle azioni A22 (circa 432 euro ad
azione) e il valore attribuito - tramite apposita perizia - in sede di predisposizione del bilancio 2016 (634,22 euro ad
azione). Come noto, a seguito dell’incorporazione di Tecnofin Trentina S.p.A. - avvenuta nel 2013 - Ia partecipazione
in A22, allora detenuta dall’incorporata Tecnofin Trentina, & stata valutata — in applicazione dei principi contabili
internazionali applicabili al bilancio di Cassa del Trentino — al fair value, adeguando di anno in anno il valore di tale
partecipazione attraverso I'iscrizione di apposita riserva patrimoniale,

Si rappresenta che le plusvalenze originate dalla cessione delle suddette partecipazioni avvengono nell’ambito del c.d.
regime PEX (Partecipation Exemption) e pertanto soggette ad imposizione fiscale nel limite del 5% del loro
ammontare. Per quanto riguarda, infine, la plusvalenza originata dalla cessione delle azioni A22 gli effetti sul bilancio
2017 sono neutri in quanto Cassa del Trentino ha gid accantonato le imposte — attraverso il meccanismo delle c.d.
“imposte differite” — su tale plusvalore. Con il perfezionamento della girata dei certificati azionari del 29 settembre
2017, la pariecipazione di Cassa in Autostrada del Brennero S.p.A. si & ridotta dal 2,6% all’1,83%.

Di seguito una tabella di riepilogo I’evoluzione delle partecipazioni in conseguenza del Piano di privatizzazioni:

SOCIETA’ / FONDI % % %
(al31.122016) | (al31.122017) | (a)28.03.2018)

PAROSS.rl 100,0 100,0 100,0
UNIIT S.ril, 49,0 49,0 49,0
INFRACIS S.rd. 199 199 19,9
FONDO HOUSING SOCIALE TRENTINO 20,0 20,0 20,0
TERFIN S.r.l. 18,5 18,5 0,0
AUTOSTRADA DEL BRENNERO S.pA. 2.6 18 1,8
BANCA POPOLARE ETICA S5.c.pA. 0.1 0,0 0,0
1SA S.pA. 0,0 0,0 0,0

Alla data di approvazione del presente bilancio, la partecipazione in Terfin S.r.l. risulta ancora in carico a Cassa del
Ttentino §.p.A.. Peraltro, sono in una fase avanzata le procedure per la cessione che si presume di concludere entro il

mese di maggio 2018,

QUOTE FONDO HOUSING SOCIALE TRENTINO

Il Fondo Housing Sociale Trentino (“FHST™) & un fondo immobiliare promosso per affrontare il problema del disagio
abitativo attraverso un modello di partenariato pubblico-privato, A dicembre 2017 risultano sottoscritte quote per circa
B4 milioni di eure; il principale investitore del FHST ¢ il Fondo Investimenti per I’ Abitare gestito da CDPI Sgr, mentre
Cassa del Trentino & il secondo quotista del fondo. Le restanti quote del FHST sono sottoscritte da banche,
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cooperazione e fondi pensione; si segnala, nel corso del 2017, I’intervento del fondo previdenziale locale Laborfonds.
Di seguito un quadro di sintesi dei quotisti al 31 dicembre 2017:

31.12.2017 Totale sottoseritto

QUOTE Euro min %
quote classe A 68,39 81,1%
quote classe B (can 12,20 14,5%
quote classe C 3,77 4,5%
84,36 100%

Le risorse messe a disposizione da parte di Cassa del Trentino - per conto della Provincia autonoma di Trento -
ammontano a 12,2 milioni di euro (quote di classe B). La Provincia interviene, oltre che per il tramite di Cassa del
Trentino mediante la sottoscrizione di quote del FHST, anche direttamente con contributi a compensazione della
differenza tra il canone di mercato e il canone moderato che trova applicazione agli alloggi del FHST (DGP a.
400/2012). Cassa del Trentino fornisce assistenza e supporto alla Provincia per il monitoraggio dell’avanzamento del
progetto che procede celermente verso il raggiungimento dell’obiettivo di rendere disponibili 500 alloggi a canone
moderato nei comuni ad alta densitd abitativa. Sono circa 360 gli alloggi sociali acquisiti dal FHST, di cui circa 200

sono gia locati o con negoziazioni per la locazione in corso.

FINANZIAMENTOQ A TASSO ZERO DA REGIONE AUTONOMA TRENTINO - ALTO ADIGE
SUDTIROL E CONTRIBUTO IN CONTO ANNUALITA’ A TASSO ZERO DA PROVINCIA AUTONOMA
DI TRENTO

Con deliberazione n. 192 di data 24 settembre 2014 la Giunta regionale ha approvato il programma di vtilizzo delle
risorse regionali previste dalla legge regionale n. 6 del 24 luglio 2014 ed ha disposto, con deliberazione n. 247 del 10
dicembre 2014, 1a concessione di credito infruttifera di 60 milioni di Euro a favore di Cassa del Trentino. 11 3 aprile
2015 1a Societi ha replicato quindi, per 1'importo di 60 milioni di Euro, le precedenti opetazioni di finanziamento dalla
Regione avvenute nel 2013 per nominali 50,571 milioni di Euro e nel 2014 per nominali 12 milioni di Euro, tutte a
tasso zero. Finalizzata al rimborso del finanziamento di tipo bullet a 20 anni dalla Regione (le precedenti due
operazioni erano a 15 amnni) la Provincia — con propria determinazione n. 9 del 17 luglio 2015 — ha disposto
I’assegnazione alla Societd di due rate di annualitd (a tasso zero) dell'importo di 27 milioni di Euro ciascuna. Il 30
marzo 2016 con propria determinazione dirigenziale n. 3 la Provincia ha disposto I’assegnazione alla Societd
dell’annualiti residuale finalizzata al completo rimborso del debito, con pagamento di due rate di 3 milioni di Euro
sempre a partire dal 31 dicembre 2033. Nel corso del 2017 non sono state disposte concessioni di credito infruttifere a
favore della Societa.

Per le particolari caratteristiche di tali posizioni di debito e credito i principi contabili internazionali prevedono
{secondo I’interpretazione ex OPI 9} I’effettnazione della prima rilevazione al fair value con iscrizicne della differenza
tra tale valore e I'importo nominale in una riserva di patrimonio netto, Le valutazioni successive devono essere
effettuate al costo ammortizzato, utilizzando il criterio del tasso d’interesse effettivo, rilevando annualmente gli
interessi passivi sull’apertura di credito e gli interessi attivi sul credito per annualitd nel conto economico. La Regione
& stata considerata parte strettamente correlata in quanto il prestito & avvenuto tramite iter provinciale.
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PRESTAZIONE DI ATTIVITA DI CONSULENZA

1. Monitoraggio indebitamento del sistema PAT

Con P'entrata in vigore delle disposizioni previste dal D.Lgs. 23 giugno 2011, n. 118, in materia di armonizzazione dei
sistemi contabili e degli schemi di bilancio delle Regioni, degli enti locali e dej loro organismi, a norma degli articoli 1
e 2 della legge 5 maggio 2009, n. 42, la Provincia ha adeguato il proprio ordinamento alle norme in materia di
armonizzazione dei sistemi contabili e degli schemi di bilancio recate dal decreto legislativo sopra citato; 12 modifica
della legge provinciale di contabilitdi ha intercssato anche I'articolo 31 della legge stessa che disciplinava

le disposizioni in materia di indebitamento.

Nello specifico, in attuazione delle disposizioni di cui al comma 8 del precitato articolo 31, la Giunta provinciale, con
propria deliberazione, ha adottato una disciplina specifica volta a regolare il ricorso all’indebitamento da parte degli
enti del sistema territoriale provinciale integrato ai fini di una rigorosa tutela del sistema finanziario provinciale. Con
particolare riferimento al ricorso alle operazioni di indebitamento da parte degli enti strumentali, 1a nuova disciplina ha
confermato da un lato la necessitd per gli stessi enti di disporre dell’autorizzazione della Provincia e dall’altro i
requisiti che le operazioni di indebitamento devono rispettare per poter essere autorizzate.

Inoltre, il Legislatore provinciale, contestualmente all’adeguamento della legge di contabilitd provinciale al D.Lgs. n.
11872011, ha integrato, con la L.p. n. 18/2015, anche il comma I dell’articolo 8 bis della legge provinciale 9 aprile
1973, n. 13, demandando in capo a Cassa del Trentino anche 1’attiviti di supporto alla Provincia per il coordinamento
in materia di indebitamento del sistema territoriale provinciale integrato e I'effetinazione delle valutazioni di
sostenibilith delle operazioni di indebitamento proprie e degli altri enti strumentali della Provincia. Tali attivith sono
state quindi definite e specificate nell’ambito della Convenzione regolante i rapporti tra la Societd e la Provincia
autonoma di Trento.

Le disposizioni normative sopraccitate, pertanto, confermano in capo alla Societ2 sia il ruolo di supporto a favore della
Provincia nell’attivith di monitoraggio e coordinamento dell’indebitamento del sistema territoriale provinciale
integrato, sia il ruolo di advisor per le alire societd della Provincia e per le societd partecipate dalla stessa
nell’elaborazione delle proprie strategie finanziarie, con particolare riferimento alla valutazione di efficacia delle
soluzioni finanziarie e all’individuazione di adeguati modelli di finanziamento degli investimenti.

2. Pareri alle Societa del “gruppo Provincia”

Le direttive emanate dalla Provincia (deliberazione della Giunta provinciale n, 2220 del 19 ottobre 2012 e n. 2505 del
23 novembre 2012, deliberazione della Giunta provinciale n. 206 dd. 26 febbraio 2016 ¢ n. 2086 dd. 24 novembre
2016 e deliberazione della Giunta provinciale n. 2450 dd. 29 dicembre 2016, con la quale & stata approvata la nuova
disciplina per il ricorso ad operazioni di indebitamento da parte degli enti strumentali della Provincia), riconoscono in
capo a Cassa del Trentino un importante ruolo nell’ambito delle operazioni di ricorso al mercato finanziario attuabili
dalle societi appartenenti al Gruppo Provincia. Tale ruolo si concretizza nella valutazione della sostenibilita delle
singole operazioni finanziarie nell’ottica di un coordinamento e ottimizzazione delle scelte finanziarie di gruppo.
Inoltre, come riportato nel paragrafo dedicato al monitoraggio dell’indebitamento, il legislatore provinciale,
contestualmente all’adeguamento della legge di contabilith provinciale al D. 1gs. 118/2011, ha integrato, con 1a L.p.
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18/2013, anche il comma 1 dell’articolo 8 bis della legge provinciale 9 aprile 1973, n. 13, prevedendo in capo a Cassa
del Trentino anche 1’attivitd di supporto alla Provincia per il coordinamento in materia di indebitamento del sistema
territoriale provinciale integrato e I’effettuazione delle valutazioni di sostenibilitd delle operazioni di indebitamento
proprie ¢ degli altri enti strumentali della Provincia.

Al sensi di quanto stabilito nell’ambito della Convenzione disciplinante i rapporti tra Cassa del Trentino e la Provincia,
la Societ? rilascia uno specifico parere consultivo preventivo sulla struttura delle operazioni di provvista finanziaria
proposte dalle societd partecipate dalla Provincia e tale parere & finalizzato al rilascio di apposita autorizzazione da
parte dell’ Amministrazione provinciale.

Nel corse del 2017 sono stati espressi n. 3 pareri in merito ad operazioni finanziarie di Societd sottoposte al controllo
provinciale:
= 1 parere a favore di Patrimonio del Trentino S.p.A., finalizzato all’ottenimento di un finanziamento dell’ importo

di 35,5 milioni di euro destinato al rimborso del prestito obbligazionario del valore nominale di euro 43 milioni
di euro scaduto il 31 marzo 2017;

= 1 parere a favore di Patrimonio del Trentino S.p.A., finalizzato alla sottoscrizione di un finanziamento
dell’importo massimo complessivo di 24,95 milioni di euro destinato al finanziamento degli investimenti
afferenti al Piano Industriale 2017-2019, effattnati dalla societd in esecuzione di indirizzi e/o autorizzazioni della
Giunta provinciale;

® 1 parere a favore di Trentino Trasporti S.p.A., finalizzato alla stipula di un contratto di finanziamento per
I'importe massimo complessivo di 17,65 milioni di euro destinato al finanziamento degli investimenti effettuati

dalla Societa in esecuzione di indirizzi ¢/o autorizzazioni della Giunta provinciale,

3. Fondo Strategico del Trentino-Alto Adige

Tra le principali iniziative promosse ed attivate con il supporto di Cassa del Trentino si segnala il *Fondo Strategico
del Trentino-Alto Adige” (“FSTAA”), costitito in attuazione dalla Legge Regionale del 13 dicembre 2012, n. 8, il
FSTAA persegue "obiettivo di contribuire a promuovere canali complementari al tradizionale canale bancario,
rendendo disponibili finanziamenti a medio-lungo termine a favore di progetti di investimento e di crescita aziendale a

condizioni di mercato, nonché quello di favorire la crescita culturale in campo finanziario delle imprese trentine.

Il FSTAA, gestito da una SGR selezionata con gara comunitaria, ha iniziato ad operare nel febbraio 2015 ed
attualmente dispone di una dotazione di 228,3 milioni di Euro nei due Comparti di Trento ¢ Bolzano; il Comparto di
Trento dispone di sottoscrizioni per 113,53 milioni di Euro dove la Provincia & il principale quotista con circa il 66%,
mentre i fondi pensione locali (Laborfonds e Itas-Fondo Pensione Plurifonds) hanno assicurato i restanti apporti.

Gli investimenti attivati dal Comparto di Trento del FSTAA, al 31 dicembre 2017, ammontano a complessivi 86
milioni di Euro che, considerando gli investimenti contestuali di altri investitori nelle medesime operazioni, hanno
promosso un investimento complessivo sul territorio pari a circa 140 milioni di Euro. Gli investimenti effettuati fanno

riferimento principalmente alla sottosecrizione di minibond emessi da aziende trentine.
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4., Altri principali strumenti a sostegno dell’economia attualmente attivi

Cassa del Trentino ha supportato la Provincia nell’attivazione del cosiddetto progetto “Condomini Green™; in
particolare, ha contribuito agli approfondimenti ed alla strutturazione delle misure contenute nella deliberazione della
Giunta provinciale n. 846/2016 e s.m., approfondendo, in particolare, le modalit di intervento delle banche e, dunque,
nel porre le condizioni per la loro definizione di un prodotto dedicato per il finanziamento degli investimenti di
riqualificazione energetica di condomini (senza il supporto di garanzie reali}. Nel corso del 2017 Cassa del Trentino
ha, inoltre, assistito la Provincia antonoma di Trento nell’attivazione del Tavolo di lavoro condomini, promosso con la
sottoscrizione del Protocollo d’intesa (DGP n. 1012/2017) al quale hanno aderito le categorie di ordini professionali,
amministratori di condomini, imprese e banche, contribuendo alle sviluppo di strumenti informativi e divulgativi.

OPERAZIONI DI PARTENARIATO PUBBLICO - PRIVATO (PPP)

I rapporti operativi tra Provincia autonoma di Trento e Cassa del Trentino sono disciplinati da apposita Convenzione,
da ultimo approvata con deliberazione della Giunta provinciale n. 707/2016; 1’art. 10 disciplina, in particolare, termini
e modalita di supporto ed assistenza alla Provincia in materia finanziaria e per iniziative che vedono il coinvolgimento
di capitali privati nella realizzazione di investimenti (“PPP”). Su richiesta della Provincia, in relazione ai possibili
impatti positivi per la finanza provinciale, Cassa del Trentino pud essere chiamata a fornire supporto ed assistenza

anche in favore di enti del sistema territoriale provinciale integrato.

Tra le principali attivitd comprese nel citato art. 10 si segnala il supporto fornito da Cassa del Trentino al Nucleo di
Analisi e Valutazione degli Investimenti Pubblici (“NAVIP™), istituito con deliberazione della Giunta provinciale n.
148/2015 in ativazione dell’art. 18 della LP n. 14/2014; le opere realizzabili mediante forme di partenariato a valere
sui finanziamenti provinciali sono disposte, ai sensi della citata normativa, dalla Giunta provinciale avvalendosi del
supporto del NAVIP. Cassa del Trentino fornisce assistenza al NAVIP per gli approfondimenti di natura economico —
finanziaria dei progetti esaminati ¢ partecipa allo stesso con il Direttore Generale ed il Responsabile dell’ Area progetti
partecipate. Le sedute del NAVIP sono convocate dal Direttore Generale della Provincia, al quale & affidato il
coordinamento di tale organo. Nel corso del 2017 le sedute del NAVIP sono state 8 (17 gennaio, 1 marzo, 15 marzo,
16 maggio, 8 giugno, 5 settembre, 20 novembre, 7 dicembre).

I progetti esaminati in sede di NAVIP hanno riguardato iniziative per la riqualificazione energetica degli edifici
pubblici, per la costruzione e gestione di parcheggi, per I’ampliamento e ’ammodernamento dell’attiviti termale, per
la riqualificazione e 1'ampliamento della rete di illuminazione pubblica, per il servizio di trasporto pubblico, per la
riqualificazione del sistema di illuminazione di alcune gallerie. Mentre alcune proposte riguardano la sola
riqualificazione ¢ gestione di servizi in opere esistenti, altre prevedono la progettazione, 1a costruzione e la gestione di
nuove opere. Tra i pilt rilevanti risultati ottenuti dall’attivita del NAVIP si segnala la dichiarazione di fattibilitd della
Provincia autonoma di Trento della proposta per I'affidamento della concessione dei servizi idrotermali presso
“Palazzo delle Terme di Levico” ¢ “Stabilimento Termale di Vetriolo” che include 1’affidamento della progettazione,
costruzione e gestione del Centro Medical Wellness del Palazzo delle Terme di Levico. E* stata, inoltre, espresso
parere positivo sulla fattibilitd della proposta relativa all’affidamento in concessione dei servizi di gestione,
manutenzione e conduzione degli impianti termici installati presso gli edifici in disponibilita della Fondazione
Edmund Mach (& rimesse ora al Consiglio di Amministrazione della Fondazione 1'approvazione della proposta). La
complessitd tecnica ed economico-finanziaria ha reso necessario, per alcune delle proposte presentate da privati,
procedere ad integrazioni/approfondimenti. Alcune delle proposte di privati, infine, sono state oggetto di approfondita
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valutazione a conclusione della quale la Giunta ha adottato un provvedimento ove & stato espresso il non interesse
pubblico all’iniziativa.

E proseguita Iattivitd, iniziata nel 2016, di redazione delle linee guida tecnico-operative sulle operazioni di PPP volte
alla semplificazione della modaliti di presentazione delle proposte di PPP da parte di privati. Cassa del Trentino e
I’Agenzia Provinciale per gli Appalti ¢ Contratti di Trento hanno lavorato nel corso del 2017 con la Provincia
autonoma di Bolzano al fine di redigere le linee gnida tecnico-operative sulle operazioni di PPP. Sono stati promossi
degli incontri tecnici presso le sedi di Trento e Bolzano e si & giunti ad una condivisione delle Linee guida relative alla
tnodalitd di presentazione del Piano economico-finanziario delle proposte di PPP da parte di operatori privati che
saranno a breve sottoposte alla revisione dei competenti organi istituzionali. Cassa del Trentino, considerata la
complessitd delle Linee guida, ha proposto I'adozione de! documento da parte dei competenti organi delle due
Province con la previsione che le stesse saranno rese disponibili per un periodoe di 30/40 giorni al fine di consentire ad
operatori del settore, banche, associazioni, stdi legali, ecc. di avanzare osservazioni efo richieste di
integrazione/revisione; concluso il termine il Gruppo di lavoro congiunto tra le due Provincie avrd modo di esaminare

quanto pervenuto ¢ sottoporra ai competenti organi la versione definitiva delle Linee guida.

Al fine di promuovere il PPP, previa autorizzazicne del Direttore Generale della Provincia, Cassa del Trentino pud
fornire assistenza e supporto a soggetti pubblici nelle valutazioni/strutturazioni di operazioni di finanza di progetto e/o
di sostenibilitd finanziaria di progetii infrastrutturali; nel corso del 2017 & stata fornita assistenza, ad esempio, al
Comune di Trento nella valutazione dei profili economico finanziari del nuovo centro natatorio che si intende
realizzare in localitd “Le Ghiaie”. E’ giunta a conclusione, inolire, la gara indetta nel 2016 relativa all’affidamento
della concessione per la gestione unificata dei centri natatori di Borgo Valsugana, Castel Ivano e Roncegno Terme per
la quale Cassa del Trentino aveva prestato supporto alla Comuniti Valsugana e Tesino. E altresi giunta a conclusione
Pattivita di supporto al Comune di Mori per i profili di convenienza economico finanziaria in materia di
riqualificazione della rete di illuminazione pubblica in relazione alla quale Ie analisi hanno mostrato la convenienza
nel ricorso alla proposta Consip rispetto ad altri modelli,

Nel corso del 2017 sono stati, altresi, forniti assistenza e supporto i.) ad ITEA S.p.A. per la strutturazione di un
progetto pilota di riqualificazione energetica di alloggi mediante coinvolgimento di capitali privati (EPC Contract) per
il quale ci si attende a breve la pubblicazione del bando di gara; ii.) al Comune di Levico per le analisi dei profili
economico-finanziari in merito alla procedura per |’affidamento della gestione della piscina; iii.} al Comune di
Romallo per il supporto nelle analisi dei profili economici-finanziari della proposta di finanza di progetto relativa ad
un centro di co-housing; iv.) al Comune di Ala per I'analisi dei profili economico-finanziari inerenti la proposta di
concessione in finanza di progetto dei servizi di pubblica illuminazione e gestione calore con realizzazione di

interventi di efficienza energetica ed adegnamento normativo.

Polo ospedaliero del Trentino

A seguito del complesso contenzioso concernente la gara di costruzione ¢ gestione del Nuovo Ospedale del Trentino
(TRGA di Trento sentenze n. 406 del 2013 e n. 30 del 2014, alle quali seguiva la sentenza n. 5057/2014 della Terza
sezione del Consiglio di Stato) la Giunta provinciale ha adottato uno specifico Atto di indirizzo (deliberazione della
Giunta provinciale n. 438 del 25 marzo 2016) ove & stato dato atio delle recenli esigenze operativo-gestionali dei
servizi sanitari provinciali, nonché dei profili economico-finanziari e della sostenibilitd dell’opera in finanza di
progetto per i bilanci della Provincia rispetto a quanto elaborato nel 2011. Con determinazione n. 37 del 16 di giugno
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2016 il Dirigente Generale del Dipartimento Infrastrutture ¢ Mobilith ha, pertanto, proceduto alla revoca della citata
gara,

Dopo la sentenza del TRGA, che ha respinto i ricorsi e le richieste di risarcimento delle 4 ditte partecipanti alla gara
del 2011, con le sentenze n. 4467/2017 e n. 4555/2017 il Consiglio di Stato ha annullato la revoca della gara indetta
mediante finanza di progetto per I'affidamento della progetiazione, la costruzione e gestione del Nuovo Polo
Ospedaliero del Trentino ed i relativi atti di programmazione. L’annullamento della revoca citata ha comportato
Uefficacia dell’originario Bando di gara e dei correlati atti di programmazione, nonché la necessitd per
I’ Amministrazione di procedere alla rinnovazione della originaria gara di appalto a partire dal momento della
presentazione delle offerte da parte degli originari Concorrenti. Tuttavia, alla luce delle modifiche intervenute (nuovo
codice degli appalti, nuove esigenze sanitarie, ecc.) che rendono atiualmente problematica I’ottemperanza alla predetta
sentenza n. 5057/2014, la Provincia ha ravvisato elementi meritevoli di chiarimento mediante ricorso per ottemperanza
al Consiglio di Stato ai sensi dell'art. 112, comma 5 c.p.a.. A seguito di ricorso per ottemperanza della Provincia, il
Consiglio di Stato ha emesso la sentenza n. 1111 in data 22 febbraio 2018 che fornisce i chiarimenti sulle modalita di
riattivazione dell’operazione in finanza di progetto per la realizzazione del Nuovo Polo Ospedaliero del Trentino. In
relazione ai profili economico — finanziari, il Consiglio di Stato cita la possibilitd di introdurre delle variazioni al piano
economico finanziario messo a gara nel 2011 riportando, quale esempio, I'applicazione dell'TVA al 10% su una quota
del canone di disponibilita.

Cassa del Trentino resta a disposizione della Provincia per quanto di propria competenza.

ATTIVAZIONE CENTRO SERVIZI CONDIVISI

11 24 dicembre 2015 la Societd ha sottoscritto con il Centro Servizi Condivisi un Accordo Generale mediante il quale
sono state regolamentate le prestazioni svolte dal Ceniro Servizi a favore della societd, prevedendo, in particolare, che
le condizioni specifiche in ordine alle modalitd di erogazione, ai termini ed ai livelli dei singoli servizi saranno
concordate e definite con uno o pih atti aggiuntivi denominate convenzioni di conferimento di servizi e distacco. I
servizi da attivare — nella prima fase di funzionamento del Consorzio - sono relativi ai controlli interni ed al legale. A
tendere, ferme restando le necessarie verifiche di fattibilitd, saranno attivati ulteriori servizi con particolare riferimento

al personale, all’amministrazone ed ai sistemi informativi.

1l predetto Accordo Generale si & posto I'obiettivo di aggregare la gestione con la finalitd di mantenere un servizio
analogo a quello di cui la societh attualmente fruisce, favorendo nel contempo 1'innalzamento della qualiti
professicnale del proprio personale ottimizzandone 1'impiego e con I'intento condiviso di assicurare il mantenimento

dei livelli occupazionali in essere.

L’Accordo Generale ha previsto che a decorrere dalla data della sua sottoscrizione e sino alla sua scadenza (31
dicembre 2017} la Societd corrisponda al Consorzio un corrispettivo determinato sulla base del costo annuo
complessivamente sostenuto per ciascuno dei servizi svolti in forma consorziata, stabilendo che rimangano
direttamente a carico della Societd tutti i costi del personale distaccato per I’eventuale quota parte che non risulti
dedicata al coordinamento generale o alla prestazione del servizio a favore di altri destinatari come risultante dalla

consuntivazione ¢ dei computi relativi.

Cid premesso, a seguito di delibera del Consiglio di Amministrazione del 16 dicembre 2016, sono state stipulate con il
Centro Servizi Condivisi le Convenzioni finalizzate al conferimente, a decorrere dal mese di gennaio 2017, del
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Servizio legale e del Servizio per i controlli interni, prevedendo altresi il distacco temporaneo di due dipendenti, con
I"obiettivo di avvalersi a regime del CSC anche per il Servizio per i controlli interni; & stata altresi stipulata Ia
Convenzione finalizzata al conferimento, 2 decorrere dalla medesima data, del Servizio Amministrazione, prevedendo
altresi il distacco temporaneo di un altro dipendente della Societd. Nel corso del 2017 sono state rinnovate - sino al 30
giugno 2019 - le sopra citate convenzioni e sono stati modificati gli atti di distacco dei dipendenti della Societd gia
presenti presso il Consorzio, prevedendo, in particolare il rinnovo degli stessi - ad eccezione di due dipendenti — sino

al 30 giugno 2019, nonché la modifica delle percentuali di distacco.

GOVERNANCE

La Giunta provinciale ha adottato nel mese di ottobre 2017 alcune deliberazioni in attuazione del D.Lgs. n. 175/2016
{c.d. decreto Madia) e dell’art. 7 della L.P. n. 19/2016, di particolare rilievo snll’ operativita aziendale.

In particolare, con la deliberazione n. 1635 del 13 ottobre 2017 la Giunta provinciale ha approvato, in attuazione
dell’articolo 7, comma 13, della legge provinciale 29 dicembre 2016, n. 19, le formule tipo da inserire negli statuti
delle societd controllate, direttamente e indirettamente, dalla Provincia, dando altresi alto che tali formule tipo
costituiscono, ai sensi degli articoli 18 e 18 bis della legge provinciale 10 febbraio 2005, n. 1, a tutti gli effetti idonea
direttiva per le societd controllate direttamente e indirettamente dalla Provincia, che sono tenute ad assicurare con tutti
gli atti necessari la piena realizzazione degli obiettivi e degli assetti delineati entro e non oltre il 31 dicembre 2017.

In detta delibera si precisa altresi che tali formule tipo - che riguardano principalmente i seguenti argomenti:
costituzione della societd e soggezione della medesima ad attivitd di controllo; oggetto sociale; qualitd di socio;
trasferimento di azioni; principi sugli organi; organo di amministrazione, nomina e compensi; delega delle attribuzioni
consiliari; presidente e rappresentanza sociale; poteri dell’organo di amministrazione; collegio sindacale e compensi;
revisione legale dei conti; Organismo di Vigilanza; altri organi; ripartizione degli utili; controllo analogo; principi
fondamentali sull’organizzazione e sulla gestione delle societd a controllo pubblico - possono essere adeguate ed
integrate motivatamente in ragione delle peculiaritd proprie della singola societd e, per Cassa del Trentino S.p.A.,
quale societd che ha quotato alla data 31 dicembre 2015 strumenti finanziari, diversi dalle azioni, in mercati
regolamentati, vanno coordinate con il regime delle esclusioni disposte dal D.Lgs. n. 175/2016, ai fini della sua
applicazione, cosi come confermate dall'articolo 24 della legge provinciale 27 dicembre 2010, n, 27 (esenzione
dall’applicazione, fatta salva 1’espressa previsione, contenuta negli articoli 8, comma 3, 9, comma 9, e 26 del D.Lgs. n.
175/2016).

Peraltro, anche in tema di iscrizione nell’Elenco delle amministrazioni aggiudicatrici di AN A.C. da parte del
R.A.S.A. (Responsabile dell’ Anagrafe della Stazione appaltante), la Direzione Generale della PAT ha espressamente
ribadito che “il perfezionamento della domanda di iscrizione richiede I'adegnamento degli statuti societari in base alle
indicazioni fornite dalla Giunta provinciale con deliberazione n. 1635 di data 13 ottobre 2017".

Tutto cid premesso, considerata la natura *“ibrida” di Cassa del Trentino S.p.A., dopo ripetuti ed approfonditi confronti
con gli uffici provinciali competenti e d’intesa con i medesimi, visto anche quanto stabilito dall’art. 11, comma 9, del
D.Lgs. n. 175/2016, nella seduta del 28 dicembre 2017 I’ Assemblea straordinaria di Cassa del Trentino ha approvato la
proposta di adeguamento dello Statuto sociale recependo tutta una serie di clausole che risultano pill precipuamente
espressione del rapporto di soggezione all’attivitd di controllo da parte della Provincia autonoma di Trento, nonché

alcune clausole in materia di contenimento della spesa pubblica.
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La successiva deliberazione n. 1690 del 20 ottobre 2017 (indirizzata a 4 societd provinciali: Cassa del Trentino, ITEA,
Patrimonio del Trentino, Trentino Sviluppo) ha stabilite che la Giunta provinciale esercita le funzioni di controllo
analogo, inerenti poteri speciali di indirizzo, vigilanza e controllo sulla socicti di sistema; esercita le funzioni di
indirizzo spetianti al socio ai sensi del c.c.; esercita le funzioni di direttiva finalizzata ad assicurare un’organizzazione

interna per la gestione coordinata delle partecipazioni societarie,

Le funzioni di indirizzo, vigilanza e controllo si esplicano attraverso un’attiviti ex-ante ed in particolare:
e Desame preventivo dei piani industriali da sottoporre all’approvazione della Giunta provinciale;

¢ [I'approvazione preventiva da parte della PAT relativamente a:

o formulazioni di atti di indirizzo/pareri vincolanti riguardanti aspetti dell’attivith che presentano una
significativa incidenza sul servizio affidato {modello organizzativo e struttura organizzativa);

© le modalith di svolgimento dell’attivitd con riferimento al grado di esternalizzazione di processi e attivitd;

o operazioni di trasferimento, investimento, cessione, acquisizione o comungue comportanti la movimentazione

o I'impiego di una rilevante entitd patrimoniale;
= acquisizione di ogni informazione/relazioni;
¢ esercizio del potere ispettivo e/o di interrogazione sui documenti ¢ atti societari;

& comunicazione periodica delle informazioni attinenti il contenzioso giudiziale e stragiudiziale, le modifiche dei

contratti di lavoro aziendali;

* la ricognizione periodica dei dati relativi al conferimento di incarichi esterni per importi rilevanti, pubblicati ai
sensi della disciplina sulla trasparenza.

Sulla base delle informazioni cosi assunte la GP ha il potere di inibire o interrompere qualsiasi attivitd prevista o
corrente della societd.

Le funzioni di controllo ex-post si esplicano attraverso:
s la valutazione delle prestazioni fornite ¢ degli obiettivi raggiunti;
¢ l’approvazicne del progetto di bilancio;

* la verifica della conformith dell’attivith svolta dalla societd ai requisiti richiesti dalla legge per I’esercizio

dell’in house providing,

Ai fini del tempestivo esercizio del potere di controllo analogo la Giunta provinciale riceve - da parte degli organi

sociali - attraverso la propria compelenza:
¢ entro il 31 dicembre di ogni anno:

o la relazione semestrale sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della gestione risultante al
30 settembre dell’esercizio in corso e la sna prevedibile evoluzione; budget di previsione redatti sulla base
degli obiettivi/indirizzi/esigenze definiti dai soci, con le indicazioni di natura economica, patrimoniale e

finanziaria per I'anno successivo.
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¢ almeno un mese prima della data fissata per I'Assemblea di approvazione, il progetto di bilancio
dell’esercizio chinso al 31 dicembre dell’anno precedente, fatto salvo ’obbligo di inviare tempestivamente la

relazione dell’ergano di controllo, appena adottata,
Le funzioni di indirizzo consistono:
s nell’individuazione dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale;
¢ nell’approvazione dei piani industriali.
Le funzioni di direttiva consistono nell’approvare linee strategiche orientate ad assicurare:
e  sinergic operalive tra le societd del grappo;
e lavalutazione e I’analisi dei bilanci e la predisposizione del bilancio consolidato;
* lo svolgimento dei compiti propri del capogruppo;
s il coordinamento degli statuti delle societd controllate dalla Provincia e del loro sistema di governo;

+ il coordinamento dell’attivitd delle societd controllate per un efficace perseguimento degli obiettivi strategici
della PAT.

Considerato che la Provincia ha qualificalo Cassa del Trentino quale sua socield in house providing nel mese di
febbraio 2018 ha provveduto ad iscriverla nell”apposito albo tenuto da ANAC al fine di poter ricevere affidamenti in

house.

LA STRUTTURA ORGANIZZATIVA

La struttura di Corporate Governance di Cassa del Trentino si fonda sul ruolo cenirale del Consiglio di
Amministrazione - quale massimo organo deputatoe alla gestione della societd nell'interesse dei soci - nel fornire
I"orientamento strategico, nel garantire la trasparenza dei processi di formazione delle decisioni aziendali e nella
definizione di un efficace sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, inclusi i processi decisionali interni e
verso I’esterno. 11 modello di amministrazione ¢ controllo adottato da Cassa del Trentino € quello tradizionale, con la
presenza di un’ Assemblea degli Azionisti, di un Consiglio di Amministrazione e di un Collegio Sindacale.

La Societa ha adottato il modello di amministrazione e controllo tradizionale di cui agli artt. da 2380 a 2409 septies del
Codice Civile, caratierizzato dalla presenza di un organo di gestione, il Consiglio di Amministrazione, e di un organo
di controllo, il Collegic Sindacale.

Al 31 dicembre 2017 gli organici si attestano a 21 unitd, invariati rispetto alle 21 unita al 31 dicembre 2016; n. 16 (di
cui una unitd, al 31 dicembre, in maternitd) operano presso la societd, n. 5 hanno trovate collocazione presso il
Consorzio “Centro Servizi Condivisi”, n. 1 in aspettativa. Il perscnale contribuisce quotidianamente allo sviluppo
della Societa e rappresenta inoltre un fondamentale fattore distintivo che ne permette la continua crescita.

Di seguito si riporta uno schema riepilogativo della struttura organizzativa al 31 dicembre 2017.
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IL SISTEMA DEI CONTROLLI

Nel corso degli esercizi 2011 e 2012 la Societd aveva attuato un percorso di analisi che era stato portato a compimento
con I’adozione di un modello di controllo interno conforme ai dettami della legge n. 262/2005. Viste le dimensioni, la
Societd ha strutturato un modello integrato dei controlli interni che definisce i ruoli, le responsabiliti ed il perimetro di
intervento delle diverse funzioni di controllo di secondo livello (Compliance e Dirigente Preposto, quest’ultimo
istituito nel corso del 2012} e di terzo livello (Internal Audiring), nell’ottica di una massimizzazione dell’efficienza e
dell’efficacia delle attivitd di controllo e secondo le migliori prassi di settore.

1l sistema dei controlli interni ¢i Cassa del Trentino & costituito da un insieme struiturato e organico di regole,
procedure e siruiture organizzative con la finalith di prevenire o limitare le conseguenze di risultati inattesi e di
consentire il raggiungimento degli obiettivi strategici e operativi (ovvero di coerenza delle attiviti con gli .obiettivi,
efficacia ed efficienza delle attivith e di salvaguardia del patrimonio aziendale), di conformita alle leggi e ai
regolamenti applicabili (compliance) ¢ di corretta e trasparente informativa interna e verso il mercaio (reporting). Tale
sistema pervade tutta la Societh e coinvolge soggetti differenti cui sono attribuiti specifici ruoli e responsabilitd, che
vengono di segnito sinteticamente descritti.

Per quanto attiene il complessivo sistema di controllo interno adottato, si evidenzia che detto sistema & presidiato
dall’operato di:
» Consiglio di Amministrazione

» Collegio Sindacale
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* Funzione di revisione interna (Internal Audit)

* Funzione di gestione del rischio (Risk Management)
= Funzione di conformiti alle norme (Compliance)

» Dirigente preposto {ex lege 262/2005)

» Organismo di vigilanza {ai sensi del D.1gs. 231/2001)

11 Consiglio di Amministrazione definisce le linee guida del sistema di controllo interno e valuta |'adeguatezza,
I"efficacia e I’effettivo funzionamento del sistema di controllo intermno. Inoltre valuta i risultati esposti dal Revisore
Legale nella lettera di suggerimenti e nella relazione sulle questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale.

L’art. 14 dello Statuto, cosi come da ultimo modificato in data 28 dicembre 2017, prevede che la Societd sia
amministrata da un Amministratore Unico e qualora sia ammesso ai sensi dell’articolo 18 bis della legge provinciale
27 dicembre 2010, n. 27, e per effetto della disciplina attuativa, la Societd potrd essere amministrata da un Consiglio di
Amministrazione composto da 3 (tre) a 5 (cinque) membri compreso il Presidente. Oltre che nei casi di cui all'articolo

2382 del Codice Civile non pud essere nominato amministratore e se nominato decade:

1) colui che si trova in una delle condizioni di cui alle lettere a), b}, c), d), ed £} del comma 1 dell'art. 15 della legge 19
marzo 1990, n. 55;

2) il dipendente dell’ Amministrazione pubblica che detiene il controllo od esercita la vigilanza sulla societa.

Per effetto di tale previsione statutaria, il 12 gennaio 2018 & decaduto un Consigliere di Amministrazione, in quanto
dipendente della Provincia autonoma di Trento, e, in data 2 marzo 2018, 1’ Assemblea dei Soci ha nominato il nuovo
Consiglio di Amministrazione - che rimarra in carica sino all’approvazione del bilancio 2017 - composte da 4 membri
nelle stesse persone dei Consiglieri uscenti e nominati dall’ Assemblea dei Soci lo scorse 30 aprile 2015.

11 Comnsiglic di Amministrazione, che riveste un ruclo centrale nell’organizzazione aziendale, si riunisce con regolare
cadenza e si organizza ed opera in modo da garantire un effettivo ed efficace svolgimento delle proprie funzioni. Nel
corso del 2017 I attuale Consiglio si & riunito 11 volte; alla data di approvazione della presente relazione si sono tenute
ulteriori 3 riunioni.

Il Collegio Sindacale vigila sulla adeguatezza della struttura organizzativa della Societd, del sistema di controllo
interno e del sistema amministrativo contabile. Il Collegio Sindacale ha il compito di verificare il regolare
funzionamento complessivo aziendale, valutando inoltre il grado di efficienza e di adeguatezza del sistema dei
controlli.

L'attivitd di Internal Auditing & finalizzata ad assistere il Consiglio di Amministrazione e il management aziendale nel

verificare che il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante ed adeguato.

Sulla base del piano di Audit presentato al Consiglic di Amministrazione e al Collegio Sindacale, vengono
programmati i controlli che si intendono effettuare nel periodo. La pianificazione, suddivisa per tipologia di servizio
prestato, viene predisposta focalizzando [’attenzione sulle aree operative caratterizzate da una pil elevata

significativitd ed & strutturata in modo tale da coprire un vasto numero di attivita svolte.
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La pianificazione pud essere aggiornata in occasione di richieste specifiche da parte della Direzione, del Consiglio di
Amministrazione, del Collegio Sindacale o in seguito al verificarsi di fatti contingenti che richiedano verifiche
tempestive ¢ precedentemente non pianificate.

Considerata la natura di Cassa del Trentino, I’attivitd di gestione del rischio (Risk Managemens) & finalizzata ad una
gestione efficace ed efficiente dei rischi finanziari a cui a Societd & esposta, ed in particolare: il rischio di tasso, il
rischie di liquidit, il rischio di credito. Il processo di Risk Management prevede I'elaborazione di report periodici che
vengono predisposti internamente, evidenziando gli eventnali elementi di criticitd che dovessero emergere dall’analisi
predisposta, e portati all’attenzione, dapprima del Comitato Finanza della Societd e, successivamente, approvati dal
Consiglio di Amministrazione.

Tale funzione di Risk Management fa capo - ad interim - al Direttore Generale.

L’attivitd di Compliance intende fornire alla struttura operativa di Cassa del Trentino, come a tutti coloro che, a
qualunque titolo, contribuiscono al raggiungimento degli scopi e degli obiettivi aziendali, una cornice sistematica dei
principi ¢ delle regole vigenti che devono essere sempre rispettati al fine di scongiurare il verificarsi di episodi
corruttivi. L’attivitd di Compliance & volta a prevenire e gestire il rischio di non conformiti alle norme, attraverso la
correttezza operativa e gestionale. La funzione di Compliance ha il compito di definire i presidi organizzativi e
operativi da porre in essere con I'obiettivo di sviluppare una cultura della compliance finalizzata al controllo del

concreto rispetto delle indicazioni previste dalla normativa di settore, nonché dall’ autoregolamentazione della Societd.

La relazione annuale, oltre al piano di cui sopra, illustra le risuitanze delle verifiche effettuate nel corso dell’anno
precedente nonché le indicazioni fornite per rimediare ad eventuali carenze,

La funziene di Compliance si avvale del servizio esternalizzato al dott. Giorgio Dematt per 1'effettuazione delle
verifiche di propria competenza.

Il Dirigente Preposto ex lege 262/2005 - Cassa del Trentino, quale societd italiana con titoli negoziati in un mercato
regolamentato & tenuta alla nomina di un dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari (il
“Dirigentic Preposto”), al quale Ia legge attribuisce specifiche competenze, responsabiliti ed obblighi di attestazione e
dichiarazione. Lo statuio prevede che tale soggetto sia scelto dal Consiglio di Amministrazione, previo parere
obbligatorio del Collegio Sindacale, tra dirigenti con comprovata esperienza pluriennale nei settori di amministrazione,
finanza efo controllo presso societi quotate su mercati regolamentati. Dal 24 luglio 2015 il Consiglio di
Amministrazione, previo parere favorevole del Collegio Sindacale, ha affidato tale incarico al dott. Paolo Dalpiaz,
dirigente della Societa.

Conformemente alle prescrizioni di legge, il Dirigente Preposto definisce le procedure amministrative e contabili
finalizzate a garantire adeguati controlli nella predisposizione della documentazione contabile periodica ¢ di ogni altra
comunicazione finanziaria. L’art. 14 dello statnto sociale prevede che il dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari sia in possesso dei medesimi requisiti di onerabilit previsti per gli amministratori.

Si rammenta che la Societd, in quanto emittente quotato avente I'Ttalia come Stato membro di origine, & tenuta ad
adempiere agli obblighi di cui all’art. 154 bis TUF “Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societar?” ma ricade nell’esenzione - concessa dall’art. 83 comma 1 lettera b) del Regolamento Emittenti - dagli
obblighi di predisposizione e pubblicazione delle relazioni finanziarie previste dall’articolo 154-ter TUF (in quanto
emittente esclusivamente di titoli di debito, ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato, il cui valore

nominale unitario &€ non minore di Euro 50.000).
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L’ QOrganismo di Vigilanza ex decreto legislativo 23172001 (“OdV”) — 1l Consiglio di Amministrazione in data 25
settembre 2017 ha nominato il nuovo Organismo di Vigilanza (“OdV™), cui ¢ stato affidato il compito di vigilare sul
corretto funzionamento del Modello 231, di curarne 1’aggiornamento, di riferire al Consiglic di Amministrazione ed al
Collegio Sindacale. L’attuale OdV & composto da un membro indipendente (avv. Flavia Bett Tonini) ¢ da due
dipendenti del Gruppo Provincia {dott.ssa Daniela Marcon, dirigente della societa distaccata presso il Consorzio CSCe
Sig. Stefano Riccamboni dirigente presso il Consorzio CSC). Il Consiglic di Amministrazione ha attribuito un
compenso solo al membro esterno dell’OdV. Tale organismo & dotato di un idoneo budget di spesa per garantire il

corretto ed autonomo svolgimento dei propri compiti.

La Societa di Revisione incaricata della revisione contabile &8 PWC, iscritta all’albo delle societd di revisione. In data
30 aprile 2010 I' Assemblea ordinaria degli Azionisti di Cassa del Trentino ha deliberato di conferire alla Societa di

revisione 1'incarico di revisione legale per gli esercizi chiusi dal 31 dicembre 2010 al 31 dicembre 2018.
Al sistema dei controlli interni concorrono inoltre:

Il Codice di Comportamento - Cassa del Trentino ha approvato nel marzo 2015 un Cedice di Comportamento, in linea
con il DPR 62/2013, che definisce i principi ¢ i valori fondanti dell’etica aziendale, nonché le regole di comportamento
e le norme di attnazione in relazione a tali principi ed & vincolante per i comportamenti di tutti i collaboratori della
Societid (amministratori, dipendenti e collaboratori), ovvero di tutti coloro che contribuisconoe al raggiungimento degli
scopi e degli obiettivi aziendali. I1 Codice di Comportamento & consultabile sul sito internet della societa.

Il Modello 231 - Da tempo Cassa del Trentino ha approvato il Modello 231, finalizzato a prevenire la possibilitd di
commissione degli illeciti rilevanti ai sensi del decreto e, conseguentemente, la responsabilitd amministrativa della
Societd. Il Modello adottato, partendo da un’accurata analisi delle attivitd aziendali finalizzata ad individuare le attivita
potenzialmente a rischio, & un insieme di principi generali, regole di condotta, strumenti di controllo e procedure
organizzative, attivitd formativa e informativa e sistema disciplinare, finalizzato ad assicurare, per quanto possibile, la
prevenzione della commissione di reati. I1 Modello 231 & stato oggetto di una serie costante di aggiornamenti,
sistematicamente approvati dal Consiglio di Amministrazione, sia per tenere conto delle numerose fattispecie di reato
che via via nel tempo sono entrate a far parte del novero dei reati-presupposto ai fini 231/2001, sia per recepire i
necessari adeguamenti in funzione delle variazioni organizzative che si sono succedute nel corso del tempo. L ultimo
aggiornamento del Modello 231 di Cassa del Trentino € stato approvato dal Consiglio di Amministrazione nella seduta
del 15 dicembre 2017, come proposto dall’Organismo di Vigilanza.

Il sistema delle procedure operative aziendali - Ai fini della corretta applicazione delle direttive aziendali e della
riduzione dei rischi connessi al raggiungimento degli obiettivi aziendali, Cassa del Trentino si & dotata di un insieme di

procedure che regolamentano i processi interni, disciplinando sia le attivitd svolte nell’ambite delle singole funzioni.

I poteri ¢ le deleghe - 1 poteri sono attribuiti dal Consiglio di Amministrazione tramite procure, in linea con le
responsabilita assegnate.

La struttura organizzativa - L’assetto organizzativo generale della Societd & definito dal Consiglio di

Amministrazione, Le Comunicazioni Organizzative sono dispenibili a tutti i dipendenti sul sito aziendale.

Le risorse umane - Ai fini della gestione delle risorse umane Cassa del Trentino si & dotata di una procedura formale
per la selezione e I'assunzione del personale ed ha attivato dei programmi formativi sul tema dei controlli interni.

Si segnala che nel corso del 2017 vi sono state alcune evoluzioni normative che hanno interessato 1'operativith delle
societd a controllo pubblico - quindi anche Cassa del Trentine - ed, in particolare, a seguito della sentenza della Corte
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Costituzionale n. 251 del 2016 che aveva dichiarato I'illeggittimita costituzionale di alcune norme del Testo Unico in
materia di societd a partecipazione pubblica (D.lgs. n. 175/2016), il Consiglio dei Ministri, su proposta della Ministra
per la semplificazione ¢ la pubblica amministrazione Maria Anna Madia, ha approvato il decreto legislativo 16 giugno
2017, n. 100 (pubblicato in Gazzetta Ufficiale il 26 gingno 2017) che integra e modifica il Testo unico in materia di
societd a partecipazione pubblica.

Con la delibera n. 1134/2017 del 20 novembre 2017 Anac ha adottato, dopo una consultazione pubblica, le nuove
Linec Guida per l'attuazione della normativa in materia di prevenzione della corruzione e trasparenza da parte delle
societd e degli enti di diritto privato controllati e partecipati dalle pubbliche amministrazione e dagli enti pubblici
economici. Le Linee Guida, che sostituiscono la precedente determinazione n. 8/2015, chiariscono la disciplina
applicabile facendo riferimento a diverse categorie di soggetti tra cui in particolare socierd in controllo pubblico,
societd a partecipazione pubblica non di controllo ed enti privati atfidatari di funzioni amministrative, di attivita di
servizio pubblico e di produzione di beni e servizi resi a favore delle amministrazioni pubbliche.

Viene precisato che le Linee Guida non si applicano alle societd quotate sulle quali, anche in base al parere del
Consiglio di Stato, si & ritenuto necessario un ulteriore approfondimento che sar svolto dall'Anac insieme al Ministero
dell'economia e delle finanze e alla Consob.

Il Consiglio di Amministrazione della Societd in data 22 gennaio 2016 ha nominato il dirigente dott. Paolo Dalpiaz
Responsabile Prevenzione Corruzione (RPC) e Responsabile Trasparenza (RT) al posto dell’Organismo di Vigilanza

in entrambe le posizioni.

ALTRE ATTIVITA AFFIDATE DALLA PROVINCIA
Erogazioni contributi a enti e soggetti pubblici.

Nel 2017 Cassa del Trentino ha erogato agli enti pubblici contributi per complessivi 498,4 milioni di Euro (+8,9%
rispetto al 2016), di cui 293,5 milioni di Euro per spese correnti (+1,3%) e 204,9 milioni di Euro per spese di
investimento (+22%).

A fronte dell’erogazione di contributi in conte capitale la Societd ha incassato dalla Provincia, in una soluzione, 50
milioni di Euro.

Dall'inizio dell’operativita della Societd (primavera del 2007) fino al 31 dicembre 2017, sono stati erogati contributi
agli enti pubblici per complessivi Euro 5.601,6 milioni di Euro, di cui 3.112,5 milioni per investimenti e 2.489,1
milioni di parte corrente. L’erogazione dei contributi di parte corrente ha avuto inizio nel 2010.

Erogazioni canoni aggiuntivi

Dall'antunno del 2011, su incarico della Provincia, la Socicta gestisce la liquidazione ai Bim o alle Comunita di Valle
dei canoni aggiuntivi dovuti a seguito della proroga delle concessioni di grandi derivazioni di acque pubbliche a scopo
idroelettrico. Tali canoni, che la Provincia incassa annualmente ¢ riversa alla Societd, spettano ai Comuni ed alle
Comuniti secondo la ripartizione effettuata dall’ Agenzia Provinciale per le Risorse Idriche e I’'Energia (APRIE).

Le modalitd di erogazione nei confronti dei soggetti beneficiari sono state fissate dalle deliberazioni della Giunta
provinciale n. 2113 del 7 ottobre 2011, n. 1748 del 12 ottobre 2015 e n. 1327 del 5 agosto 2016.
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Nel 2017, sono stati incassati nel mese di aprile da APRIE i canoni relativi al 2617 per un ammontare pari ad Euro
38.997.213. Sono stati effettvati pagamenti ai beneficiari per Euro 21.099.070.

Complessivamente, dal 2011 a fronte di incassi per Euro 266.083.789 e interessi maturati per Euro 1.412.738, sono
stati erogati ai soggetti beneficiari canoni per un importo di Euro 173.196.094.

2. ANDAMENTO DELL’ESERCIZIO

Di seguito, si presentano i dati di sintesi patrimoniale:

STATD PATHIMONIALE } 2 variazhonl

E Cas;_g e disponibi]ita liquide ) ]
pcnibih per Ia vendna 53 843 2

895 _
$7.761.601 (3 917 7 9)
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- Attivitx\ ﬁnanzlarie tic;tenute ﬁno alla scadenza 1 937 923 26 913 042 (24- 925 119)
- Credm ‘ 1.861 037 412 2 244 073.832 (383 036 420)
Partecpadont 1774680 4022727 (248047)

17.509 24576

- Atﬁvlté ﬂsca]i

2 X
¥ Altre amvma ) . 5515777 570 825 | so 752
‘rotale Attivo 1.919.388.398 | 2335494289 "(416.105.891)
915.731.287 991757913  (76.026.626)
. 'l‘ltoh in mrl:olazmne 863.033.764 1. 210.395 728 [347 361.964)
5 Der:vatl di copertura 3308666 | 4.259.812 (951 146)
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1 52555650 |

- Soﬁpprm di emissione K 6 753 045 7 -

- Riserve 46479193 742202
da valulazione | 11.167. 147 51 éfs Eési

s Gi;l:e di éserqm - ] ' . _14.842.536 '_W _3 .069: 389 ! §.7_73_197_

Totale ﬁntvr;n;t;ﬂo Netto 130797621 | 123333587 BAGLOM

Il capitale complessivamente investito nella Societa & pari a 1.919 milioni di Euro.

L’attivo patrimoniale & rappresentato per circa il 97,7% da “Crediti”, di cui il 79,3% & costituito da crediti verso la
Provincia, il 18,4% da c/c e depositi presso banche, lo 0,8% da titoli e 1'1,4% da mutui verso enti pubblici. Fra i crediti
verso la Provincia, per un importo complessivo pari a 1.476 milioni di Euro, vi sono 140,6 milioni di Euro riferiti a
contributi in conto capitale attualizzati.

Nel 2017 1a voce principale dell’attivo, rappresentata dai “Crediti”, & diminuita del 17% passando da 2.244 milioni di
Euro 2 1.861 milioni di Euro. Tale diminuzione & ascrivibile, principalmente, alla diminuzione dei crediti verse: a) le
banche (-40,2%), b) la Provincia (-7,3%), c¢) titoli obbligazionari (-67%) classificati in tale voce (per effetto del
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rimborso di 30 milioni nominali di titoli obbligazionari avvenuto nel mese di maggio 2017), d) mutui verso gli enti per
effetto del progressivo rimborso delle rate (-15%).

i - - Altr] crediti
Titoli Dettaglio voce 60 crediti
0,8% {15 mln) 0,043 (0,73min)
Mutui
1,4% (26,2 min) ———— =5

Le partecipazioni azionarie che risultano iscritte nell’ attivo di stato patrimoniale sono:

* a voce 90 “Partecipazioni”, le partecipazioni di controllo o sottoposte a influenza notevole quali Paros S.r.l.
(100%) ¢ UnilT S.r.l. (49%), valutate con il metodo del patrimonio netto;

s avoce 40 “Ativit disponibili per la vendita™, le seguenti altre partecipazioni:

Autostrada del Brennero S.p.A., Infracis S.r.l., Terfin S.r.1, Fondo di Social Housing ¢ Centro Servizi Condivisi
S.carl.

Nella voce “Auivita finanziarie detenute sino alla scadenza™ sono ricomprese le seguenti obbligazioni, acquistate nel
2015, con la finalita di ottimizzare il rendimento delle somme accantonate per il pagamento dei prestiti obbligazionari
emessi dalla Societd: nominali Euro 2.000.000 di obbligazioni emesse da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. L’importo di
tale voce ammonta, al 31 dicembre 2017, ad Euro 1.987.923.

Tra le “Immobilizzazioni” sono iscritti nell’attivo patrimoniale arredi, hardware e software detenuti presso la sede
della Societd situata a Trento in Via Vannetti 18/A per complessivi Euro 17.509, al netto degli ammortamenti.

Le “Auivith Fiscali” ammontano complessivamente ad Euro 74.732 e rappresentano esclusivamente crediti per
imposte anticipate IRES.

Le “Altre Attjvitd” segnano un aumento rispetto al 2016, di Euro 80.752 ascrivibile, principalmente, alle voci “Crediti
v/clienti non finanziari” e relativi alla fatturazione del costo del personale distaccato presso il Centro Servizi
Condivisi.

11 passivo patrimoniale (debiti ¢ titoli in circolazione) & rappresentato per circa il 48,5% (863 milioni di Euro} da
prestiti obbligazionari e per il restante 51,5% (915,7 milioni di Euro) & rappresentato dalla voce debiti. In essa 716,6
milioni di Euro sono rappresentati da debiti verso la clientela, di cui la quota maggiore & rappresentata dai contributi in
conto annualitd assegnati dalla Provincia ma non ancora erogati ai beneficiari (532,6 milioni di Euro). Tra i debiti
verso la clientela per finanziamenti sono ricompresi, inoltre, il valore attuale dei debiti a tasso zero verso la Regione
(81,9 milioni di Euro) e verso la Provincia (6 milioni di Euro). I debiti verso le banche finanziatrici - per complessivi
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198,4 milioni di Euro - sono rappresentati unicamente dai debiti nei confronti della Banca Europea per gli Investimenti
(BEI).

Dettaglio debiti e titoli in circolazione

Finanziamenti da Canon] agglantiv

Regione e Pat
5% (89,6 min} 5,3% (94,3 min)

~——Prestiti obbligazionari
Cdp
6,6% (1177 min)

Nel passivo € iscritto, inoltre, per un ammontare di Euro 3.308.666, il valore dei derivati di copertura sul c.d.
portafoglio mutui attivi a tasso fisso. Tali strumenti rientrano nella tipologia dei prodoiti derivati di copertura
denominati di fair value hedge. Pertanto, il valore negativo iscritto alla voce 50 del passivo trova un corrispondente
valore nella voce 60 crediti espressivo del maggior valore dello strumento coperto.

L’importo complessivo delle passivitd fiscali ammonta ad Euro 4.050.418, di cui Euro 2.833.850 per imposte correnti
ed Euro 1.216.568 per imposte differite.

La voce “Altre passivitd” risulta in netta diminuzione rispetto al valore 2016 (Euro 4.331.100) per effetto del venir
meno delle ritenute fiscali sugli interessi passivi corrisposti sui titoli obbligazionari. Tale voce ammonta, nel suo

complesso, ad Euro 918.720,

Il Patrimonio Netto si attesta al valore di 131,8 milioni di Euro {123,3 milioni di Euro nel 2016) ivi compreso 1"utile
di esercizio pari a 14,8 milioni di Euro. Le poste sono in aumento per I’andamento delle singole riserve cosi come

esposto in dettaglio:
o tra le riserve:

- la riserva legale ¢ aumentata per 0,4 milioni di Euro in seguito all’accantonamento del 5% dell’utile netto del
bilancio 2016;

- la riserva straordinaria & aumentata di Euro 3.166 mentre la voce utili portati a nuove non ha subito variazioni;

- & stata incrementata la riserva dagli utili delle partecipazioni (Paros S.x.l. ¢ Uni IT S.rl) di pertinenza della
Societd per 191 mila Euro, seconde la metodologia della valutazione delle partecipate con il metodo del
Patrimonio Netto, che sono confluiti a Conto Economico (voce 170) nell’esercizio 2017;

- la riserva utili/perdite portati a nuovi IAS/Altre & aumentata di Euro 143.927 per effetto del rigiro di imposte
differite a seguito dell’incasso dei dividendi straordinari delle controllate;
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- la riserva da crediti verso la Provincia valutata al fair value & rimasta invariata rispetto all’esercizio precedente

ed & pari ad Euro -33,6 milioni in quanto non sono state disposte nuove assegnazioni di annualitd a tasso zero;
= frale riserve da valutazione:

- lariserva riferita alla valutazione attuariale del fondo di trattamento di fine rapporto dei dipendenti & diminuita,
al nette di imposte, di 13 mila Euro;

- le riserve di valutazione riferite alle attivitd finanziarie classificate tra quelle disponibili per la vendita hanno
registrato, nell’esercizio 2017, le seguenti modifiche in seguito alla variazione del fair value delle attivith a cui si

riferiscono:

- Autostrada del Brennero S.p.A.: diminuzione della riserva per effetto della cessione di parte della
pattecipazione per Euro 2.383.414 ed aumento per effetto dell’incremento del fair value della
partecipazione residua, al lordo di imposte, pari ad Euro 1.826.519 (Euro 1.791.027 al netto di imposte);

- Infracis S.r.l.: aumento della riserva, al lordo di imposte, pari ad Euro 1.397.233 (Euro 1.310.270 al netto di
imposte);

- Fondo Housing Sociale Trentino: aumento della riserva positiva, al lordo di imposte, pari ad Eurc 381.847
(Euro 243,958 al netto di imposte);

- Centro Servizi Condivisi §.c.a.r.l.: nessuna variazione.

o Dettaglio patrimonio netto

Riserve da
valutazione
8,5% (11,2 min)

Riserva
sovVraprezzo
azioni
5% (6,7 min)
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Di seguito si presentano i dati di sintesi dell’andamento economico:

CONTD ECONOMICO variazioni

‘Margine di interege 19.487.9714 13.980.480  5.507.491
- Commissioni nette I ess)| (1zsss) 3.930
- Dividendi 1.193.9304 857.473 336,457
- Risultato netto dell'attivith di copertura ' 13.337 {27.565) 40.902
- Utile/perdita da cessione o riacquisto di attivith finanziarie 2.391.930{ - 2.391.930
Margine di intermediazione 23.078.213] 14.797.503 8.280.710
- Rettifiche /riprese valore nette deterioramento attiviti finanziarie -l - -

- Spese amministrative {2.758.427)§ (2.729.338) (29.089)
- Rettifiche/riprese valore attivith materiali e immateriali 7 |7 1 0.323) (13.084) 2.761
- Altri proventi di gestione 201.220H 217.387 (16.167)
- Utili (Perdite]} delle partecipazioni 221.954 191.642 30,312
- Utili (Perdite) da cessione investiment . B B -

Utile lordo dell’attivith corrente 20.732.637)] 12.464.111  8.268.527
- Imposte di esercizio | (5890.051)f (4.394.722) (1495.329)
'Utile netto dell'esercizio 14842586 | 8059389  6773.198

L’utile al lorde delle imposte risulta in aumento del 66,3% rispetto al corrispondente dato del 2016, passando dai
12,4 milioni di Euro a 20,7 milioni di Euro.

L’aumento di oltre 5,5 milioni di Euro del margine di interesse rispetto al 2016 & dovuto alla diminuzione degli
interessi passivi (-15,4 milioni di euro), solo parzialmente compensata dal calo degli interessi attivi (-9,8 milioni di
euro). La diminuzione degli interessi passivi dipende dal rimborso di due prestiti obbligazionari con profilo bullet del
valore nominale di 200 milioni di euro, dalla mancata attivazione di nuove operazioni di debito, nonché dalla
progressiva riduzione dell’esposizione debitoria dei prestiti con profile di rimborso amortizing. La diminuzione degli
interessi attivi dipende dal calo degli interessi attivi sni crediti verso la Provincia per i contributi in annualiti (-1,7
milioni di euro) e dal significativo calo degli interessi attivi (-6,4 milioni di eurc) sulle somme depositate in conti
correnti/depositi bancari ovvero investite in titoli obbligazionari per effetto del loro utilizzo finalizzato al rimboerso dei
prestiti emessi e per la mancata attivazione di nuove operazioni di indebitamento. Si & assistito, inoltre, ad una

contrazione del differenziale negativo degli oneri collegali ai contratti derivati di copertura per circa 86 mila Euro.

Nella determinazione del risultato del “Margine di intermediazione” si & assistito ad un significativo aumento della
voce “utili da cessione di attivitd finanziarie” (2.391.930 Euro), per effetto sopratiutio della cessione di nr. 11.780
azioni di Autostrada del Brennero S.p.A. alla Provincia, in attuazione della delibera di approvazione del Bilancio
d’esercizio 2016 con la quale I’ Assemblea dei soci di Cassa del Trentino ha approvato la distribuzione “in natura”
dell’utile 2016 mediante cessione di una parte della citata partecipazione, operazione che ha consentito di consegnire
una plusvalenza di 2.383.414 euro, cui si sommano i proventi derivanti dall’attuazione della deliberazione provinciale
in materia di riordino delle partecipate; in aumento anche i proventi derivanti dalla voce “dividendi” (1.193.930 Euro
riferibili alla partecipazioni detenute in A22, Infracis ed Isa) e le voci “Commissioni nette” e “Risultato netto
dell’attivith di copertura” che, complessivamente, sono migliorate di quasi 45 mila Euro. Il margine di intermediazione
&, pertanto, passato dai 14,8 milioni di Euro del 2016 a circa 23,1 milioni di Euro del 2017, registrando un aumento di
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circa 8,3 milioni di Euro.

Nel corso del 2017 la Societd non ha effettuato alcuna svalutazione in assenza di indicatori di impairment delle attivitd
finanziarie. Le spese amministrative sono rimaste sostanzialmente invariate rispetto al dato del 2016 ed ammontano
complessivamente ad euro 2.758.427 con un incremento di circa 29 mila Euro. Tale aumento & ascrivibile per circa 69
mila Euro (+3,7%) all’aumento del costo del personale - quest’ultimo dovuto allo stanziamento del fondo per
I"incentivo all’esodo di un Dirigente della Societi - e alla diminnzione di circa 40 mila Euro (-4,5%) della voce altre
spese amministrative. Per un esame di dettaglio della composizione della voce “Altre spese amministrative” e della

voce “Costo del personale” si rimanda alle tabelle riportate di segnito nella presente relazione.

Le rettifiche di valore delle attivitd materiali e immateriali sono diminuite di circa 2.700 Euro (-21,1%) per effetto del
progressivo ammortamento dei beni ad utiliti pluriennale detenuti dalla Societ.

Gli “Alui proventi di gestione” sono diminuiti di circa 16 mila Euro (-7,4%) passando dai circa 217 mila Euro del
2016 a poco pit di 201 mila Euro del 2017. Tale diminuzione & ascrivibile, principalmente, alla diminuzione dei
proventi per servizi erogati alla Provincia ed alle altre societd del gruppo Provincia.

La voce “Utili delle Partecipazioni” valutate con il criterio del patrimonio nefto ha visto un incremento (+15,8%)
dovuto al risultate particolarmente positivo conseguito, nel corso del 2017, dalla partecipata Paros S.r.1.

L’utile al lordo delle imposte 2017 & risultato, pertanto, in aumento di circa 8,27 milioni di Euro (+66,3%) rispetto al
corrispondente dato del 2016.

Si rileva infine un incremento delle imposte di esercizio (+34,0%) che passano da 4,4 milioni di Euro a 5,9 milioni di
Euro dell’esercizio appena concluso, determinando un aumento dell’utile netto rispetto all’esercizio precedente, di 6,8
milioni di Euro a 14,8 milioni di Euro (+83,9%).

3. RAPPORTI CON SOCIETA CONTROLLANTI, CONTROLLATE, COLLEGATE E ALTRE SOCIETA

La Scciet & sotioposta alla direzione ed al coordinamento della Provincia autonoma di Trento e, quindi, alle direttive
emanate dalla Giunta provinciale. La Provincia autonoma di Trento ne & socio unico,

Pertanto, in base all’art. 3 del D.Lgs. n. 87/1992 e all’art. 2428 del Codice civile nonché alle direttive citate, vengono
esposti i rapporti con la controllante, la controllata, la collegata e le altre imprese del gruppo Provincia. Nel presente
bilancio vengono altresi indicati i rapporti con la Regione Trentino Alto Adige Sudtirol,

Rapporti con la controllante Provincia Autonoma di Trento

L’attivitd di Cassa del Trentino S.p.A. si & svolta nel rispetto di quanto stabilito dalla Convenzione con la Provincia
Autonoma di Trento stipulata nel 2010 e dalle successive modifiche, nella quale sono regolati i rapporti inerenti sia
all’applicazione del nuovo modello di finanziamento degli investimenti realizzati dagli enti pubblici previsto dall’art. §
bis della L.P. n. 13/1973, sia alla gestione delle altre attivita previste in capo alla Societd.

I rapporti cen 1a Provincia costituiscono la gran parte del bilancio di Cassa del Trentino.
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Rapporti firanziari e commerciali verso la controllante

Provincia

Voce dithilangio Autonoma di
Trentn

Attivo _ e
' Crediti 1475830971
Altre Attivita 205,000
Passivo ] i
|
Altre passivitd !
Costi o { _ _
Interessi passivi “ 399.239)
Spese per il personale : 20'?.236!
Ricavi e . L I e
Interessi attivi e proventi assimilati i 50.867.003
_ Utile da cessione partecipazione [ 2383.414
) Altri proventi e oneri di gestione g 201,035

Per il dettaglio dei conti si rimanda alla Nota Integrativa.

Permane, comunque, pienamente di competenza del Consiglio di Amministrazione, ex art. 2497 ter del Codice Civile,

la vahatazione delle scelte anche per le decisioni sulle quali influisce I’Ente che svolge attivitd di direzione ¢ di

coordinamentc. In generale, le operazijoni cen la Capogruppo, come pure con le altre Societd del Gruppo, sono
regolate a condizioni di mercato ovvero, in assenza di idonei parametri di riferimento, sulla base dei costi sostenuti.

Fanno eccezione, come precedentemente illustrato, i finanziamenti infruttiferi ricevuti dalla controllante ed i crediti

per i contributi in conto annualitd, anch’essi infruttiferi, le cui rate sono finalizzate al rimborso dei finanziamenti

ricevuti dalla Regione Autonoma Trentino Alto Adige Sudtirol a tasso nominale pari a zero. Tali operazioni, rilevate al

fair value, hanno dato origine rispettivamente a riserve posilive ¢ negative nelle poste del patrimonio netto (voce 160

riserve).

Per le operazioni creditizie nei confronti della Provincia non considerabili “a vista™ come il credito per anticipazioni di

contributi in c/capitale il valore di iscrizione & il fair value.

Rapporti con la Regione Trentino Alto Adige Sudtirol

Hegione
Voce di bilancin Treatino Alto
Adige Sudtirnd -
| 10 Debiti 83.663.353'
| Costi
L 20___Interessi passivi 3.044.048]
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Rapporti con le societa controllate o sottoposte a influenza notevole

Voce dibilancin Faros Sl Uand IT 5.l

60 Crediti L

1140  Altre Attivita ' 30,000 6.820
Passivo | |

10 Debii |

90  Altre passivitd 3 d
Costd . _ . i ;

20 Interessi passivi | ’r

j;.12.10.21 Speséper il personale : (30.000) (6.820))
Ricavi | - S — F
10 Interessiattivieproventiassimilati | i

160 Altriproventiconeridigestione | -

1170 Utili {perdite} delle partecipazioni ! 105.504 116.450
Paros S.r.l.

La Societd controlla Paros S.r.l. con una interessenza partecipativa del 100%. Alla voce 110 a) “Spese per il
personale” viene riportato con segno negativo il ricavo della Societi per I'incasso del compenso di un dirigente di
Cassa del Trentino che ricopre il ruolo di amministratore unico di Paros S.r.l. in quanto il suo compenso & accreditato

alla Societi di appartenenza.

Alla voce 170 del Conto Economico “Utili (perdite) delle partecipazioni” figura 1'utile della controllata consegnito

nell’esercizio 2017.
Uni IT S.r.l.

La Societd detiene una partecipazione in Uni IT S.r.l. con una interessenza partecipativa del 49%. Un dirigente di
Cassa del Trentino ¢ membro del Consiglio di amministrazione di Uni IT S.r.1. ed i} suo compenso, pari ad Euro 6.820,
& accreditato alla Societi di appartenenza.

Alla voce 17¢ del Conto Economico “Utili (perdite) delle partecipazioni” figura la quota parte dell’utile della
controllata conseguito nell’esercizio 2017.

Rapporti con le altre societd del Gruppo Provincia

L’attivita tipica svolta da Cassa del Trentino di erogazione dei contributi provinciali ai soggetii beneficiari (enti locali,
enti pubblici, societa a partecipazione pubblica), individuati dalla stessa Provincia, rignarda anche le altre societi del
Gruppo. Inoltre, le direttive provinciali promuwovono Fattuazione di sinergie nell’ambito delle societd che
appartengono al gmppo Provincia.

Di seguito, si formisce un breve dettaglio dei rapporti intercorsi nell’esercizio 2017 con le alwe societh che

appartengono al ¢.d. gruppo Provincia.

In particolare: la Societd, gid a decorrere dal 1° luglio 2011, ha sottoscritto con Patrimonio del Trentino S.p.A. il
contratto di locazione (con scadenza 30 giugno 2017 e rinnovato per ulteriori sei anni} dell’immobile presso cui &
sitnata la sede sociale. A fine 2010, la Societd aveva inoltre sottoscritto obbligazioni per 15 milioni di Euro emesse

32



Relaziona sulla gestione

dalla stessa Patrimonio del Trentino S.p.A. con scadenza 31 marzo 2020.

Con Informatica Trentina S.p.A. sono in essere i contratti per la fornitura dei servizi di gestione delle apparecchiature
informatiche, il contratto per i servizi di noleggio operativo delle apparecchiature informatiche ed, infine, per
I'erogazione dei servizi Internet e di rete. Parte di essi sono forniti dalla societd Trentino Network S.r.l..

La Societd si affida a Tremtine Riscossioni S.p.A. per la messa a ruolo del recupero dei contributi per le

ristrutturazioni edilizie nei confronti di soggetti privati non aventi diritto.

La Societd si avvale - per I'attivitd di formazione - anche dei corsi ¢ seminari tenuti presso Trentino School of
Management S.c.ar.l..

Nella tabella che segue sono riepilogate le movimentazioni di attivo e passivo, nonché dei costi e ricavi, in essere al 31
dicembre 2017 con le altre Societd del Gruppo Provincia.

Rapporti finanziari ¢ commerciali intercompany

PATRIMONID THEKTING

e ACHOOL G INFOEMATICA | TEERTINVG TRESTING

Ve all lnlin oio TRENTINA NITWORK His. ol
Sapah Sk

THRENTINGD MANAGTMENT
Sl flrk

1140 Altre Attivita

Passivo | ] i '
10 Debiti ! = i ‘: _
90 Altre passivity ; 8.688. 740 81 2,008 1.882
fostl j 3: ( E ' |
110.a Spese peril personale .' ! 9.040! o 5 3.777
'110b Altre spese amministrative i 104.884) B 17.787' 2,400 284
Ricavi | i H i i

10 Interessi attivl e proventi assimilat
;160  Altri proventi e oneri di gestione i
Garanzie rilasclate ; H : ¢

=

£
(=3
g.

Ll

Tali rapporti, che non ricomprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati a condizioni di mercato, tenuto
conto della specificiti dei servizi prestati e dei costi sostenuti.

Rapporti con altre entitd non facenti parte del perimetro del Gruppoe Provincia

Si rappresenta che un Dirigente di Cassa del Trentino & componente del Consiglio di amministrazione di Findolomiti
Energia S.r.1. (partecipata da Trentino Sviluppo S.p.A.) e di UnilT s.r.1. Il compenso percepito da tale dipendente - per
le cariche sopra citate - & accreditato a Cassa del Trentino.

1 rapporti con Mediocredito Trentino Alto Adige S.p.A. di conto corrente sono inclusi alla voce 60 “Crediti” in nota
integrativa. Nel corso del 2017 & giunto a scadenza il prestito obbligazionario XS0749475652 sottoscritto da Cassa del

Trentino Spa per nominali 30 milioni.

Per quanto rignarda i rapporti con il Centro Servizi Condivisi (CSC), si rinvia a precedente specifico paragrafo.
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DIRETTIVE ALLE SOCIETA’ CONTROLLATE DI CUI ALL’ALLEGATO C DELLA DELIBERA
2086/2016

La Societd ha esteso le presenti direttive nei confronti della propria societd controllata Paros S.r.l., ad esclusione delle

sole direttive del personale,

SEZIONE I - Direttive di carattere strutturale

a)

b)

b)

a)

b)

OBBLIGHI PUBBLICITARI E DI INFORMATIVA
Obblighi pubblicitari e di informativa

La Societd ha rispettato gli obblighi pubblicitari e di informativa per I'esercizio 2017 mediante 1’iscrizione
nell’apposita sezione del registro imprese della soggezione all’attivith di direzione e coordinamento della Provincia

e I'indicazione della stessa negli atti e nella corrispondenza.
Rapporti con 1a Provincia e le altre societa del gruppo

Nella presente relazione sulla gestione & data indicazione dei rapporti intercorsi con la Provincia e con le altre
societd del gruppo.

ORGANISOCIALI
Limiti ai compensi degli organi di amministrazione

Per quanto concerne i limiti alle misure dei compensi agli amministratori e al numero di componenti previsti dalle
deliberazioni della Giunta provinciale effettuate in sede di nomina degli organi sociali da parte della Provincia, la
Societd ha rispettato i limiti stabiliti nelle deliberazioni n. 787/2007, n. 2640/2010, n. 762/2013 € n. 656/2015.

Comunicazione alla Direzione generale proposte compensi per deleghe e incarichi speciali

Nel corso del 2017 non vi & stata attribuzione di deleghe o incarichi speciali ai componenti del Consiglio di

Amministrazione.

MODIFICHE STATUTARIE E ALTRE DISPOSIZIONI STRAORDINARIE
Modifiche statutarie

La Societd ha effettuato modifiche statutarie nel corso del 2017, inviando preventivamente alla Provincia le
proposte di variazione dello statuto ai sensi del punto 4 dell’allegato C della delibera 2086/2016.

Operazioni straordinarie

La Societh non ha effettuato, nel corso del 2017, operazioni socictaric quali aumenti di capitale, acquisizione o

dismissione di partecipazioni societarie che abbiano comportatoe la perdita di un quinto dei voti in assemblea,
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acquisizione o cessione di rami d’azienda, trasformazioni societarie o operazioni di fusione o scissione. Le
operazioni di cessione effettuate nel corso dell’esercizio sono state effettuate a seguito del programma di

ricrganizzazione approvato dalla Giunta provinciale.

4, STRUMENTI DI PROGRAMMAZIONE E REPORTING
a) Budget economico finanziario

La Societa ha adottato - in data 16 dicembre 2016 - il budget con le previsioni economico-finanziarie per
I’esercizio 2017 e lo ha trasmesso alla Provincia.

b) Verifiche periodiche andamento Budget

Gli amministratori della Societd hanno verificato I’andamento della gestione ed il grado di progressivo realizzo del
budget alla data del 30 giugno e del 30 settembre evidenziando eventuali scostamenti rispetto alle previsioni
nonché eventuali situazioni di disequilibrio. Copia della verifica approvata dagli amministratori & stata trasmessa
alla Provincia e al Centro Servizi Condivisi rispettivamente con nota del 10 agosto 2017 e del 24 ottobre 2017.

5. CENTRO DI SERVIZI CONDIVISI

Con riferimento al 2017 la Societd ha adottato comportamenti gestionali coerenti con lo scenario di attivazione dei
singoli servizi da parte del Centro di Servizi Condivisi, tenuto conto di quanto disposto dalla deliberazione della

Giunta provinciale n. 147/2015 e sue modifiche.

A fine dicembre 2016 sono state sottoscritte le Convenzioni, poi prorogate nel corso del 2017, finalizzate al
conferimento, a decorrere dal mese di gennaio 2017, del Servizio legale e del Servizio per i controlli interni. B’ stata
altresi stipulata la Convenzione finalizzata al conferimento, a decorrere dalla medesima data, del Servizio di supporto

amministrativo al CSC e alle societd consorziate.

6. CENTRI DI COMPETENZA E SINERGIE DI GRUPPO
a) Acquisti da societii del gruppo Provincia

Per I’acquisto di alcuni beni e servizi la Societa si & avvalsa anche delle altre societa del gruppo. Oltre al contratio
di locazione della sede sociale stipulato con Patrimonio del Trentino S.p.A., la Societa si € avvalsa per il noleggio
dei personal computer e dei monitor, per I’attivitd di desk management e di accesso alla banda larga di Informatica
Trentina 8.p.A. e di Trentino Network S.r.1.. La Societa si affida a Trentino Riscossioni S.p.A. per la messa a ruolo
del recupero dei contributi per le ristrutturazioni edilizie nei confronti di soggetti privati non aventi diritto. La
Societd si avvale per Iattivitd di formazione anche dei corsi e seminari tenuti presso Trentino School of
Management S.c.ar.l..

b) Ricorso ai centri di competenza attivati dalla Provincia

La Societi ha fatto ricorso ai servizi forniti dai centri di competenza attivati dalla Provincia a favore dei soggetti

del sistema pubblico provinciale.
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Per I'acquisizione di beni e servizi per un valore superiore a quello previsto per gli affidamenti diretti nella
normativa provinciale ed inferiore alla soglia comunitaria, la societd nel corso del 2017:

ha provveduto all'acquisizione mediante procedure concorrenziali di scelta del contraente attivate da APAC per
i servizi assicurativi;

la Societh non si & avvalsa di APAC per 1’acquisizione di servizi specialistici ed in particolare il servizio di
Arranger e bookrunner.

7. RICORSO AL MERCATO FINANZIARIO E GESTIONE DELLA LIQUIDITA’
a) Operazioni di indebitamento

Rispettando le direttive specifiche per le proprie operazioni di provvista finanziaria, nel corso del 2017 non sono
state effettuate operazioni di indebitamento.

b) Comunicazione situazione finanziaria alla Provincia

La Societd ha trasmesso alla Provincia le informazioni richieste in ordine alle disponibilitd liqunide e ai flussi
finanziari nello svolgimento dellattivita, prevista dalla deliberazione n. 147/2015, di coordinamento tra le societd
conirollate della Provincia e il mercato finanziario, nella gestione della liquiditi delle medesime societa,

8. DISPOSIZIONI RELATIVE A CONSULENZE E INCARICHI

Per il conferimento degli incarichi di consulenza e collaborazione, la Societa ha applicato il proprio atto organizzativo
interno che disciplina criteri e modalith di conferimento degli stessi nel rispetto dei principi di pubblicita, trasparenza
ed imparzialita.

La Societa nel 2017 non ha conferito incarichi di consulenza, collaborazione, studio e ricerca a lavoratori privati o
pubblici collocati in quiescenza né ha conferito agli stessi incarichi dirigenziali o direttivi secondo le disposizione
dall’articolo 53 bis della L.P. 3 aprile 1997 n. 7.

9. TRASPARENZA

La Societd ha provveduto all'attuazione degli obblighi di trasparenza ai sensi della L.P. n. 4/2014, secondo quanto
previsto dalla deliberazione della Giunta provinciale n. 1757 del 20 ottobre 2014 ed ha pubblicato sul proprio sito
istituzionale le direttive della Provincia.

10. CONTROLLI INTERNI
a) Controllo interno
La Societd ha sviluppato un proprio sistema di controllo interno (internal audit, compliance ¢ dirigente preposto).

b) Modello organizzative D.Lgs. 231/2001
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La Societd ha adottato, aggiornato e trasmesso alla Provincia il proprio Modello organizzativo ai sensi del D.Lgs.
231/2001.

SEZIONE II - Razionalizzazione e contenimento della spesa

1. COSTI DI FUNZIONAMENTO

La Societa ba ridotto, rispetto al corrispondente dato del 2016, i costi di funzionamento - dove per costi di
funzionamento si intendono, alla luce dell’attivitd svolta dalla Societd, i costi rieniranti nella voce “Altre Spese
Amministrative” - al netto dei costi afferenti il personale, gli ammortamenti, le svalutazioni. Si segnala, peraltro, che
tali voci rientrano nell’ attiviti core/mission aziendale.

T L] ione 2441.071 2.472.480
- Costo complessivo del personale (BS) 1535167 1.609.469 |
- Casto complessivo spese ammimistrative Boze21 832,689

= Costo complessivo delle collaborazion]
- smmartamenti & svalutzioni (B10] 13.004 10323
|- 2ccantonament! (B12+R131

_—

COSTI DI FUNZIONAMENTO TOTALL

Immehill ¢ moh

i rlbitl AVCP
vorle

2. SPESE DISCREZIONALI

La Sacietd non ha sostenuto né nel 2017 né in passato spese di carattere discrezionale, come declinate nel punto 2 —
Sezione 2 - dell’allegato C della delibera della Giunta provinciale n. 2086/2016 (quali le spese concernenti mostre e
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relative pubblicazioni e attivitd promozionali; convegni, manifestazioni, pubblicitd, iniziative di comunicazione;
realizzazione ¢ acquisto di pubblicazioni, anche on-line, produzioni audiovisive, progetti grafici, sponsorizzazioni).

La Societd nel 2017 non ha sostenuto spese discrezionali afferenti 1’attivita istituzionale ovvero costituenti diretto
espletamento della mission aziendale.

3. SPESE PER INCARICHI DI STUDIO RICERCA E CONSULENZA

La Societd non ha sostenuto - nel 2017 - spese per incarichi di studio, ricerca e consulenza diverse da quelli afferenti
atlivitd istituzionale ovvero costituenti diretto espletamento della mission aziendale.

ISPEPEUNGIRICHI D1 STUDIC RICERCA E CONSULENZA Medla2008-2010 2017
|SPESE PER INCARTCHI DI STUDIO RICERCA E CONSULENZA TOTALL B7.180 59967

- Spese che costituiscono diretto espletamento dell'oggetto sociale /mission aziendale -

- Spese inerenti allo svolgimento di attivita istituzionali 87.180 59967
e e
SPESE PER INCARICHI NETTE _ _ - - D
2017 6 CA 1o 2608-20 - =

Tra le spese per consulenze si annoverano - a titolo esemplificativo - il compenso riconosciuto al prof. Conti per
P'effettnazione del test di efficacia sui derivati (5.720 euro), il compenso corrisposto alla societh Nexen per 1attivita di
internal audit (11.950 euro), il compenso riconosciuto al dott. Dematté per I'attivitd di compliance (3.900 euro), il
compenso di competenza dell’esercizio corrisposto alla societds KPMG per lo studio propedeutico al processo di
aggregazione con Trentino Riscossioni (I* fase) (19.772 euro).

Con riferimento a tali consulenze si precisa che le consulenze fiscali e legali specialistiche sono necessarie in relazione
alla complessita e variabilitd delle normative applicabili e, tenuto conto della struttura della Societd, alla mancanza di
personale interno specificamente dedicato,

4. ACQUISTI DI BENI IMMOBILI E MOBILI E DI AUTOVETTURE
a) Spesa per Pacquisto e ]a locazione di beni immobili

La Societa, dal 1° luglio 2011, ha sottoscritto con Patrimenio del Trentino S.p.A. il contratto di locazione
dell'immobile presso cui & situata la sede sociale.

b} Spesa per I’acqnisto di arredi e per I’acquisto o la sostituzione di autovetture

Nel 2017 non sono stati effettnati acquisti a tale titolo.

SPESE PER ARRED! E AUTOVETTURE Méd;::zﬂiﬂ ] 2017

Spesa per acqusto Arredi 16.315 =

Spesa per acqusto Autovetiure _

Totale . — : — ‘ 16315] - D
[Limite per 11 2016: 50% valore medio triennio2010-2012 I sas7l
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DISPOSIZIONI IN METERIA Di PERSONALE DI CUI ALL’ALLEGATO ALLA DELIBERAZIONE n.
2288/2014 PARTE II, LETTERA A e s.mi. PROROGATE PER IL 2017 CON LA DELIBERAZIONE
205/2016

a)

b)

c)

d)

€)
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Nuove assunzioni

La Societd non ha assunto nuovo personale a tempo indeterminato mentre ha assunto due unith di personale a
tempo determinato. Nello specifico, una risorsa & stata assunta nel mese di aprile 2017 tramite apposita selezione
autorizzata dal competente dipartimento provinciale ed & stata impiegata nell’area finanza, La seconda risorsa &
stata assunta nel mese di giugno 2017 - attingendo dalle apposite graduatoric del personale provinciale - in
sostituzione della figura professionale assunta nel mese di novembre 2016 e successivamente rientrata presso I’ente

strumentale di provenienza.

La Societd non ha previsto posizioni dirigenziali ulteriori rispetto alla situazione esistente. Nel corso del 2017 &
stato firmato un accordo di conciliazione per I'uscita anticipata dall’organico di un dirigente.

Contratti aziendali
La Societi non ha provveduto al rinnovo degli accordi aziendali con congelamento delle integrazioni economiche.

La Societd non ha provveduto a disdettare o recedere da contratti aziendali o di secondo livello in quanto in
scadenza al 31 dicembre 2017.

Retribuzioni incentivanti analoghe al Foreg

La Societa nei primi mesi del 2015, conformemente alle previsioni dell’art. 7 del contratto integrativo aziendale, ha
raggiunto uno specifico accordo per definire i criteri di calcolo del premio di risultato, nell’ambito dell’ammontare
fissato dal contratte medesimo, anche con finalitd perequativa tra i diversi trattamenti retributivi in essere. I criteri
che sono stati definiti sono validi fino al 31 dicembre 2017,

Nel corso del 2017, a seguito dell’aspettativa per maternith di una dipendente che non ¢ stata sostituita, 1a Socicta
ha attribuito le funzioni svolte dalla dipendente in aspettativa ad altra dipendente della Societd, riconoscendo a
quest’ultima — in via temporanea — una indennitd di funzione.

La Societd non ha corrisposto compensi incentivanti comunque denominati non previsti dalla contrattazione
collettiva, fatta eccezione Iattribuzione di “un incentivo all’esodo” ad un Dirigente in applicazione dell’accorde di

conciliazione di cui alla precedente lett. a).
Limiti al trattamento economico dei dirigenti

Con riferimento ai dirigenti la Societd ha rispetiato il limite massimo dei trattamenti economici dei dirigenti
stabiliti con deliberazione della Giunta provinciale n. 2640/2010 ovvero nei protocolli d’intesa per la messa a
disposizione di dipendenti provinciali ai sensi dell’art. 7 della legge provinciale 29 dicembre 2003, n. 20. La
Societid non & dotata di procedure interne specifiche di valutazione della dirigenza. Peraltro 1'avvenuto rispetto
delle direttive provinciali & adeguatamente considerato nella quantificazione della retribuzione di risultato.

Spese di collaborazione

La Societa non ha sostenuto nel 2017 spese di collaborazione.
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f) Spese di straordinario e viaggi di missione

La Societd nel 2017 ha ridotto 1a spesa per straordinari e missioni del 5% rispetto alla spesa sostenuta per le
medesime tipologie di voci di competenza dell’anno 2013.

ISPIEEDI STRAORDINARIC EVIAGGI DI MISSIONE 2013 2017

Spesa di straordinario 5619 948
Spesa di viaggio per missione 8.835 9.719
Totale spese di straordinario e per viaggl dimissione 14454 10.667
:Limite 2017: 1e spese non devono superare quelle del 2013 ridotte dé_l 5% 13,731 |

g) Spesa complessiva per il personale

La Societd ha contenuto la spesa complessiva per il personale per I'anno 2017, comprensiva delle spese per
collaborazioni, al di sotto del limite degli importi complessivi riferiti all’anno 2013.

SPESA PERILPERSONALE . = - 2013 1 o1y
Spesaper il personale (tempo determinato e indeterminato) 1.873.239,14 1.609.468,73
+ Spesa per collaborazioni - -

- Spesa per huave assunzioni autorizzate dal Dipartimento Personale 51.021,22
= Spesa per personale transitato da altri Enti Strumentali a carattere privatistico 17.082,51
- Spesa per aumenti conseguenti al rinnovo de] CCNL L. 222784
[Spesa per 1l personate totale 1.873.23%14 4 1.539.137,1

DISPOSIZIONI RELATIVE AL RECLUTAMENTO DEL PERSONALE
La Societa nell’esercizio 2017 non ha assunto personale a tempo indeterminato.

La Socicti ha rispettato le procedure previste dalla delibera delia Giunta provinciale n. 2288/2014 (parte II, punto C2

dell’allegato) per 1’assunzione di nuovo personale a tempo determinato, cosi come integrata dalla deliberazione n.
1873/2016.

4. ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Nell’esercizio non si sono registrate attivitd di ricerca e sviluppo.

5. FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Nel periodo intercorso tra la chiusura del bilancio 2017 e la data di redazione del bilancio non si sono verificati eventi
tali da incidere in misura apprezzabile sull’operativitd e sui risultati economici della Societa. 8i rileva che, alla data di
predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2017, come gid menzionato, & in corso da parte della Provincia autonoma
di Trento un programma di riordino delle partecipazioni nel settore del credito nell’ambito del riassetto delle societd
provinciali {come da deliberazioni n. 1909 del 2 novembre 2015 e n. 542 dell’8 aprile 2016), tra cui rientra la graduale
riconduzione in capo alla Provincia autonoma di Trento della partecipazione detenuta da Cassa del Trentino in
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Autostrada del Brennero S.p.A. - di cui nel 2017 & stata trasferita una quota di partecipazione pari a 11.780 azioni -
alla luce della nuova configurazione di societd in house di quest’ultima. Nel corso del 2018 proseguira il percorso di
progressiva dismissione di tale partecipazione a favore della Provincia autonoma di Trento. Nei primi mesi del 2018

sono proseguite le attiviti per la cessione delle partecipate Terfin S.r.L, Paros S.r.l. ¢ Uni IT S.r.1..

Nella seduta dello scorso 2 marzo 2018 il Consiglio di Amministrazione ha approvato una modifica della
Convenzione che disciplina i rapporti tra la Provincia e la Societd, prevedendo, in particolare, che nella definizione dei
tassi di attualizzazione dei contributi provinciali che semestralmente vengono proposti alla Provincia si tenga in
considerazione — oltre al generale andamento dei mercati finanziari — anche il diverso costo di provvista di Cassa del

Trentino in relazione ai diversi canali di finanziamento ai quali la stessa pud accedere.

6. PROSPETTIVE ED EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

In data 15 dicembre 2017 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il budget per 1’esercizio 2018 e non il piano
strategico societario riferito al triennio 2018-2020, in quanto 1a deliberazione della Giunta provinciale n. 2018 del 1°
dicembre 2017, con la quale sono state impartite le direttive per 1’attuazione degli obiettivi della manovra finanziaria
provinciale per il 2018 alle agenzie ed agli enti strumentali della Provincia, ha previsto apposita esclusione per Cassa
del Trentino in relazione all’adozione dei nuovi principi contabili.

Nell’ambito del budget per Pesercizio 2018, il Consiglio di Amministrazione della Societd ha posto i seguenti
obiettivi:
1. porsi come unico soggetto specializzato di accesso ai mercati finanziari al fine di garantire la provvista

necessaria alla realizzazione degli investimenti pubblici dell’intero sistema pubblico provinciale, realizzando

una forma “spuria” di cash pooling;

2. ottimizzare il costo del funding, attraverso la sottoscrizione di un nuovo contratto di finanziamento con la
BEI;

3. valutare l'ipotesi di emissione di “green bond”, finalizzati esclusivamente all’allocazione di fondi per la

sostenibilitd ¢ salvaguardia ambientale;

4. sviluppare una specifica funzione di risk management atta a monitorare adegnatamente il rischio di liquidita e
tasso di interesse. Sotto questo profilo, si rende necessario rafforzare le capacita di aggregazione ¢ le prassi di
segnalazione interna dei dati di rischio accelerando e migliorando il processo decisionale di Cassa del
Trentine attraverso il completamento della reportistica sui rischi esistenti, includendo la parte di ALM
consistente nella gestione dei crediti verso la Provincia e i debiti verso i comuni per gli investimenti,
favorendo cosi una valutazione esaustiva delle esposizioni al rischio, nonché attraverso la sistematizzazione
del complesso delle informazioni incluse e da includere nella reportistica dei rischi in maniera chiara e
concisa ma al tempo stesso esauriente, alla luce (i.) delle esigenze informative del management (business
needs), (ii.) di benchmark esterni, con 1’obbiettivo di un progressivo allineamento alle best practices nazionali

e internazionali e (iii.) dei requisiti di reporting definiti a livello internazionale dal Comitato Basilea;

5. rivisitare il sito istituzionale di Cassa del Trentino aggiomandolo secondo il modello utilizzato da altre entita

finanziarie pubbliche (Banca Europea per gli Investimenti, Cassa Depositi ¢ Prestitd, ecc.);

6. promuovere il Partenariaic Pubblico Privato sul territorio, d’intesa con altri referenti istituzionali (APAC,
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APOP, Confindustria, ecc.) e banche operative anche nel partenariato (Mediocredito Trentino-Alto Adige, ma
anche Cassa Depositi e Prestiti).

Cassa del Trentine intende, infine, proseguire nell’attivita sino ad ora svolta ed in particolare:
1. monitoraggio del debito / garanzie del sistema pubblico provinciale
2. coordinamento dei progetti provinciali di sostegno del credito e dell’ economia locale
3. prosecuzione della strategia di valorizzazione delle partecipate (in primis Infracis S.r.1.)
4. alwe attivita di assistenza e supporto per le analisi economico-finanziarie
3. rispetto dei limiti di spesa e degli altri vincoli previsti dalle direttive Provinciali,

Nell’esercizio 2018 il nuovo indebitamento & stimato pari a 152 milioni di Euro a cui si aggiunge un’operazione di
rifinanziamento parziale di due prestiti emessi nel 2013 - per massimi 39 milioni di euro e per una durata di cinque
anni - destinata a garantire il matching tra la durata del finanziamento iniziale e quella delle annualitd sottostanti.

Tenuto conto delle assunzioni sopra esposte, si stima che il conto economico previsionale 2018 possa chiudere con un

risultato della gestione operativa (utile lordo) pari a circa 19 milioni di Euro.

7. INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART. 2428, COMMA 3, PUNTO 6-BIS, DEL CODICE CIVILE

Sirinvia alla parte D “Sezione 3 - Informazione sui rischi e le relative politiche di copertura” della Nota integrativa.

8. INFORMAZIONI SU RISCHI E INCERTEZZE
Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari

Premesso che la Societd emette titoli obbligazionari quotati e non azioni e visto I'art. 123-bis del D.Lgs. n. 58/1998 ¢
s.m., nella relazione sulla gestione viene fornita esclusivamente 1'informativa prevista dal comma 2, lettera b), dello
stesso articolo 123-bis riguardante “le principali caratteristiche dei sistemi di gestione dei rischi e di controllo interno
esistenti in relazione al processo di informativa finanziaria”, come disposto dal comma 5. Con riferimento a tale

norma, si specifica quanto segue.

1l sistema di gestione e controllo dei rischi relativi al processo di informativa finanziaria si riferisce alle procedure
amministrative e contabili (ed ai relativi controlli), di competenza dell’ Area Amministrazione ed & connesso al sistema
dei controlli interni (vedi paragrafo precedente),

In cocrenza con le proprie caratteristiche dimensionali ed operative, la Societd dispone ed applica procedure
amministrative e contabili di tipo tradizionale che sono ritenute adeguate per consentire il monitoraggio e la
mitigazione dei rischi amministrativo-contabili, ossia dei rischi collegati a specifici eventi o transazioni che potrebbero
generare un errore sui dati contabili da cui origina I'informativa finanziaria e di bilancio. In particolare, il sistema in
parola risente della struttura organizzativa della Societd, caratterizzata da ridotte dimensioni e dalla linearita del
business. Per ulteriori informazioni sulla struttura organizzativa si rinvia ai paragrafi “Struttura organizzativa” e “

Sistema dei controlli”,

La Societd ha effettuato la mappatura e 1’aggiornamento dei principali processi aziendali e si & dotata di una propria
procedura per I'acquisto di beni, servizi e consulenze e per il reclutamente del persenale,
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E stato implementato il sistema informativo contabile, di cui la Societ si & dotata giz a partire dal 2010, con

I'integrazione della gestione patrimoniale-finanziaria.

Nell'ambito del sistema dei controlli interni, oltre al Collegio Sindacale e all’Organismo di Vigilanza previsto dal
D.Lgs. n. 231/2001 e di Risk Management, sono state attivate le Funzioni di Compliance e di Internal Audit, affidate

in outsourcing a professionisti esterni.

In tale sezione, si integrano le informazioni sopra descritte con quanto previsto dall’art. 6, comma 2, del D. Lgs. 19
agosto 2016 n. 175 “Le societd a controllo pubblico predispongono specifici programmi di valutazione del rischio di

crisi aziendale e ne informano I'assemblea nell’ambito della relazione di cui al comma 4.”,

Alla luce dell'operativita di Cassa del Trentino si ritiene che il sistema dei controlli interni gid posto in essere dalla
Societd sia in grado, da un lato, di monitorare ir itinere i rischi finanziari, operativi e reputazionali a cui Cassa del
Trentino & esposta e, dall’altro, di fornire alla pubblica amministrazione centrollante adeguate informazioni in merito
alla soliditd patrimoniale e al mantenimento della redditivitd aziendale.

Il comma 3 dell’art. 6 del D. Lgs. 19 agosto 2016, n. 175, prevede, inoltre, che le Secieta a controllo pubblico valutino
I’opportuniti di integrare, in considerazione delle dimensioni e delle caratteristiche organizzative nonché dell’attivita
svolta, gli strumenti di governo societario con i seguenti;

a) regolamenti interni per garantire la tutela della concomrenza, della proprietd industriale ed intellettuale,
b) un ufficio di contrello interno a supporte dell’organo di controllo statutariamente previsto;
¢) codici di condotta ¢ programmi di responsabilita sociale di impresa.

A tale riguardo, considerata I'operativiti di Cassa del Trentine che non prevede operativiti in regime di concorrenza
con altri operatori privati svolgendo attivitd finanziaria a favore del gruppo di appartenenza, non sono stati adottati i
regolamenti interni di cui alla precedente lettera a) mentre si ritiene che le funzioni di infernal audit, compliance, Risk
Marnagement e Dirigente Preposto gid rispondano in modo adeguato alle esigenze di controllo di cui al sopra citato

decreto legislativo.

In relazione al codice di condotta, 1a Societd, come precedentemente illustrato si & dotata — nel marzo del 2015 — di un
proprio codice di comportamento vincolante per i comportamenti di tutti i collaboratori della Secietd (amministratori,
dipendenti e collaboratori) e di un Modello di Organizzazione e Gestione ex D.Lgs. n. 231/2001.

Per ulteriori informazioni su rischi ed incertezze si rinvia alla Nota Integrativa, parte I - “Sezione 3 - Informazioni sui
rischi e sulle relative politiche di copertura™

9. AZIONI PROPRIE
La Societd non possiede né azioni proprie, né azioni o quote di societd controllanti.

La stessa non ha acquistato né ceduto azioni proprie ed azioni o quote di societd controllanti.

10, PERSONALE

Al 31 dicembre 2017 I’organico della Societd era costituito da 21 dipendenti e cosi composto: 1 dipendente messo a
disposizione dalla Provincia autonoma di Trento, 16 dipendenti assunti direttamenie con contralto a tempo
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indeterminato e 4 dipendenti a tempo determinato.

11 contratto di lavoro applicato dalla Societi & il contratto collettivo nazionale delle imprese creditizie.

Composizione dell'orpankoal 3112 /2017 pergualifica proflessionale

g s | Fo..Ai. ) .3
Quadri  _ . . | 7. .21 _ s
Personale non direttivo | 10 ! 7 !f 3
Totale 21 RV S A T

Dal mese di dicembre 2017 ¢ venuto meno il distacco a tempo parziale (2 venerdi al mese) di un dipendente di
Trentino Riscossioni S.p.A..

11. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’AMBIENTE

Gli aspetti ambientali non assumono rilevanza sull’andamento e sulla situazione economica e finanziaria dell’impresa.
L’attivitd della Societd, configurandosi in prestazioni di servizi “dematerializzati”, non produce impatti ambientali
degni di rilievo.

12, IL PROGETTO DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Signor Azionista,

Vi invitiamo ad approvare la Relazione sulla gestione, lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Prospeito della
Redditivitd Complessiva, il Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, il Rendiconto Finanziario e la Nota
Integrativa al 31 dicembre 2017, cosi come Vi sono stati presentati dal Consiglio di Amminjstrazione.

L’utile netto dell’esercizio 2017 ammonta ad Euro 14.842.586 che, in attuazione della deliberazione della Giunta
provinciale nr. 713 del 12 maggio 2017, Vi proponiamo di destinare come segue:

* aRiserva Legale (5% fino a 20% capitale sociale): Euro 742,129
*  aRiserva Indisponibile ex art. 6 comma 1 Dlgs. 38/2005: Euro 221.954
*  aRiserva Straordinaria Euro 894
=  adividendo ai soci Buro 0,264055501 per 52.555.650 azioni Euro 13.877.609

Si propone di distribuire il dividendo mediante 1’assegnazione di nr. 19.845 azioni di Autostrada del Brennero S.p.A.
per un valore complessivo di Euro 13.877.609 da effettuarsi entro il mese di settembre 2018.
Trento, 28 marzo 2018
per il Consiglio di Amministrazione
I1 Presidente

- . \Robeérto Nicastro —

\
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SCHEMI DI BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

CASSA DEL TRENTINO S.P.A.
Societd per azioni con socio unico
Sede legale in Trento - Via Vannettin. 18/A
Capitale Sociale Euro 52.555.650,00 LV.
N. Iscrizione registro imprese di Trento, CF./P1. 01948600224

Societd soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte della Provineia Autonoma di Trento ~ CF. 00337460224

Bilancie al 31.12.2017

Importi in Euro

VOC! DELL'ATTIV( 3112 2017 31/12/2010
10. CASSA E DISPONIBILITA LIGUIDE 693 895
40. ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 53.843.872 57.761.601
50. ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA 1.987.923 26.913.042
60, CREDITI 1.861.037.412 2.244.073.832
90, PARTECIPAZIONI 1.774.680 4.022.727
100. ATTIVITA MATERIALI 17.342 24,165
110. ATTIVITA IMMATERIALI 167 411
120. ATTIVITA FISCALI 74.732 2.126.791

a) correnti - 2083614

b) anticipate 74732 43.177

di cuialla L. 214/2011 - -

140. ALTRE ATTIVITA 651.577 570.825
TOTALE ATTIVO 1.919.398.398 2.335.494.289
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

CASSA DEL TRENTINO S.P.A,
Societa per azioni con socio unico
Sede legale in Trento - Via Vannetti n. 18/A
Capitale Sociale Eure 52.555.650,00 LV,
N. Iscrizione registro imprese di Trento, C.F,/P1 01948600224

Societd soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonomadi Trento - CF. 00337460224

Bilancio al 21.12.2017

Importi in Euro

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NL"'I"I"C! 3 1272017 AL 12120016
10. DEBITI 915.731.287 991,757.913
20. TITOLI IN CIRCOLAZIONE 863.033.764 1.210.395.728
50, DERIVATI DI COPERTURA 3.308.666 4.259.812
70. PASSIVITA FISCALIL: 4.050.418 1.100.801

a) correnti 2833850 -

b) differite 1.216.568 1.100.801
90. ALTRE PASSIVITA 918.721 4.331.100
100. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE 372.921 315.348
110. FONDO PER RISCHI E ONERI: 175.000

a) quiescenza e obblighi simili 175.000
120. CAPITALE 52.555.650 52.555.650
150. SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 6.753.045 6.753.045
160. RISERVE 46.479.193 45.736.991
170, RISERVE DA VALUTAZIONE 11.167.147 10.218.512
180. UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO 14.842.586 8.069.389
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1,919.388.398 2.335.494.289/
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CONTO ECONOMICO

CASSA DEL TRENTINO S.P.A.
Societd per azioni con socio unico
Sede legale In Trentoe - Via Vannetti n. 18/A
Capitale Sociale Eure 52.555.650,00 LV.
N. Iscrizione registro imprese di Trento, CF./Pl. 01948600224
Soc]etésngetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Trento — C.F. 00337460224

Bilancio al 31.12.2017

Imparti in Euro

VOl 311272017 I1f1TI006
10. Interessi attivi e proventl assimilati 55.130.778 64.988.855
20. Interessi passivl e onerl assimilati (35.642.807) (51.008.375)
MARGINE DI INTERESSE 19,487,971 13.980.480
30. Commmissionl attive - a39
40. Commissioni passive {B.955) {13.724})
COMMISSIONI NETTE {8.955) (12.885)
50, Dividendi e proventl simili 1.193.930 857.473
70, Risultato netto dell’attivita di copertura 13.337 (27.565)
90. Utile/perdita da cesslone o rlacquisto di: 2.391.930 -

a) attivitd finanziarie 2.391.930 -
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 23.078.213 14.797.503
110. Spese amministrative: (2.758.427) {2.729.338)

a) spese per il personale (1.905.738) (1.836.517)

b) altre spese amministrative {852.689) (892.821)
120. Rettifiche/riprese di valore nette su attlvitd materjall {10.079) (12.551)
130, Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali (z44) {5633)
160, Altrl proventi e onerl di gestione 201.220 217.387
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 20.510.683 12.272.468
170, Utlll (perdite) delle partecipazioni 221.954 191.642
UTILE {PERDITA) DELL’'ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 20,732,637 12.464.111
190. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativith corrente (5.890.051) (4.394.722)
UTILE {PERDITA) DELL'ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE 14.842.586 8.069.389
UTILE {PERDITA) DI ESERCIZIO ] 14.842.586 8.069.389
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

CASSA DEL TRENTINO S.P.A.
Societd per azionl con socio unico
Sede legale in Trento - Vla Vannetti n. 18/A
Capitale Sociale Euro 52,555.650,00 LV.

N. Iscrizione registro imprese di Trento, CF./P.I. 01948600224

Socletd soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Trento - CF, 00337460224

limpart) in Euro
10 |Utile (Perdita) d'esercizio 14.842.586 8.069389
Alire componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a
conto economico
20 |Attivith materiali
3¢ |Audvith immateriali
40 |Piani a benefici definiti (13.206) (25.526)
S0 |[Attdvith non correnti in via di dismissione
60 |Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto
Altre componenti reddituall al netto delle imposte con rigiro a
conto economico
70 |Coperture di investimenti esteri
80 |Differenze di cambio
90 |Copertura dei flussi finanziari 0 {26.105)
100 |Attivit finanziarle disponibili per la vendita 961.841 1.086.745
110 [Attvith non correnti In via di dismissione
120 |Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonjo netto
130 |Totale altre componendt reddituali al netto delle imposte 948.635 1.035.114
140_|Redditivita complessiva (Voce 10+130) 15.791.221 9.104.503]
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
2017

Importi in Euro
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L'’utile riferito all’esercizio 2016, pari ad Euro 8.069.389, & stato destinato a riserve per Euro 598.277 e per la restante
parte, pari ad Euro 7.471.112, distribuito quale dividendo alla Provincia.

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
2016

Importi in Euro

Capkale 52555650 ‘ 51553850 a [ i i i l , i SEESA50
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nerve dn velitarione 10839 - I 2109300 ] i i P i : i 1835414 ‘ 10318512
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L’ utile riferito all’esercizio 2015, pari ad Euro 6.601.741, & stato destinato a riserve per Euro 418.493 ¢ per la restante
parte, pari ad Euro 6.183.248, distribuito quale dividendo alla Provincia,
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RENDICONTO FINANZIARIO (METODO INDIRETTO)

Imnorti in Enrn

lmpirti

A ATTIVITA OF'ERATIVA

1.Gestlone 9.689.959
- risulato d'eserctzlo (+/-) £.069.389
- plus/milnusvalenze su steivits i copertura (-/+) {13337) 27565,
« Fetifiche df valore et o detrerament /1 - :
- rettifiche di valore nette s immobilzazion material ¢ mmatriall {+/-) 10323 12084
- Imposts, tasse ¢ creditidemposta non liguidati (+/-) 5506289 4392343
dltisggstamenti (+/) 2351532
2, Liquidita genertay! dalleatfivith finanziarle 381764507
-;u};iﬁﬂl;ﬁﬂeélsﬁonlbiﬂkpq]_avmdi_h_ =0 |
- creditiversobanche 259522095 :
- crediti versa ctentela 12241449 289850062
treauivid @) o)
3. Lifuidith generata/assorbita dalla passivita finanziarie (26490878) (97648714}
e e
- debitversoclensia GL2em0u)

@47.361.964)|-

1. Liquidith generata da (+)
- vendie dl partectparioni
el A finanziarie detenute sino allascadenza =
S vendite di ATivi maseril - 143
- Yendite di artivith immaterlali o0
3256 1]
: azsg
- acquist] df ateivith Immatertall . -
Liquidits netta generaty fassorhita dalattiviti d'investinenty £3.981) 143
= diEnbapams disidend v s1rs fmilic (R TdE)
LI I et gerrerot ussarbita dultsrtitnl o preidn | maeazan

LAQUEETNITA NETTA GENERATAARSGRETA NELL ESHROEIO

SLEGENDVU | v ] periarata [ «] danoriina

RICONCILIAZIONE

Fusprorto

VOrch I AN
AR rinEr

ibilit Hguide all'ink

e

C‘assa e disponihiliﬂ Ilquﬁ;le alla niliusura dell'eéercl;I;:

Si evidenzia, che in base a guanto previsto dallo IAS 7 §44 le variuzioni delle passivita finanziarie derivano
unicamente dai flussi di cassa dei finanziamenti emessi e contrattualmente previsti,

Trento, 28 marzo 2018
nsiglio di Amministrazione

. {+ IlPresidente
- WJNI'CMI -
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CASSA DEL TRENTINO S.p.A.
Societd per azioni con socio unico
Sede legale in Trento - Via Vannetti n. 18/A
Capitale Sociale € 52.555.650 - i.v.

N. Iscrizione registro imprese di Trento, C.F./P.1. 01948600224
Societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Trento — C.F. 00337460224

NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO AL 31/12/2017

La presente Nota Integrativa & costituita da:

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 - PARTE GENERALE

Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Tra i soggetti tenuti a redigere il bilancio di esercizio in conformiti ai principi contabili internazionali,
Iart. 2, lett. a), del D.Lgs. n. 38/2005, indica “le societi emittenti strumenti finanziari ammessi alla
negoziazione in mercati regolamentati di qualsiasi Stato membro dell'Unione europea™.

La Societd rientra in tale fattispecie, a decorrere dall’esercizio 2010, avendo emesso strument
obbligazionari ammessi alla negoziazione in mercati regolamentati eleggendo I'Italia come “Stato

membro d’origine”.

La Societd ha, pertanto, redatto il Bilancio secondo i principi internazionali IAS/IFRS emanati dallo
IASB e le relative interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) e omologati dalla Commissione Europea fino alla data di approvazione del presente progetto di
Bilancio da parte del Consiglio di Amministrazione in data 28 marzo 2018, come stabilito dal
Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

L’applicazione dei Principi Contabili Internazionali & stata effettuata facendo riferimento anche al
“Quadro sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio” (Framework). In assenza di un
Principio o di una Interpretazione che si applichi specificamente a un’operazione, altro evento o
circostanza, la direzione aziendale fa uso del proprio giudizio nello sviluppare e applicare un principio
contabile al fine di fornire una informativa che sia:

1. rilevante ai fini delle decisioni economiche da parte degli utilizzatori;
2. attendibile, in modo che il bilancio:

a. rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato
economico e 1 flussi finanziari dell’entitd;

b. rifletta la sostanza economica delle operazioni, altri eventi e circostanze, e non meramente la

forma legale;
c. sianeutrale, ciog scevra da pregiudizi;
d. sia prudente;
e. sia completa con riferimento a tutti gli aspetti rilevanti.

Nell’esercitare il giudizio descritto, la direzione aziendale deve fare riferimento e considerare

I’applicabilita delle seguenti fonti in ordine gerarchicamente decrescente:

1. le disposizioni e le guide applicative contenute nei Principi ¢ Interpretazioni che trattano casi simili o

correlati;

62



Nota Integrativa

2. le definizioni, i criteri di rilevazione e i concetti di misurazione per la contabilizzazione delle attivits,
delle passivita, dei ricavi e dei costi contenuti nel Quadro sistematico.

Nell’esprimere un giudizio, la direzione aziendale pud, inoltre, considerare le disposizioni pidl recenti
emanate da altri organismi preposti alla stamizione dei principi contabili che utilizzano un Quadro
sistematico concettualmente simile per sviluppare i principi contabili, altea letteratura contabile e prassi
consolidate nel settore.

Nel rispetto dell’art, 5, comma 1, del decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, qualora in casi
eccezionali, I'applicazione di una disposizione prevista dai principi contabili internazionali risulti
incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e del
risultate economico, la disposizione non deve essere applicata.

Nella Nota Integrativa sono spicgati i motivi della deroga e la sua influenza sulla rappresentazione della
situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico.

Nel bilancio d’impresa gli eventuali utili derivanti dalla deroga sono iscriti in una riserva mon
distribuibile, se non in misura corrispondente al valore recuperato.

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Nel Bilancio, ai fini di presentazione e misurazione, sono stati seguiti i principi contabili internazionali
TAS/IFRS emanati dall’International Accounting Standard Board (IASB) e le relative interpretazioni
cmanate dall’International Financial Reporting Interpretations Commistee (IFRIC), omologate
dall’Unione Europea fino aila data di approvazione del presente progetto di Bilancio da parte del
Consiglio di Amministrazione in data 28 marzo 2018, utilizzando volontariamente le Istruzioni Banca
d’Ttalia emanate in data 9 dicembre 2016: “I bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari

bancari”.

I1 Bilancio & costituito da:

1. Stato Patrimoniale;

2. Conto Economico;

3. Prospetto della redditivitd complessiva;

4. Prospetto delle variazioni del patrimonio netto;

5. Rendiconto Finanziario;

6. Notz Integrativa.

11 Bilancio & corredato dalla Relazicne sulla gestione, precedentemente esposta,

Il Bilancio @ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale,

la situazione finanziaria ed il risultato economico dell’esercizio.
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Se le informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalle disposizioni contemute nelle
Istruzioni Banca d’Italia sopra richiamate non fossero sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e
corretta, rilevante, attendibile, comparabile e comprensibile, nella Nota Integrativa sono fornite
informazioni complementari necessarie allo scopo.

Gli schemi di Stato Patrimoniale e di Conto Economico sono costituiti da voci, contrassegnate da numeri,
da sottovoci, contrassegnate da lettere, e da ulteriori dettagli informativi, i “di cui” delle voci e delle
sottovoci. Le voci, le sottovoci e i relativi dettagli informativi costituiscono i conti del bilancio.

Per ogni voce dello Stato Patrimontale, del Conto Economico, del Prospetto della redditivith complessiva
¢ del Rendiconto Finanziario & indicato anche 'importo dell’esercizio precedente. Se le voci non sono
comparabili, quelle relative all’esercizio precedente sono adeguate; la non comparabilitd e 1’adattamento,
o I'impossibilitd di questo, sono segnalati e commentati nella Nota Integrativa,

In conformita a quanto disposto dall’art. 5 del D.Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005, il bilancio & redatto
utilizzando I'Euro come moneta di conto. In particolare, tutti i documenti che compongono il bilancio
sono stati redatti in unitd di Euro.

I1 Bilancio & redatto nella prospettiva della continuitd dell’attivitd aziendale, secondo il principio della
contabilizzazione per competenza economica, nel rispetto dei principi di rilevanza e significativita
dell’informazione, della prevalenza della sostanza sulla forma e della coerenza della informativa fornita

nel tempo.

Ogni classe rilevante di voci simili & esposta distintamente nel Bilancio. Le voci di natura o destinazione
dissimile sono presentate distintamente, a meno che siano irrilevanti.

-

Le attivith e le passivitd, i proventi e i costi non sono compensati, salvo nei casi in cui cid &

espressamente richiesto o consentito da un Principio o da una Interpretazione.

In presenza di fatti successivi alla data di riferimento che, ai sensi del principic IAS 10, comportano
I’obbligo di apportare variazioni alle informazioni qualitative e quantitative di bilancio, si provvede ad
effettuare tali rettifiche su tutti gli importi esposti in Bilancio che ne siano interessati. I fatti successivi,
che non comportano rettifica e che, quindi, riflettono circostanze che si sono verificate successivamente
alla data di riferimento, sono oggetto di informativa in Nota Integrativa nella successiva Sezione 3
quando rilevanti e, quindi, in grado di influire suile decisioni economiche degli utilizzatori.

Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Nel periodo intercorso tra la chiusura del bilancio 2017 e la data di redazione del bilancio non si sono
verificati eventi tali da incidere in misura apprezzabile sull’operativitid e sui risultati economici della
Societd. Si rimanda alla Relazione sulla Gestione al paragrafo 5 “Fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura dell’esercizio” della Relazione sulla Gestione per i principali fatti intervenuti nei primi mesi del
2018.



Nota Integrativa

Sezione 4 — Altri aspetti

I Bilancio & stato sottoposto alla revisione di PricewatethouseCoopers S.p.A., in esecuzione della
delibera assembleare del 30 aprile 2010, che ha attribuito a tale societa I'incarico di revisione legale dei
conti ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. n. 39/2010, per gli esercizi chiusi dal 31 dicembre 2010 al 31
dicembre 2018.

Le principali fattispecie per le quali ¢ maggiormente richiesto I'impiego di valutazioni soggettive da
parte del Consiglio di Amministrazione sono:

la rilevazione dei contributi per spese di investimento da incassare ed erogare tenuto conto delle
migliori stime circa le previsioni di fabbisogno finanziario sia della Provincia autonoma di Trento,

che dei beneficiari dei contributi;
la quantificazione delie perdite per riduzione di valore dei crediti e delle altre attivitd finanziarie;

- Tutilizzo di modelli valutativi per 1a rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non quotati
in mercati attivi;
la determinazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini dell’informativa di
bilancig;

- la valutazione della congruith del valore degli avviamenti e delle altre attivitd immateriali;

- la quantificazione dei fondi de! personale e dei fondi per rischi e oneri;

le stime e le assunzioni sulla recuperabilitd della fiscalith differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli
informativi necessari all’individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate

nella redazione del bilancio d’esercizio.

Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti la composizione e i relativi valori di iscrizione delle
poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni di Nota Integrativa.

Informativa sulla variazione dei principi contabili

Per 1a predisposizione del bilancio sono stati adottati i medesimi principi e metodi contabili utilizzati per
la redazione del bilancio al 31 dicembre 2016, a cui si fa rinvio per maggiori dettagli, integrati dalle
informazioni scguenti, che si riferiscono ai principi contabili internazionali IAS/IFRS e relative
interpretazioni SIC/IFRIC omologati dalla Commissione Europea fino alla data di redazione, la cui
applicazione & obbligatoria a partire dal 1° gennaio 2017.

L’introduzione dei nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni, di seguito elencati, non hanno,
comunque, comportato effetti significativi e/o di rilievo sul bilancio: IAS 19 Benefici per i dipendenti,
Annual Improvement 2012 (IFRS 2, 3, 8, 13, 16, 38, 24), Annual Improvement 2013 (IFRS 1, 3, 13, 40),
IFRIC 21 “Tributi”
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Si segnala, inoltre, che in data 22 novembre 2016 la Commissione Europea ha pubblicato il Regolamento
(UE) n. 2067/2016 che omologa il principio IFRS 9 “Strumenti Finanziari”, pubblicato dallo IASB in
data 24 luglio 2014. Il Principio IFRS 9 — Strumenti finanziari (pubblicato il 24 luglio 2014) accoglic i
risultati delle fasi relative a Classificazione e valutazione, Impairment e Hedge accounting, del progetto
dello IASB volto alla sostituzione dello IAS 39:

* introduce nuovi criteri per la classificazione e valutazione delle attivitd e passivitd finanziarie;

s con riferimento al modello di impairment, il nuovo principic richiede che la stima delle perdite su
crediti venga effettwata sulla base del modello delle expected losses (¢ non sul modello delle
incurred losses utilizzato dallo IAS 39) utilizzando informazioni supportabili, disponibili senza
oneri o sforzi irragionevoli che includano dati storici, attuali e prospettici;

* introduce un nuove modello di hedge accounting (incremento delle tipologie di transazioni
eleggibili per I'hedge accounting, cambiamento della modalitd di contabilizzazione dei contratti
forward e delle opzioni quando inclusi in una relazione di hedge accounting, modifiche al test di
efficacia).

11 nuovo principio dovra essere applicato a partire dal 1° gennaio 2018 ma & consentita un’applicazione
anticipata. La Societi non ha applicato tale principio in via anticipata ed ha avviato, nel corso del 2017,
le attivitd necessarie all’implementazione di tale principio. In particolare & stata effettwata un’attivita di
analisi delle poste di bilancio della Societd volta alla definizione del business model secondo le nuove
classificazioni previste dal principio contabile citato. Le attivitd che porteranno alla definizicne delle
metodologie di Expected Credit Losses saranno implementate nel corso del 2018,

A.2 -PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

PRINCIPI CONTABILI
Di seguito sono indicati i principi contabili adottati per la redazione del bilancio di esercizio al 31
dicembre 2017 con riferimento alle fasi di classificazione, iscrizione, valutazione, cancellazione delle

poste dell’attivo e del passivo, cosi come per le modalita di riconoscimento dei ricavi ¢ dei costi.

ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE

Criteri di classificazione
Nella voce delle attivitd finanziarie detenute per la negoziazione sono classificati i titoli di debito o di
capitale acquisiti principalmente al fine di ottenere profitti nel breve periodo.

Rientrano in questa categoria anche i contratti derivati (definiti dallo IAS 39}, che presentano alla data di
chiusura del Bilancio un fair value positivo e che non siano stati designati come efficaci strumenti di
copertura (in tal caso confluiscono, invece, in voce 70 dell’attivo).

La Societd non ha attivita classificate in tale tipologia.
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ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE
Criteri di classificazione
Nella categoria delle attiviti finanziarie valutate al fair value sono classificati gli strumenti finanziari,

non detenuti con finalith di negoziazione, per i quali é stata applicata la “Fair Value Option” prevista dal
principio IAS 39 par. 9.

La Societa non ha attiviti di tale tipologia.

ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA

Criteri di classificazione

Nella categoria delle attivitd finanziarie disponibili per la vendita sono incluse tutte le attivitd finanziarie
non derivate che non trovano collocazione tra le categerie dei Crediti, delle Attivitd finanziarie detenute
per la negoziazione, delle Attivitd finanziarie valutate al fair value o delle Attivitd finanziarie detenute
fino alla scadenza.

Sono attivith finanziarie che la Societd intende mantenere per un periode di tempo non definito e che
possono essere vendute per esigenze di liquidita, variazioni nei tassi d’interesse, nei tassi di cambio e nei

prezzi di mercato. Possono essere rappresentate da:
- titoli di debito quotati ¢ non quotati;
titoli azionari quotati e non quotati;
quote di O.I.C.R. (fondi comuni di investimento e SICAVY),

- partecipazioni azionarie non qualificabili come di controllo, di collegamento o di controllo
congiunto.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale avviene alla data di negoziazione. La valutazione iniziale & effettuata al fair value

comprendendo i costi o proventi riferiti alla transazione e direttamente attribuibili allo strumento stesso.

L’iscrizione delle attivitd finanziarie disponibili per la vendita pud derivare anche da riclassificazione dal
comparto “Attivitid finanziarie detenute fino alla scadenza” oppure, solo e soltanto in rare circostanze e
comunque solamente qualora 1’attivitd non sia pill posseduta al fine di venderla o riacquistarla a breve,
dal comparto “Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione™; in tali circostanze il valore di iscrizione
& pari al fair value dell’attivitd al momento del trasferimento.

Criteri di valutazione

Le valutazioni successive sono effettuate al fair value. Per i criteri di determinazione del fair value si
rinvia al successivo paragrafe “altre informazioni”. Le quote di partecipazione nel capitale di altre
imprese, diverse da quelle di controllo e di collegamento, non quotate in mercati attivi ed il cui fair value
non pud essere stimato in modo attendibile sono valutate al costo. Eventuali perdite di valore durevoli

sono imputate 2 Conto Economico.
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Le attivitd vengono sottoposte a verifica dell’esistenza di obiettive evidenze di riduzione di valore non
temporanea (impairment test) ai sensi dei paragrafi 58 ¢ seguenti dello IAS 39. Per i titoli di debito
I'importo della perdita viene misurato come differenza tra il valore contabile dell’attiviti finanziaria e il
valore attuale dei flussi finanziari scontati al tasso di interesse effettivo originario.

Se una attivitd finanziaria disponibile per 1a vendita subisce una diminuzione durevole di valore, la
perdita cumulata non realizzata e precedentemente iscritta nel patrimonio netto & stornata e contabilizzata
nella voce di Conto Economico “rettifiche/riprese di valore nefte per deterioramento di attivitd
finanziarie™.

Per I’accertamento di situazioni che comportino una perdita per riduzione durevole di valore e per la
determinazione del relativo ammontare, la Societa utilizza tutte le informazioni a sua disposizione che si

basano su fatti che si sono gia verificati e su dati osservabili alla data di valutazione.

In relazione ai titoli di debito, le informazioni che si considerano principalmente rilevanti ai fini
dell’accertamento di eventuali perdite per riduzione di valore sono le seguenti:

- esistenza di significative difficoltd finanziarie dell’emittente, derivanti da inadempimenti 0 mancati

pagamenti di interessi o capitale;
- probabilith di apertura di procedure concorsuali;
- scomparsa di un mercato attivo sugli strumenti finanziari;
peggioramento delle condizioni economiche che incidono sui flussi finanziari dell’emittente;

- declassamento del merito di credito dell’emittente, quando accompagnato da altre notizie negative

sulla situazione finanziaria di quest’ultimo.

Con riferimento ai titoli di capitale, le informazioni che si ritengono rilevanti ai fini dell’evidenziazione
di perdite per riduzioni di valore includono la verifica dei cambiamenti intervenuti nell’ambiente

tecnologico, di mercato, economico o legale in cui 1’emittente opera.

Una diminuzione gignificativa o prolungata del fair value di uno strumento rappresentative di capitale al

di sotto del suo costo & considerata evidenza obiettiva di una riduzione durevole di valore.

Qualora i motivi della perdita durevole vengano meno a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla sua rilevazione, vengono iscritte riprese di valore imputate al conto economico se si
tratta di titoli di debito o al patrimonio netto se si tratta di titoli di capitale. L’ammontare della ripresa
non pud in ogni caso superare il costo ammortizzato che lo sirumento finanziario avrebbe avuto in

assenza di precedenti rettifiche.

La verifica dell’esistenza di obiettive evidenze di riduzione durevole di valore viene effettuata a ogni

chiusura di bilancio.

In base alla politica aziendale adottata dal Consiglio di Amministrazione in data 27 febbraio 2015:
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- lariduzione di valore dei titoli azionari ¢ giudicata significativa nel caso in cui il fair value del titolo
azionario risulti inferiore di piii del 30% rispetto al costo storico di acquisto. In questo caso si
procede, senza ulteriori analisi, alla contabilizzazione dell’impairment a conto economico;

- la riduzione di valore & giudicata prolungata qualora il fair value permanga continuativamente al di
sotto del valore del costo storico di acquisto per un periodo superiore a 24 mesi; in tal caso si
procede alla contabilizzazione dell’impairment a conto economico senza ulteriori analisi.

Criteri di cancellazione
Le attivith disponibili per la vendita sono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari derivanti dalle attivitd stesse o quando Dattivitd viene ceduta, trasferendo tutti i rischi e

benefici ad essa connessi.

Rilevazioni delle componenti reddituali

Le variazioni positive 0 negative del fair value delle attivitd finanziaric disponibili per la vendita
vengono rilevate a patrimonio netto in una specifica riserva, al netto dell’imposizione fiscale, fino a
quando I'attivita finanziaria non viene cancellata o non viene rilevata una perdita durevole di valore.

I dividendi dei titoli azionari sono contabilizzati a Conto Economico alla voce “dividendi e proventi
simili”. A conto economico alla voce “interessi attivi e proventi assimilati”, sono rilevati gli interessi
calcolati con il metodo del tasso di interesse effettivo, che tiene conto sia dell’ammortamento dei costi di
transazione sia del differenziale tra il costo e il valore di rimborso.

Al momento della cancellazione gli effetti derivanti dall’utile o dalla perdita cumulati nella riserva
relativa alle attivitd finanziarie disponibili per la vendita, vengono rilevati a Conto Economico nella voce
“utile/perdita da cessione o riacquisto di attiviti finanziarie”.

ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA

Criteri di classificazione

Le attivith detenute sino alla scadenza sono rappresentate da strumenti finanziari non derivati, con
pagamenti fissi o determinabili e scadenza fissa, quotati in un mercato attivo (Livello 1), che la Societa
ha oggettiva intenzione e capacitd di detenere sino alla scadenza. Se, a seguito di un cambiamento della
volontd o del venir meno della capacit, non risulta pit appropriato mantenere gli investimenti in tale
categoria, questi vengono trasferiti tra le attivita disponibili per la vendita.

Ogni volta che le vendite o le riclassificazioni risultino rilevanti sotto il profilo quantitative e qualitativo,
qualsiasi investimento detenmto fino alla scadenza che residua deve essere riclassificato come disponibile

per la vendita.
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Criteri di iscrizione
L’iscrizione iniziale avviene alla data di regolamento, se regolata con tempistiche previste dalla prassi di
mercato, altrimenti alla data di negoziazione.

La valutazione iniziale & effettuata al fair value, che corrisponde generalmente al cormrispettivo pagato
comprensivo degli eventuali costi ¢ proventi direttamente attribuibili.

Qualora I'iscrizione delle attivitd in questa categoria derivi da riclassificazione dal comparto “Attivita
finanziarie disponibili per la vendita” il fair value dell’attivita, rilevato al momento del trasferimento, &
assunto quale nuova misura del costo ammortizzato dell’attivita stessa.

Criteri di valutazione
Le valutazioni successive sono effettuate al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di
interesse effettivo.

Gli utjli & le perdite riferiti a questa attivitd affluiscono a Conto Economico tramite il processo di
ammortamento della differenza tra il valore di iscrizione iniziale e il valore rimborsabile alla scadenza, I1
Conto Economico é peraltro interessato anche nel momento in cui tali attivita siano cancellate o abbiano

subito una riduzione di valore.

Le attivith finanziarie detenute sino alla scadenza sono sottoposte ad una verifica volta ad individuare
I’esistenza di obiettive evidenze di riduzione di valore. Laddove sussista tale evidenza, la perdita,
calcolata come differenza tra il valore contabile ed il valore attuale dei flussi finanziari stimati, scontati al
tasso originario, viene addebitata a Conto Economico. Qualora vengano meno i motivi che hanno
condotto alla rilevazione della perdita, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a Conto
Economico. In ogni caso, la ripresa di valore non pud eccedere il costo ammortizzato che I’attivita
finanziaria avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

Criteri di cancellazione
Le attivitd finanziarie sono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti
dalle attivita stesse o quando 1'attivitd finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e

benefici ad essa connessi.

Rilevazioni delle componenti reddituali

Le componenti positive di reddito rappresentate dagli interessi attivi € dai proventi assimilati sono iscritte
per competenza, sulla base del tasso di interesse effettivo, nella voce “Imteressi attivi e proventi
assimilati”.

Gli utili o le perdite derivanti dalla cessione delle attivitd sono iscritti alla voce “Utile/perdita da cessione
o riacquisto di attivitd finanziarie”.

Eventuali riduzioni di valore vengono rilevate nella voce “Rettifiche/riprese di valore netto per
deterioramento di attivitd finanziarie”. In seguito, se i motivi che hanno determinato 1’evidenza della
perdita di valore vengono rimossi, si procede all’iscrizione di riprese di valore con imputazione a Conto

Economico nella stessa voce.
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CREDITI

Criteri di classificazione

I crediti comprendono le attivitd finanziarie non derivate, inclusi gli eventwali titoli di debito, con
pagament fissi o determinabili che non sono quotati in un mercato attivo (Livello 2 e 3}, ad eccezione di
quelli classificati tra le attivita finanziarie possedute per la negoziazione o perché si vogliono vendere nel
breve termine o perché sono stati designati, fin dalla rilevazione iniziale, al fair value rilevato a Conto
Economico e di quelli classificati come disponibili alla vendita.

Nella voce rientrano tutti i rapporti di conto corrente con le banche, i crediti nei confronti di enti
finanziari, i crediti nei confronti della clientela, ovvero i crediti nei confronti deila Provincia e dei
Comuni (mutui attivi), i titoli in portafoglio non quotati compresi i titoli di debito acquistati in
sottoscrizione o collocamento privato, con pagamenti determinati o determinabili, non quotati in mercati
attivi.

L’iscrizione in questa categoria pud derivare anche da riclassificazione dal comparto “Attivitd finanziarie
disponibili per la vendita” oppure, solo e soltanto in rare circostanze, qualora I'attivitd non sia pii
posseduta al fine di venderla o riacquistarla a breve, dalle “Attivitd finanziarie detenute per la

negoziazione”,

Qualora I'iscrizione derivi da riclassificazione, il fair value dell’attivitd rilevato al momento del
trasferimento & assunto quale nuova misura del costo ammortizzato dell’attiviti stessa.

Criteri di iscrizione

I crediti sono iscritti in Bilancio al momento dell’erogazione o della prestazione del servizio.

I crediti nei confronti della Provincia per contributi in conto annualit3 sono iscritti in Bilancio alla data di

assegnazione oppure, se anticipati ai beneficiari in presenza di specifici provvedimenti di concessione da
parte della Provincia, alla data di erogazione.

I crediti nei confronti della Provincia per le erogazioni anticipate ai beneficiari di contributi in conto
capitale e contributi di parte corrente, in presenza di specifici provvedimenti di concessione da parte della
Provincia, sono iscritti alla data di erogazione.

La rilevazione iniziale dei crediti & fatta al fair value dello strumento finanziario, comprensivo dei
costi/proventi direttamente riconducibili al singolo strumento e determinabili sin dall’origine
dell’operazione, ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo le
caratieristiche suddeite, sono oggetto di rimborso da parte della controparte debitrice o sono inquadrabili
tra i normali costi interni di carattere amministrativo.

Per le operazioni creditizie non considerabili “a vista” eventualmente concluse a condizioni diverse da
quelle di mercato il valore di iscrizione & il fair value, determinato utilizzando apposite tecniche di
valutazione; la differenza, rispetto all’importo erogato, & imputata direttamente a Conto Economico.
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Con riferimento ai crediti per contributi in conto annualitd a tasso zero assegnati dalla Provincia e
finalizzati al rimborso di finanziamenti ricevuti dalla Regione a tasso zero, considerata la concertazione
unitaria di entrambe le operazioni e la particolare natura delle controparti, la differenza rispetio
all'importo nominale assegnato & invece imputata tra le riserve dello stato patrimoniale ex OPI 9,
Anzalogamente si & proceduto per i finanziamenti ricevuti dalla Regione.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/riprese di valore e dell’ammortamento —
calcolato col metodo del tasso di interesse effettivo — della differenza tra 'ammontare erogato e quello
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi impulati direttamente al singolo
credito.

Il tasso di interesse effettivo & individuato calcolando il tasso che eguaglia il valore attuale dei flussi
futuri del credito, per capitale ed interesse, all’ammontare erogato inclusivo dei costi/proventi ricondotti
al credito. Tale modalita di contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, consente di distribuire

I’effetto economice dei costi/proventi lungo la vita residua attesa del credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata fa ritenere
trascurabile 1'effetto dell’applicazione della logica di attualizzazione. Detti crediti vengono valorizzati al
costo storico ed i costi/proventi agli stessi riferibili sono attribuiti a Conto Economico in correlazione alla
consistenza residua ed alla durata contrattnale del credito. Analogo criterio di valorizzazione viene
adottato per i crediti senza una scadenza definita o a revoca.

Ad ogni chiusura di bilancio viene effettuata un’analisi dei crediti volta ad individuare quelli che, a
seguito del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una
possibile perdita di valore. I finanziamenti oggetto di copertura tramile strumenti derivati rappresentati in
hedge accounting sono iscritti al costo ammortizzato rettificato della variazione di fair value attribuibile
al rischio coperto, intervenuta tra la data di decorrenza della copertura e la data di chiusura dell’esercizio.

Criteri di cancellazione

I crediti ceduti vengono cancellati dalle attivitd in Bilancio solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tatti i rischi e benefici connessi agli stessi. Per contro, qualora siano stati
mantenuti i rischi e benefici relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad essere iscritti tra le attiviti del
bilancio, ancorché giuridicamente la titolaritd del credito sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, i credit
vengono cancellati dal bilancio qualera non sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi. In
caso contrario, la conservazione, anche in parte, di tale controllo comporta il mantenimento in bilancio
dei crediti in misura pari al coinvolgimento residuo, misurato dall’esposizione ai cambiamenti di valore
dei crediti ceduti ed alle variazioni dei flussi finanziari degli stessi. Infine, i crediti ceduti vengono
cancellati dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi
flussi di cassa, con la contestuale assunzione di un’obbligazione a pagare detti flussi, ¢ solo essi, ad altri
soggetti terzi.
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Rilevazioni delle componenti reddituali

Gli interessi sui crediti sono classificati negli “Interessi attivi e proventi assimilati” e sono iscritti in base
al principio della competenza temporale, Gli Utili/perdite derivanti dalla cessione di crediti sono iscritti
alla voce “Utile/perdita da cessione o riacquisto di attivitd finanziarie”. Le rettifiche/riprese di valore
sono tilevate nella voce “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie”

DERIVATI DI COFPERTURA

Criteri di classificazione
Vi figurano i contratti derivati designati come efficaci strumenti di copertura che alla data di riferimento
del Bilancio presentano un fair value positivo o negativo.

Le operazioni di copertura sonc finalizzate a neutralizzare le perdite rilevabili su un determinato
elemento (o gruppo di elementi), attribuibili ad un determinato rischio tramite gli utili rilevabili su un
diverso elemento {0 gruppo di elementi) nel caso in cui quel particolare rischio dovesse effettivamente
manifestarsi.

Le tipologie di coperture previste dallo IAS 39 sono:

- copertura di fair value (fair value hedge), che ha I’obiettivo di coprire I'esposizione alla variazione
di fair value di una posta di bilancio attribuibile ad un particolare rischio;

- copertura di flussi finanziari (cash flow hedge), che ha I'obiettivo di coprire I'esposizione a
variazione dei flussi di cassa futuri attribuibili a un particolare rischio associato ad una posta di
bilancio presente o futura altamente probabile;

- strumenti di copertura di un investimento netto in una societd estera le cui attivitd sono state, o song,
gestite in un Paese, 0 in una valuta, non Euro.

Criteri di iscrizione

Gli strumenti finanziari derivati di copertura sono inizialmente iscritti al fair value e sono classificati

nella voce di Bilancio di Attivo patrimoniale 70 “Derivati di copertura” e di Passivo patrimoniale 50

“Derivati di copertura”, a seconda che alla data di riferimento del Bilancio presentino un fair value

positivo o negativo.

L’operazione di copertura & riconducibile ad una strategia predefinita dal risk management ¢ deve essere
coerente con le politiche di gestione del rischio adottate. E consentito designare uno strumento
finanziario derivato “di copertura” se esiste una documentazione formalizzata della relazione tra lo
strumento coperto ¢ lo strumento di copertura, inclusa I’alta efficacia iniziale e prospettica durante tutta
la vita della stessa.

L’efficacia della copertura dipende dalla misura in cui le variazioni di fair value dello strumento coperto,
o dei relativi flussi finanziari attesi, risultano compensati da quelle dello strumento di copertura. Pertanto,
I’eificacia & misurata dal confronto di tali variazioni.
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La copertura si assume altamente efficace quando le variazioni attese ed effettive del fair value o dei
flussi di cassa dello strumento finanziario di copertura portano alla rilevazione di un rapporto tra
variazione del fair value dell’elemento coperto (hedging item) e la variazione del fair value di un derivato
con caratteristiche tecnico-finanziarie tali da garantire una copertura perfetta, che rientra nell’ intervallo
80% - 125%.

La valutazione dell’efficacia & effettuata ad ogni chiusura di bilancio o situazione infrannuale
utilizzando:
- test prospeitici, che giustificano I'applicazione della contabilizzazione di copertura, in quanto
dimostrano 1’attesa della sua efficacia;
test retrospettici, che evidenziano il grado di efficacia della copertura raggiunto nel periodo cui si
riferiscono.
Se le verifiche non confermano che la copertura & altamente efficace, la contabilizzazione delle
operazioni di copertura, secondo quanto sopra ¢sposto, viene interrotta ed il contratto derivato di
copertura viene riclassificato tra gli strumenti di negoziazione, mentre lo strumento finanziario oggetto di
copertura torna ad essere valutato secondo il criterio della classe di appartenenza originaria e, in caso di
cash flow hedge, ’eventuale riserva viene ricondotta a Conto Economico con il metodo del costo
ammortizzato lungo la durata residua dello strumento.

I legami di copertura cessano anche quando il derivato scade oppure viene venduto o esercitato e
I’elemento coperto & venduto ovvero scade o & rimborsato.

Criteri di valutazione

Gli strumenti finanziari derivati di copertura sono inizialmente iscritti, e in seguito misurati, al fair value.
Per i criteri di determinazione del fair value, si rinvia al successivo paragrafo “altre informazioni”,
Criteri di cancellazione

I derivati di copertura sono cancellati quando il diritto a ricevere i flussi di cassa dall’ attiviti/passiviti &
scaduto, o laddove il derivato venga ceduto, ovvero quando vengono meno le condizioni per continuare a
contabilizzare Io strumento finanziario fra i derivati di copertura.

Rilevazione delle componenti reddituali

Copertura del fair value (fair value hedge)

Il cambiamento del fair value dell’elemento coperto riconducibile al rischio coperto a partire dalla data di
costituzione della relazione di copertura & registrato nel Conto Economico, al pari del cambiamento del
fair value dello strumento derivato; I'eventuale differenza, che rappresenta la parziale inefficacia della
copertura, determina di conseguenza effetto economico netto, rilevato nella voce “Risultato netto
dell’ attivitd di copertura”.

Qualora la relazione di copertura non rispeiti pitl le condizioni previste per I’applicazione deli'hedge
accounting e la relazione di copertura venga revocata, la differenza fra il valore di carico dell’elemento
coperto nel momento in cui cessa la copertura e quello che sarebbe stato il suo valore di carico se la
copertura non fosse mai esistita, € ammortizzata a Conto Economico lungo la vita residua dell’elemento
coperto, sulla base del tasso di rendimento effettivo nel caso di strumenti iscritti a costo ammortizzato.
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Qualora tale differenza sia riferita a strumenti finanziari non fruttiferi di interessi, la stessa viene
registrata immediatamente a Conto Economico.

Se l’elemento coperto & venduto o rimborsato, la quota di fair value non ancora ammortizzata &
riconosciuta immediatamente a Conto Economico.

Copertura dei flussi finanziari (cash flow hedge

Le variazioni di fair value del derivato di copertura sono contabilizzate a patrimonio netto tra le riserve
da valutazione delle operazioni di copertura dei flussi finanziari, per la quota efficace della copertura, € a
Conto Economico per la parte non considerata efficace.

Quando i flussi finanziari oggetto di copertura si manifestano e vengono registrati nel Conto Economico,
il relativo profitto o la relativa perdita sullo strumento di copertura vengono trasferiti dal patrimonio
netto alla corrispondente voce di Conto Economico. Quando la relazione di copertura non rispetta pid le
condizioni previste per 1’applicazione dell’hedge accounting, la relazione viene interrotta e tutte le
perdite e tutti gli utili rilevati a patrimonio netto sino a tale data rimangono sospesi all’interno di questo e
riversati a Conto Economico alla voce “Risultato netto dell’attivitd di negoziazione” nel momento in cui

si verificano i flussi relativi al rischio originariamente coperto.

PARTECIPAZIONI

Criteri di classificazione

Con il termine partecipazioni si intendono gli investimenti nel capitale di altre imprese, generalmente
rappresentati da azioni o da quote e classificati in partecipazioni di controllo, partecipazioni di

collegamento (influenza notevole) e a controllo congiunto.
In particolare:

= un investitore controlla un’entit} oggetto di investimento quando & esposto a rendimenti variabili, o
detiene diritti su tali rendimenti, derivanti dal proprio rapporto con la stessa e nel contempo ha la
capacita di incidere su tali rendimenti esercitando il proprio potere su tale entitd. Pertanto,
I'investitore controlla un’entitd oggetto di investimento se e solo se ha contemporancamente:

(a) il potere snll’entiti oggetto di investimento;

(b) I'esposizione o i diritti a rendimenti variabili derivanti dal rapporto con l'entitd oggetto di

investimento;
(c} la capacitd di esercitare il proprio potere sull’entitd oggetto di investimento per incidere
sull’ammontare dei suoi rendimenti;

® impresa collegata: impresa nella quale la partecipante ha influenza notevole e che non & né una
controllata né una impresa a controllo congiunto per la partecipante; costituisce influenza notevole il

possesso, diretto o indiretto tramite societid controllate, del 20% o quota maggiore dei voti
esercitabili nell’assemblea della partecipata;
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* impresa a controllo congiunto: impresa nella quale la partecipante - in base a un accordo contrattuale
- divide con altri il controllo congiunte di un’attivitd economica. Il controllo congiunto & la
condivisione, su base contrattuale, del controllo che esiste unicamente quando per le decisioni
relative alle attivitd rilevanti & richiesto il consenso unanime di tutte le parti che condividono il
controllo.

La nozione di controllo secondo i principi contabili internazionali deve essere esaminata tenendo conto
del generale postulato della prevalenza della sostanza economica sulla qualificazione giuridica delle
operazioni.

Criteri di iscrizione

Le partecipazioni sono iscritte inizialmente al costo, comprensivo degli oneri accessori direttamente
attribuibili.

Criteri di valutazione

Le partecipazioni sono valutate con il metodo del patrimonio netto ex IAS 28. Se esistono evidenze che il
valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore recuperabile
della partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari futuri che la medesima
potré generare, incluso il valore di dismissione finale dell’investimento.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni sono cancellate quando il diritto a ricevere i flussi di cassa dall’attivita & scaduto, o
quando la partecipazione viene ceduta trasferendo in maniera sostanziale tutti i rischi ed i benefici ad
£88a CONNEssi.

Rilevazione delle componenti reddituali

Il metodo del patrimonio netto prevede che le variazioni dello stesso vadano rilevate a Conto Economico
alla voce “Utili (Perdite) delle partecipazioni” ex IAS 28 § 11. Alla medesima voce vanno rilevate
eventuali rettifiche o riprese di valore connesse con il deterioramento delle partecipazioni nonché utili o
perdite derivanti dalla cessione. Eventuali dividendi incassati dalle partecipazioni vengono portati a
diminuzione del valore della partecipazione senza trangitare nel Conto Economico.

ATTIVITA MATERIALI

Criteri di classificazione

Le attivitd materiali comprendono gli impianti, i mobili, gli arredi e le macchine e atrezzature di
qualsiasi tipo. Si tratta di attivitd materiali detenute per essere utilizzate nella fornitura dei servizi
aziendali o per scopi amministrativi e che si ritiene di utilizzare per piti di un periodo. La voce include

inoltre i terreni, gli immobili ad uso funzionale e quelli detenuti a scopo di investimento.

Si definiscono “immobili ad vso funzionale” quelli posseduti per essere impiegati nella fornitura di

servizi oppure per scopi amministrativi.

Rientrano invece tra gli immobili da investimento le proprietid possedute al fine di percepire canoni di

locazione o per I'apprezzamento del capitale investito, o per entrambe le motivazioni.

76



Nota Integrativa

Sono classificate tra le attivit materiali anche le opere d’arte,
Criteri di iscrizione
Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente iscritte al costo, che comprende, oltre al prezzo di

acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori direttamente imputabili all’acquisto e alla messa in funzione
del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri
vengono imputate ad incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria
sono rilevati a Conto Economico. Le opere d’arte sono iscritte al costo.

Criteri di valutazione
Le immobilizzazioni materiali sono valutate al costo, dedotti eventuali ammortamenti e perdite di valore.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate lango la lero vita utile, adottando come
criterio di ammortamente il metodo a quote costanti.

La vita utile delle attivith materiali soggette ad ammortamento viene periodicamente sottoposta a
verifica; in caso di rettifiche delle stime iniziali, viene conseguentemente modificata anche la relativa
quota di ammortamento.

Non sono soggetti ad ammortamento:

- i terreni, siano essi stati acquisiti singolarmente o incorporati nel valore dei fabbricati, in quanto
considerati a vita utile indefinita. Nel caso in cui il loro valore sia incorporato nel vaiore del
fabbricato, sono considerati beni separabili dall’edificio; la suddivisione tra il valore del terreno e il
valore del fabbricato avviene sulla base di perizia di periti indipendenti per i soli immobili detenuti

“cielo terra”;

- le opere d’arte, la cui la vita utile non pud essere stimata ed essendo il relativo valore generalmente
destinato ad aumentare nel tempo;

gli investimenti immobiliari che sono valutati al fair value, in conformit} al principio contabile IAS
40,

Le immobilizzazioni materiali sono state sistematicamente ammortizzate, adottando come criterio di
ammoriamente il metodo “a quote costanti” e le quote di ammortamento sono state determinate

applicando le seguenti aliquote;

Descrizione Aliguota
Mobiliearredi 1% _
Macchine d’ufficio 20%
Impianti generici 30%
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Tali aliquote sono ritenute adeguate per riflettere le residue possibilitd di utilizzo delle relative
immobilizzazioni.

Criteri di cancellazione

Un’immobilizzazione materiale & eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissicne o
quando il bene & permaneniemente ritirato dall’wso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici
economici futuri.

Rilevazione delle componenti reddituali

L’ammortamento ¢ contabilizzato a Conto Economico nella voce “Rettifiche/ riprese di valore nette su
attivitd materiali”.

Nel primo esercizio 1’ammortamento & rilevato proporzicnalmente al periodo di effettivo utilizzo del
bene. Per i beni ceduti e/o dismessi nel corso dell’esercizio, I'ammortamento & calcolato su base
giornaliera fino alla data di cessione e/o dismissione.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione delle attivitd materiali
sono determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore contabile del bene; esse
sono rilevate nel Conto Economico alla stessa data in cui sono eliminate dalla contabiliti.

Nella voce di Conte Economico “Utili (Perdite) da cessione di investimenti” sono oggetto di rilevazione

il saldo, positive o negativo, tra gli utili e le perdite da realizzo di investimenti materiali.

Nella voce "Risultato netto della valutazione al fair value delle aitivitd materiali ¢ immateriali” figura il
saldo, positivo o negativo, fra le svalutazioni e le rivalutazioni diverse dalle rettifiche di valore e dalle
riprese di valore da deterioramento, delle attivitd materiali per cui si & optato per la valutazione al fair
value, che ai sensi dello IAS 40 devono essere iscritte nel Conto Economico.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, occomre verificare la presenza di eventuali

segnali che dimostrino che un’attiviti possa aver subito una perdita di valore (“impairment™).

In tal caso, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite ed il suo valore di recupero, pari al
minore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d'uso del bene, inteso
come il valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. Le eventnali rettifiche vengono rilevate a
Conto Economico alla voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali”.

Qualora vengano menc i motivi che hanno portate alla rilevazione della perdita, si d2 lunogo ad una
ripresa di valore, che non pud superare il valore che 1’attivita avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti
calcolati in assenza di precedenti perdite di valore.

ATTIVITA IMMATERIALI

Criteri di classificazione

Le attivitd immateriali sono attivitd non monetarie, identificabili e prive di consistenza fisica, possedute
per essere utilizzate in un periodo pluriennale o indefinite che soddisfano le seguenti caratteristiche:
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- Tazienda ne detiene il controllo;

- & probabile che i benefici economici futuri attesi attribuibili all”attivitd confluiranno nell’azienda;
il costo dell’attivitd pud essere valutato attendibilmente,

In mancanza anche solo di una di tali caratteristiche, la spesa va rilevata a Conto Economico.

Le attivitd immateriali comprendono il software acquisito da terzi, oltre ad altri oneri similari.

Criteri di iscrizione

Sono iscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori, solo se & probabile che i futuri benefici
economici attribuibili all’attivitd si realizzino e se il costo dell’attivitd stessa pud essere determinato
attendibilmente. In caso contrario, il costo dell’attivith immateriale & rilevato a Conto Economico
nell’esercizio in cui & stato sostenuto.

Criteri di valutazione

Dopo la valutazione iniziale, le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo al netto
dell’ammontare complessivo degli ammortamenti e delle perdite di valore.

L’ammortamento avviene a quote costanti sulla base della relativa vita utile. Qualora la vita utile sia
indefinita, non si procede all’ammortamento ma solamente alla periodica verifica dell’adeguatezza del

valore di iscrizione delle immobilizzazioni.

Ad ogni chiusura di bilancio, in presenza di evidenze di perdite di valore, si procede alla stima del valore
di recupero dell’attivitd. L’ammontare della perdita, rilevato a Conto Economico, & pari alla differenza
tra il valore contabile dell’attivita ed il valore recuperabile.

Criteri di cancellazione

Un’immobilizzazione immateriale & eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione e
qualora non siano attesi benefici economici futuri.

Rilevazione delle componenti reddituali

Sia gli ammortamenti che eventuali rettifiche/riprese di valore per deterioramento di attivitd immateriali
vengono rilevati a conto economico nella voce “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd irnmateriali”,

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione di un’attivitd
immateriale sono determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore contabile

del bene ed iscritte al conto economico,

ATTIVITA E PASSIVITA FISCALI

Criteri di classificazione

Le voci includono rispettivamente le attivitd fiscali correnti ed anticipate e le passiviti fiscali correnti e
differite.

Criteri di iscrizione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte correnti e differite calcolate nel rispetto della legislazione
fiscale nazionale in base al criterio della competenza economica, coerentemente con le modalitd di
rilevazione in bilancio dei costi e ricavi che le hanno generate, applicando le aliquote di imposta vigenti,
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Le imposte sul reddito sono rilevate nel Conto Economico, ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a patrimonio netto,

L’accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale previsione dell’onere
fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito. In particolare, 1a fiscalitd corrente accoglie il
saldo netto tra le passivitd correnti dell’esercizio e le attivita fiscali correnti rappresentate dagli acconti e
dagli altri crediti d’imposta per ritenute d’acconto subite.

Le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate applicando le aliquote di prevedibile
applicazione nell’esercizio futuro di realizzo dell’attivitd fiscale o di estinzione della passivitd fiscale
sulla base delle aliquote fiscali stabilite da provvedimenti in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Si intendono “differenze temporanee tassabili” quelle che nei periodi futuri determineranno importi
imponibili e “differenze temporanee deducibili” quelle che nei faturi esercizi determinerannoe importi
deducibili.

Le altivitd per imposte anticipate vengono iscritte in Bilancio nella misura in cui esiste la probabilitd del
loro recupero, valutata sulla base della capacita della Societa di generare con continuiti redditi imponibili
positivi.

Le imposte anticipate ¢ quelle differite vengono contabilizzate a livello patrimonizle a saldi apertj e
senza compensazioni, includendo le prime nella voce “Attivita fiscali” e le seconde nella voce “Passivita
fiscali”. Le attivith e le passivitd iscritte per imposte anticipate e differite vengono sistematicamente
valutate per tenere conto di eventuali modifiche intervenute nelle norme o nelle aliquote.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Qualora le attiviti e passivitd fiscali differite si riferiscano a componenti che hanno interessato il Conto
Economico, la coniropartita & rappresentata dalle imposie sul reddito. Nei casi in cui le imposte
anticipate e differite riguardino transazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio netto senza
influenzare il Conto Economico, le stesse vengono iscritte in contropartita al patrimonio netto,

interessando le specifiche riserve.

ALTRE ATTIVITA

Criteri di classificazione

Nella presente voce sono iscritte le attivitd non riconducibili nelle altre voci dell’attivo dello Stato
Patrimoniale. Sonc inclusi, tra I’altro, i crediti derivanti da fomiture di beni e servizi non finanziari
nonché le partite fiscali diverse da quelle rilevate nella voce “Attivitd fiscali”. Si tratta di attivitd di
natura corrente.

Criteri di iscrizione

I crediti derivanti dalla fornitura di servizi non finanziari somo iscritti in bilancio al momento della

prestazione del servizio.

Sono rilevati al valore contabile quale approssimazione ragionevole del fair value.
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DEBITI

Criteri di classificazione

In questa voce sono iscritti i debiti, qualunque sia la forma tecnica, diversi da quelli ricondotti nelle voci
passivitd finanziarie di negoziazione e passivitd finanziaric valutate al fair value, nonché dai titoli di
debito indicati nella voce “titoli in circolazione”. Sono costitniti da quei rapporti per i quali si ha
I'obbligo di pagare a terzi determinati ammontari a vista oppure a specifiche scadenze.

Sono inclusi i debiti connessi con la prestazione di servizi finanziari,

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passiviti finanziarie avviene all’atto della ricezione delle somme.

11 valore a cui sono iscritte corrisponde al relativo fair value, normalmente pari all’amimontare incassato,
aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola operazione e non
rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo.

Il fair value delle passiviti finanziarie, eventualmente emesse a condizioni diverse da quelle di mercato, &
oggetto di apposita stima e la differenza rispetto al corrispettivo incassato & imputata direttamente a
Conto Economico.

Nel caso dei prestiti a tasso zero dal socio Provincia autonoma di Trento la differenza & invece imputata
tra le riserve dello stato patrimoniale ex OPI 9. Per le operazioni di finanziamento a tasso zero in essere
con la Regione Trentino Alto Adige Sudtirol la contabilizzazione avviene applicando I’OPI 9 in quanto
strettamente collegate ad analoghe operazioni effettuate con la Provincia e sostanzialmente originate
dalla Regione stessa nei confronti della Provincia,

Criteri di valutazione

Successivamente, i debiti sono valutati al costo ammortizzato con il metodo del tasso di interesse
effettivo.

Fanno cccezione le passivitd a vista o breve termine, ove il fattore temporale risulti trascurabile, che
rimangono iscritte per il valore incassato, e per ¢ui i costi e proventi direttamente attribuibili
all’operazione sono iscritti a Conto Economico nelle pertinenti voci.

Criteri di cancellazione

Le passiviti finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o cstinte.

TITOLI IN CIRCOLAZIONE

Criteri di classificazione

In questa voce figurano i titoli obbligazionari emessi e in circolazione, al netto dell’eventuale ammontare
riacquistato. Sono inclusi i titoli che, alla data di riferimento del bilancio, risultano scaduti ma non ancora
rimborsati.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione avviene all’emissione dei titoli di debito. Il valore a cui sono iscritti corrisponde al
relativo fair value, pari all’ammontare incassato od al prezzo di emissione, aumentato degli eventuali

81



Nota integrativa

costi/proventi aggiuntivi direttamente atwribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione e
non rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i titoli in circolazione sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il
metodo del tasso di interesse effettivo.

Criteri di cancellazione

I titoli sono cancellati dal bilancic quando sono rimborsati ovvero quando la Societd procede al
riacquisto di titoli di propria emissione con conseguente ridefinizione del debito iscritto per titoli in
circolazione.

Rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti negative di reddito rappresentale dagli interessi passivi rettificate dagli interessi da costo
ammortizzato sono iscritte, per competenza, nelle voci di Conto Economico relative agli interessi.

L’eventuale differenza tra il valore di riacquisto dei titoli di propria emissione ed il corrispondente valore
contabile della passivitd viene iscritto a Conto Economico nella voce “Utili/perdite da cessione o

riacquisto di passivith finanziarie”.

PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE

Criteri di classificazione

Formano oggette di rilevazione nella presente voce le passivitd finanziarie, qualunque sia la loro forma
tecnica (titoli di debito, finanziamenti, ecc.) classificate nel portafoglio di negoziazione.

La voce include il valore negativo dei contratti derivati, ad eccezione dei contratti derivati designati come
efficaci strumenti di copertura il cui valore & rilevato nella voce 50 del passivo. Se il fair value di un
contratto derivato diventa successivamente positivo, lo stesso & contabilizzato tra le attiviti finanziarie di

negoziazione.

La Societd non ha passiviti classificate in tale tipologia.

PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE

Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente voce le passivitd finanziarie che si intende valutare 2l fair value (sulla
base della fair value option prevista dal principio IAS 39 par. 9) con i risultati valutativi iscritti a conto
economico quando: la designazicne al fair value consente di eliminare o di ridurre le significative
distorsioni nella rappresentazione contabile del rismltato economico e palrimoniale degli strumenti
finanziari; si & in presenza di uno strumento contenente un derivato implicito, che modifica in modo

significativo i flussi di cassa dello strumento ospite e che deve essere scorporato.

La Societd non ha passivitd finanziarie di tale tipologia.
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ALTRE PASSIVITA

Criteri di classificazione

Nella presente voce sono iscritte le passiviti non riconducibili nelle altre voci del passivo dello Stato
Patrimoniale. Sono inclusi, tra I’altro, i debiti verso fornitori, amministratori, dipendenti nonché le partite
fiscali diverse da quelle rilevate nella voce “Passivita fiscali”. Si tratta di passivitd correnti.

Criteri di iscrizione

Sono rilevate al valore contabile quale approssimazione ragionevole del fair value,

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE

1] trattamento di fine rapporto & assimilabile ad un “beneficio successivo al rapporto di lavore” (post
employment benefit) del tipo “prestazioni definite” (defined benefit plan). In base allo IAS 19 il suo
valore viene determinato mediante metodologie di tipo attuariale.

Conseguentemente, la valutazione di fine esercizio & effettuata in base al metodo dei benefici maturati
utilizzando il criterio del credito unitario previsto (projected umit credit method).

Tale metodo prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche, statistiche e
probabilistiche, nonché in virtd dell’adozione di opportune basi tecniche demografiche. Esso consente di
calcolare il trattamento di fine rapporto maturato ad una certa data in senso attuariale, distribuendo
’onere per tutti gli anni di stimata permanenza residua dei lavoratori in essere e non pill come onere da

liquidare nel caso in cui 1’azienda cessi 1a propria attivit3 alla data di bilancio.

La valutazione del trattamento di fine rapporto del personale dipendente & stata effettuata da un attuario
indipendente in conformit3 alla metodologia sopra indicata. Lo IAS 19 prevede che gli utili e perdite
attuariali maturati alla data di bilancio, in quanto iscritti tra le riserve del passivo patrimoniale, siano
rilevati nella apposita voce del “Prospetio della redditivita complessiva”.

Le quote del trattamento di fine rapporto maturate nel corso dell’esercizio sono contabilizzate a Conto
Economico nella voce spese per il personale. Risultano essere iscritte tra le “altre passivitd” le eventuali
quote non ancora riversate ai fondi di previdenza complementare alla data di chiusura del bilancio.

ALTRE INFORMAZIONI

RICONOSCIMENTO DEI RICAVI E DEI COSTI

I ricavi sono riconosciuti nel momento in cui sono conseguiti o comunque, nel caso di prestazioni di
servizi, nel momento in cui gli stessi vengono prestati. Gli altri proventi sono rilevati in bilancio in base
al criterio della competenza economica. In particolare:

- gli interessi sono riconosciuti pro rata temporis, sulla base del tasso di interesse contrattuale o di
quello effettivo nel case di applicazione del costo ammortizzato;
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- interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sonc contabilizzati a Conto Economico

solo al momento del loro effettivo incasso;

le commissioni per ricavi da servizi sone iscritte, sulla base dell’esistenza di accordi contrattuali, nel
periodo in cui i servizi stessi sono stati prestati;

i dividendi sono rilevati a Conto Economico allorquando sorge il diritto alla attribuzione degli stessi
nel caso siano riferiti a titoli azionari non valutati con il metodo del patrimonio netto;

- le perdite di valore sono iscritte nell’esercizio in cui sono rilevate.

I costi sono rilevati in Conto Economico nei periodi nei quali sono contabilizzati i relativi ricavi. Se la
correlazione fra costi e ricavi pud essere fatta solo in modo generico ¢ indiretto, i costi sono iscritti su pit

periodi con procedure razionali su base sistematica.

CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL FAIR VALUE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

Con Regolamento (UE) n. 1255/2012 & stato definito il nuovo principio IFRS 13 *Fair Value
Measurement”, in vigore dal 1° gennaio 2013,

L’TFRS 13 definisce il fair value come “il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un’attivitd ovvero
che si pagherebbe per il trasferimento di una passivit in una regolare cperazione tra operatori di mercato
alla data di valutazione™. Si tratta di una definizione di fair value che per gli strumenti finanziari
sostituisce 1a precedente versione nello IAS 39 Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione.

Nel caso delle passivitd finanziarie la nuova definizione di fair value prevista dall’'IFRS 13 richiede,
quindi, di individuare come tale quel valore che si pagherebbe per il trasferimento della stessa passivitd
(exit price), anziché come il valore necessario a estinguere la stessa (definizione contemplata dallo IAS
39). In particolare, per quanto riguarda la determinazione del fair value dei derivati OTC, & stata
confermata dall’TFRS 13 I'applicazione della regola Credit Valuation Adjustment - CVA.

Il fair value degli investimenti quotati in mercati attivi & determinato con riferimento alle quotazioni di

mercato rilevate I'ultimo giorno di riferimento dell’esercizio.

Nel caso di strumenti finanziari non quotati il fair value & determinato applicando tecniche di valutazione
finalizzate alla determinazione del prezzo che lo strumento avrebbe avnto sul mercato alla data di

valutazione in un libero scambio metivato da normali considerazioni commerciali.

In presenza di fondi comuni di investimento, non negoziati in mercati attivi, il fair value & determinato in
ragione del Net Asset Value pubblicato, eventualmente corretto per tenere conto di possibili variazioni di
valore intercorrenti fra la data di richiesta di rimborso e la data di rimborso effettiva. I titoli di capitale
non scambiati in un mercato attivo, per i quali il fajr value non sia determinabile in misura attendibile -
secondo le metodologie pit diffuse - sono valutati al costo, reftificato per tener conto delle eventuali

diminuzioni significative di valore,
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Per i crediti ed i debiti a vista oppure a revoca si & assunta una scadenza immediata delle obbligazioni
contrattuali e coincidente con la datz di bilancio e pertanto il loro fair value & approssimato al valore
contabile. Analogamente per i crediti ed i debiti a breve si & assunto il valore contabile.

Per i crediti verso la clientela a medio-lungo termine, il fair value & ottenuto attraverso tecniche di
valutazione attualizzando i residui flussi contrattuali, opportunamente adeguati per tener conto del merito
creditizio dei singoli debitori.

11 fair value utilizzato ai fini della valutazione degli strumenti finanziari si articola su tre diversi livelli
conformemente a quanto previsto dal principio Ifrs 13 e in funzione delle caratteristiche e della
significativiti degli input utilizzati nel processo di valutazione.

La gerarchia del fair value, in base a quanto stabilito dall'TFRS 13, deve esserc applicata a tutti gli
strumenti finanziari per i quali la valutazione al fair value & rilevata nello stato patrimoniale. A tal
riguardo, per tali strumenti viene attribuita massima priorita ai prezzi ufficiali disponibili su mercati attivi
e prioritd pil bassa all’utilizzo di input non osservabili, in quanto maggicrmente discrezionali. Il fair
value, conseguentemente, viene determinato attraverso l'utilizzo di prezzi ottenibili dai mercati
finanziari, nel caso di strumenti quotati in mercati attivi, o mediante I'utilizzo, per gli altri strumenti
finanziari, di tecniche di valutazione aventi I'obiettivo di stimare il fair value (exit price). I livelli

utilizzati per le classificazioni sono i seguenti;

- “Livello 17 il fair value degli strumenti finanziari & determinato in base a prezzi di quotazione
osservabili su mercati attivi (non rettificati) ai quali si pud accedere alla data di valutazione;

“Livello 2™: il fair value degli strumenti finanziari & determinato in base a input quotati osservabili
direttamente o indirettamente per l’attivita o per la passivitd, utilizzando anche tecniche di
valutazione;

= “Livello 3” : 1l fair value degli strumenti finanziari & determinato in base a input non osservabili per
I’attivith o per Ia passivitd, utilizzando anche tecniche di valutazione.

In assenza di prezzi quotati in mercati attivi gli strumenti finanziari devono essere classificati nei livelli 2
03

La classificazione nel Livello 2 piuttosto che nel Livello 3 & stata effettuata in base all’osservabiliti sui
mercati degli input significativi utilizzati ai fini della determinazione del fair value,

Gli input di Livello 2 comprendono:

- prezzi quotati per attivitd o passivitd similari in mercati attivi;
prezzi quotati per attivitd o passivitd identiche o similari in mercati non attivi;

- dati diversi dai prezzi quotati osservabili per I'attivitd o passivitd (per esempio tassi di interesse e
curve dei rendimenti osservabili a intervalli comunemente quotati, volatilitd implicite e spread
creditizi);

- input corroborati dal mercato.

Non sono considerate osservabili tutte le altre variabili impiegate nelle tecniche valutative che non

possono essere corroborate sulla base di dati osservabili di mercato.
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Il principio contabile IFRS 13 richiede inoltre, per le attivitd finanziarie classificate al Livello 3, di
fornire un’informativa in merito alla sensitivitd dei risultati economici a seguito del cambiamento di uno
o pilt parametri non osservabili utilizzati nelle tecniche di valutazione impiegate nella determinazione del

fair value,

MODALITA’ DI DETERMINAZIONE DEL COSTO AMMORTIZZATO

11 costo ammortizzato di una attiviti o passivitd finanziaria € il valore a cui & stata misurata alla iscrizione
iniziale, al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminunito dell’ammortamento complessivo,
determinato in applicazione del metodo dell’interesse effettivo, delle differenze tra valore iniziale e

quello a scadenza ed al netto di qualsiasi perdita di valore.

11 tasso di interesse effettivo & il tasso che eguaglia il valore attuale di una attivitd o passivitd finanziaria
al flusso contrattuale dei pagamenti futuri o ricevuti sino alla scadenza o alla successiva data di

rideterminazione del tasso.

Le attivit e passivitd finanziarie negoziate a condizioni di mercato sono inizialmente rilevate al foro fair
value, che normalmente corrisponde all’ammontare pagato od erogato comprensivo dei costi di
transazione e delle commissioni direttamente imputabili,

A.3 - INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’
FINANZIARIE

Nell’esercizio 2017 non sono stati effettuati trasferimenti tra i portafogli degli strumenti finanziari.

A.4 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
INFORMATIVA DI NATURA QUALITATIVA

La Societd valuta al fair value in bilancio, come previsto dalla normativa vigente, i derivati di copertura,
le attivitd finanziarie disponibili per la vendita ed i crediti e debiti contabilizzati ai sensi dell’OPI 9,
nonché i crediti infruttiferi non a vista.

Nel caso di derivati di copertura di fair value hedge il valore di bilancio degli strumenti coperti,

rappresentati dai mutui a tasso fisso concessi ai Comuni, viene integrato con la variazione del relativo

fair value tra la data di inizio della relazione di copertura e la data di bilancio.

Al fine di verificare la relazione di copertura, annualmente, vengono effettuati i c.d. “test di efficacia” nei
quali, in rispetto al principio previsto dall'TFRS 13, si procede nell’attualizzazione dei flussi
considerando il rischio di controparte. In particolare;

- 1 flussi netd negativi per Cassa del Trentino sono stati attualizzati tenendo conto del rischio di Cassa del
Trentino stessa, utilizzando, pertanto, la curva dei titoli di stato italiani;
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- i flussi netti positivi per Cassa del Trentino sono stati attualizzati tenendo conto - pro quota - del rischio
delle controparti NatWest e Barclays,

Essendo giunto a scadenza — nel mese di dicembre 2016 — il derivato di “Cash flow hedge” il test di
efficacia ad esso relativo non é stato predisposto.

I test di efficacia sui derivati in essere hanno dato esito positivo e gli strumenti sono classificati come
derivati di copertura.

Per quanto riguarda le attivitd disponibili per la vendita, il fair value delle quote del Fondo Housing
Sociale Trentino a fine esercizio & rappresentato dal N.A.V. (Net Asset Value) rilasciato semestralmenie.
La determinazione dei fair value delle partecipazioni riferite ad Autostrada del Brennero S.p.A. e Infracis
S.1.L & invece avvenuta in base apposita valutazione predisposta internamente dalla Societa.

Relativamente al Fondo Housing Sociale Trentino, I'analisi delle peculiarith dell’OICR svolta dalla
Societa ha escluso al momento la necessiti di applicare rettifiche al NAV ai fini della determinazione del
relativo fair value (si ricorda che il Fondo in questione non & quotato). Tale conclusione si basa su
diverse considerazioni in ordine alla presenza di garanzie pubbliche relativamente all’incasso dei canoni
ed alla rapida individuazione dei soggetti aventi diritto alla locazione degli immobili del fondo.

Con riferimento alle partecipazioni nelle sopra menzionate societd invece, si & proceduto in modo
autonomo, identificando i dati salienti della partecipazione, gli elementi di valore e gl aspetti richiesti
dal principio contabile IFRS 13.

Nella determinazione del fair value da attribuire alle partecipazioni detenute in Autostrada del Brennero
S.p.A. e in Infracis S.r.1. i metodi di valutazione utilizzati sono stati i seguenti.

Per le partecipazioni di Cassa del Trentino in A22 sono stati sviluppati due scenari: quello che prevede il
rinnove della concessione e quello che prevede la liquidazione della societa per il mancato rinnovo della
concessione, ciascuno scenario & stato ponderato secondo probabilitd diversificate (80% rinnovo della
concessione; 20% di probabilitd di mancato rinnovo).

Per lo scenario relativo al rinnovo della concessione - a seguito di trasformazione in societd in house
totalmente pubblica - il valore ¢ stato determinato come media ponderata dei valori risultanti dai seguenti
criteri:

1. metodo reddituale semplice (rendita perpetua) con peso 40%;

2. discount cash flow con peso 40%;

3. valore di negoziazione rilevato nel mese di novembre 2017 con peso 20%.

Per quanto attiene la partecipazione in Autostrada del Brennero S.p.A., I'applicazione dei diversi metodi
valutativi utilizzati ha portato alla determinazione di un valore di Euro 699,30 per azione per un
controvalore della partecipazione di Euro 19.626.554.

Per quanto riguarda, invece, la valutazione di Infracis S.r.L, i metodi di valutazione delle partecipazioni
dalla stessa detenute sono stati i seguenti:
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1. Partecipazioni in Autovie Venete S.p.A.: la valutazione & stata effettuata al prezzo medio di
carico mentre il valore di Autostrada del Brennero S.p.A. & stato allineato alla valutazione della
partecipazione detenuta direttamente da Cassa del Trentino 8.p.A. (Euro 699,30 per azione);

2. Pariecipazione in CIF e IL valutate al patrimonio netto di pertinenza.

Il fair value della partecipazione detenuta da Cassa del Trentino in Infracis S.r.l. alla data del 31
dicembre 2017 ammonta ad Buro 20.125.768.

Pertanto, il valore delle due partecipazioni (Autostrada del Brennero S.p.A. e Infracis S.r.1.), alla data del
31 dicembre 2017, ammonta complessivamente ad Euro 39.752.321.

Le alire partecipazioni classificate nelle attivitd finanziarie disponibili per la vendita, di valore pil
contenuto, rappresentate da Terfin 8.l e Centro Servizi Condivisi S.c.arl, non essendone stato
possibile determinarne il fair value in maniera attendibile, sono state mantenute al costo.

11 fair value dei crediti e debiti contabilizzati ai sensi dell’OPI 9 & stato calcolato utilizzando la curva di
rendimento dei titoli di stato italiani.

Per la determinazione del fair value fornito in nota integrativa relativo agli strumenti non valutati al fair

value in bilancio sono stati seguiti i seguenti criteri:

1. Titoli iscritti nel portafoglio attivo:
a. per il titolo emesso da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. i flugsi sono stati attualizzati con la
curva dei titoli di stato italiani;
b.  per il titolo a tasso variabile emesso da Patrimonio del Trentino S.p.A. i flussi futuri sono stati
stimati, rispettivamente, attraverso la curva forward dell'euribor a 3 mesi, atmalizzando i

rispettivi flussi con la curva dei titoli di stato italiani.

2. Emissioni obbligazionarie di Cassa del Trentino:
a. per le emissioni a tasso fisso i flussi contrattuali sono stati attualizzati utilizzando la curva di
rendimento dei titoli di stato italiani.

3. Debiti verso banche:
a. 1 flussi contrattuali sono stati attualizzati vtilizzando la curva di rendimento dei titoli di stato
italiani,
4. Finanziamenti a tasso zero:
a. 1 valori sono stati attualizzati utilizzando la curva di rendimento dei titoli di stato italiani.
5. Depositi bancari:

a. i valor in uscita sono stati attualizzati utilizzando la curva dei titoli di stato italiani mentre i
valori in entrata utilizzando la curva Italian Banking BBB oppure, ove disponibile, la curva di
ciascuna rispeftiva controparte.

6. Crediti vantati nei confronti della Provincia autonoma di Trento per contributi in annualita:
a. 1 valori sono stati attwalizzati utilizzando 1a curva di rendimento dei titoli di stato italiani,
7. Mumi attivi a tasso fisso e a tasso variabile erogati a favore dei Comuni trentini:
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a. i valori sono stati attualizzati utilizzando la curva di rendimento dei titoli di stato italiani. Per i
mutui a tasso variabile i flussi futuri sono stati determinati sulla base dell'euribor 2 6 mesi
forward e poi attualizzati con la curva di rendimento dei titoli di stato italiani.

INFORMATIVA DI NATURA QUANTITATIVA

A 4.5 Gerarchia del fair value

A4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair value
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A.4.5.3 Variazioni annue delle passivitit valuiate al fair value su base ricorrente (livello 3)
Non ricorre il caso.

A.A4.5.4 Attivita e passivitd non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value

.. 2039674 7 — AToige1a;
-} L7Eatsasal

Per quanto attiene ai titoli di debito emessi dalla societd, gli stessi, pur essendo quotati in un mercato
regolamentato, non presentano un mercato secondario attivo; pertanto il loro fair value & stato riportato al
livello 2. Per quanto attiene, invece, ai titoli detenuti sino alla scadenza il fair value & stato determinato
attraverso la stima — per i titoli a tasso variabile — dei flussi futuri poi attualizzati sulla base del merito di
credito della controparte. Pertanto, il loro fair value & stato riportato al livello 2.

A5 - INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”

Non si rilevano fra le attivitd/passivit finanziarie fattispecie significative riconducibili a quelle descritte
al par. 28 dello IFRS 7: attivitd/passivith che evidenzino differenze tra fair value al momento della
rilevazione iniziale (prezzo della transazione) e 1'importo determinato a tale data utilizzando tecniche di
valutazione del fair value di livello 2.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide

Sezione 4 — Attivita finanziarie disponibili per 1a vendita
Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
Sezione 6 - Crediti

Sezione 9 — Partecipazioni

Sezione 10 — Attivita materiali

Sezione 11 — Attivita immateriali

Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali

Sezione 14 — Alfre attivita
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Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

Cassa e disponibilita liquide 693 . 895

Totale 693 895

La voce rappresenta la consistenza in Euro di denaro contante.

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per 1a vendita - Voce 40

4.1 Composizione della voce 40 “Attivita finanziarie disponibili per la vendita”

Tole Totale
2016

Vool Valori

1. Titolldideblto
=

%'

i

sastaEr2l
53.843,872 57.761.601 3
LI =Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livellp 3

Nel dettaglio le partecipazioni di cui alla voce 40 sono le seguenti:

Partecipato lotale 20017 Tobale 20016

Banca Popolare Etica S.c.p.a. - 49.884
Istituto Atesina di Sviluppo Sp.A. - 2325
Fondo Housing Sociale Trentino 13.843.981 13.462.134
Infracis Sr.. 20.125.767 18.728534
Autostrada del Brennero Sp.A. 19.626.554 25.271.153
TerfinSr.l 237.570 237.570
Centro Servizi Condivisi 10.000 10.000

53.843.872 57.761.601

Neli’ambito delle attivitd finanziarie disponibili per la vendita sono ricomprese le partecipazioni detenute
da Cassa del Trentino nelle seguenti societh: Fondo di Social Housing, Infracis, Autostrada del Brennero,
Terfin e la quota partecipativa nel consorzio “Centro Servizi Condivisi”. Si segnala che nel corso
dell’esercizio 2017, la Societd ha ceduto, sulla base di apposite direttive impartite dalla Provincia, le
partecipazioni detenute nelle societd Banca Popolare Etica S.c.p.a. e Istituto Atesino di Sviluppo S.p.A.;
ha attivato 1a procedura per la cessione della partecipazione della societd Terfin S.r.l. ed ha ceduto alla
Provincia autonoma di Trento nr. 11.780 azioni detenute nella societd Autostrada del Brennero S.p.A.
attraverso la distribuzione in natura dell’utile distribuibile conseguito nel 2016.
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Il fair value delle partecipazioni riferite a Autostrada del Brennere S.p.A. e Infracis S.r.l. & stato
determinato sulla base di apposita valutazione predisposta internamente alla Society. I1 valore della
partecipazione in Autostrada del Brennero S.p.A. & aumentato di Euro 1.826.519 e quello di Infracis di
Euro 1.397.233.

Le restanti partecipazioni, di valore pii contenuto, non essendo stato possibile determinarne il fair value
in manijera attendibile, sono state mantenute al costo.

Si fornisce di seguito una breve illustrazione delle partecipazioni detenute:

Infracis S.r.].: la societd ha per oggetto 1'assunzione di partecipazioni societarie italiane ed estere da
realizzare direttamente o indirettamente, con particolare riguardo a investimenti mirati nei settori delle
infrastrutture autostradali. Infracis detiene quindi partecipazioni direite in importanti infrastrutture
autostradali: Autostrada del Brennero S.p.A. (7,82%), Autovie Vencte 5.p.A. (4,29%). La Societd detiene
inoltre una partecipazione indiretta nell’Autostrada Brescia-Verona-Vicenza-Padova attraverso la
partecipazione in Iniziative Logistiche S.r.l. (6,51%) e Compagnia ltaliana Finanziaria S.r.1. (7,27%).
L’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 & in utile per Euro 1.780.349 (nel 2015 il bilancio mostrava una
perdita pari ad Euro 1.818.086). Nel corso dell’esercizio la societa ha ceduto la propria partecipazione in
Autocamionabile della Cisa S.p.A. e le partecipate CIF S.rl. e IL S.r.l. hanno ceduto rispettivamente il
38,52% ed il 19,26% di Re Consult Infrastrutture alla societd Abertis Infraestrucrturas SA. Tra i fatti di
rilievo sopravvenuti dopo la chiusura dell’esercizio rileva la riduzione di capitale sociale per CIF S.r.l. e
IL S.r.l. ai sensi dell’art. 2482 c.c. con contestuale distribuzione ai soci di riserve, la cui prima tranche &
stata utilizzata per il rimborso di parte del finanziamento bancario in essere.

Terfin S.r.l.: la societh Terfin opera quale concessionario dell’ immobile adibito a parcheggio ed attivita
commerciali in via Petrarca a Trento; tale cespite & in concessione pluriennale fino al 31 dicembre 2046,
L’azionista di maggioranza ¢ Unione Commercio Turismo e Attiviti di Servizio della provincia di Trento
(UCTS Trento S.a.1), mentre Cassa del Trentino possiede il 18,52% del capitale sociale (il restante
5,37% & detenuto da pil persone fisiche); Terfin & soggetia ad attivitd di direzione e coordinamento da
parte di UCTS Trento S.r.L.

Dall’agoste 2011 Terfin ha affittato il proprio ramo d’azienda alla societd Trentino Mobilitd S.p.A. fino
al 31 dicembre 2025, prevedendo I'affitto di quattro piani dello stabile mentre un piano rimane in
gestione diretta. Il Bilancio chiuso al 31 dicembre 2016 evidenzia un wtile d’esercizio pari ad Euro
147.831, sostanzialmente allineato con il risultato dell’esercizio precedente di Euro 140.592. I dati Terfin
al 31 ottobre 2017 evidenziano — oltre ad una tendenziale stabilitd del valore della produzione (circa Euro
465 mila) — un incremento dei costi della produzione, con conseguente riduzione del risultato operativo
atteso per il 2017.

Autostrada del Brennero S.p.A.: Ia societd che ha per oggetto sociale la promozione, la progettazione,
la costruzione e I’esercizio di autostrade, compresa I’ Autostrada Brennero-Verona-Modena (A22) ha
conseguito al 31 dicembre 2017 un utile di esercizio pari a 81,7 milioni di Euro che, rispetto al risultato
conseguito nel 2016 (71,7 milioni di Euro), evidenzia un incremento di 10 milioni di Euro (+14%). Al
lordo delle imposte, il risultato ha raggiunto i 111,8 milioni di Euro, a fronte dei 106,5 milioni di Euro
del 2016. 11 valore della produzione ha raggiunto i 385,8 milioni di Euro (370,4 milioni nel 2016), con un
incremento di 15,3 milioni di Euro (+4%). Tale risultato & principalmente imputabile all’aumento dei
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ricavi dell’esercizio - voce pedaggi autostradali - che si attestanc a 372,5 milioni di euro (358,5 milioni
di euro nel 2¢16), in conseguenza dell’aumento del traffico (+3,59% in termini di veicolo-chilometro)
concentrato, in particolare, sui mezzi pesanti. Si segnala come nel corso del 2017 non vi sia stato alcun
aumento tariffario (le tariffe sono bloccate dal 2014). I costi della produzione sostenuti nel corso del
2017 si sono attestati a 290,8 milioni di Euro, contro i 282,3 milioni del 2016, con un incremento di circa
8,6 milioni di Euro (+3%). Le principali voci che hanno contribuito a tale aumento sono imputabili
principalmente al costo per servizi (+ 6,3 milioni di euro al netto dell’utilizzo del Fondo rinnovo). I costi
della produzione per Servizi sono riconducibili principalmente alle manutenzioni dei beni devolvibili.

E’ noto come il 30 aprile 2014 sia scaduta la concessione sottoscritta nel 2004 tra Iallora concedente
ANAS S.p.A. ed Autostrada del Brennero S_p.A.. A tale riguardo, si segnala che nel mese di gennaio
2016 i soci “pubblici” e lo Stato italiano hanno sottoscritto il c.d. “protocollo d’intesa” al fine di ginngere
al rinnovo trentennale della concessione in assenza di gara. La Societd, al fine di precostituire le
condizioni necessarie all’attuazione del Protocollo d’Intesa — nel corse del 2017 — ha proseguito nelle
attivitd di negoziazione con i Soci Privati per poter procedere all’acquisto delle azioni dai medesimi
detenute; il Protocollo d’Intesa prevede, infatti, che I'intera compagine societaria risulti interamente
pubblica alla data della stipulazione dell’affidamento. Autostrada del Brennero S_p.A, al fine di adeguarsi
a questo pid restrittivo requisito, ha iniziato I'iter per ’acquisto delle quote deij soci privati.

11 Socio Regione Trentino Alto Adige, come deliberato dall’ Assemblea dei Soci del 7 dicembre 2016, ha
provveduto ad elaborare e proporre ai soci le ipotesi di struttura societaria e relativa corporate
governance, nonché le modalitd di attmazione del controllo analego che recepiscano i principi e requisiti
previsti dalla normativa e dal Protocollo d’Intesa di data 14 gennaio 2016. In data 16 marzo 2017 si &
tenuta presso la Sede di Trento della Regione Trentino Alto Adige la prima riunione del Tavolo Tecnico
in cui sono state presentate da parte del Socio Regione Trentino Alto Adige a tutti i Soci Pubblici, la
bozza del nnovo Statuto e la bozza di Convenzione. Successivamente, ¢ emersa 1'esigenza di uno
strumento normative atto a definire le modalitd di affidamento in house della concessione, esigenza che
ha trovato espressione nell’art. 13-bis del D.L. 16 ottobre 2017, n. 148, convertito dalla Legge 4
dicembre 2017, n. 172: tale disposizione prevede che il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti
{MIT) stipuli la convenzione di concessione trentennale con gli enti locali che hanno sottoscritto il
protocolle d’intesa, i quali potranno avvalersi della facoltd di ricorrere a societd in house, esistenti o
appositamente costituite, nel cui capitale non figurino privati. Nonostante la stessa norma preveda nel
dettaglio ogni adempimento prodromico alla sottoscrizione della concessione (tra cui i versamenti dei
canoni ed il trasferimento al Bilancio dello Stato degli accantonamenti del Fondo Ferrovia} il rinnovo
della Concessione presenta, ad oggi, talune criticita in ordine alla percorribilitd giuridica della
prosecuzione di Autostrada del Brennero S.p.A. come soggetto concessionario. Le interlocuzioni tra il
concedente MIT e gli Enti Pubblici territoriali sono in corso, & allo studio, tra le altre, I'ipotesi di
costituzione di una Newco a cui affidare il compito di gestire la tratta autostradale, tuttavia, alla data di
redazione del presente documento non si & ancora addivenuti ad una soluzione condivisa del percorso e
dello strumento giuridico che possa cttemperare al dettato normativo.

Centre Servizi Condivisi S.c.ar.l.: in data 27 settembre 2013 & stato costituito il Consorzio con attivitd
interna denominato “Centro Servizi Condivisi”, senza fini di lucro, avente lo scopo di organizzatore ed
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erogatore delle attivitd e dei servizi conferiti allo stesso dai consorziati. Cassa del Trentino, cosi come le
altre societd strumentali della Provincia, ha aderito a tale Consorzio

Nel corso del 2015, come indicato nella relazione sulla gestione, Cassa del Trentino ha sottoscritto con il
suddetto consorzio un Accordo Generale mediante il quale sono state regolamentate le prestazioni svolte
dal Centro Servizi a favore della societd e regolamentate le modaliti di atiribuzione del costo del
personale distaccato ¢ di fatturazione dei servizi resi dal Consorzio alla Societi. Nel corso del 2016 sono
state stipulate le convenzicni per il conferimento dei servizi legali e dei controlli interni e la convenzione
di supporto del servizio amministrativo, Nel corso del 2017, tali convenzioni sono state poi rinnovate
sino al 30 giugno 2019 e sono stati modificati gli atti di distacco di alcuni dipendenti della Societa
presenti presso il suddetto Consorzio.

per debitori/emittenti
Totiaie
2006

4.2 Attivita finanziarie disponibili nor In vondita: comnogisione

Voo Valori

49,884

13.843.98 13.464.459]

e . 138 ! 464459

[ 39.999.891; _44247.258
Totale 53.843,872 57,761,601

La distribuzione delle attivitd finanziarie per comparto economico di appartenenza dei debitori e degli
emittenti & stata effettuata secondo i criteri di classificazione previsti dalla Banca d’Italia.

Alla voce “d) Enti finanziari” figurano le quote del Fondo Housing Sociale Trentino. Alla voce “e) Altri
emittenti” sono invece comprese le partecipazioni in Infracis 8.r.1, Terfin S.r.1., Autostrada del Brennero
S.p.A. e nel Centro Servizi Condivisi S.c.arl.

Sezione 5 - Attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza — Voce 50

5.1 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza: composizione per debitorifemittenti
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La voce si riferisce unicamente a nominali Euro 2.000.000 di obbligazioni emesse da Cassa Depositi e
Prestiti S.p.A., classificate negli “Enti finanziari” acquistate nel corso del 2015 al fine di ottimizzare il

rendimento delle somme accantonate per il pagamento di prestiti obbligazionari emessi dalla Societa.

Nel corso del 2017 sono giunte a scadenza le obbligazioni UniCredit per nominali Euro 25 milioni.

Sezione 6 - Crediti — Yoce 60

La voce “Crediti” & costituita da “Crediti verso banche” per Euro 343.236.025 ¢ da “Crediti verso la
clientela” per Enro 1.517.801.387.

6.1 “Crediti verso banche”

Tiitnde Tainle

F. N T
Corpypn ke 1017 Xon

Fairwihur Falr wilur

¥ainee di bilancio Vaknre i hitanci
L2

_ 11341380] 465,

Totale  343.236025 | 52976748 299418985 603.962.563 | 1AL923957  469.570.575]

Ll =Livellp 1
L2 = Livello 2
L3 =Livello 3

Nel 2017 i crediti sono diminuiti di Euro 260.726.538, passando da Euro 603.962.563 registrati nel 2016
a Euro 343.236.025 nell’esercizio 2017,

Il decremento & imputabile a;

Voce 1. “Depositi ¢ conti correnti™: la differenza negativa per Euro 230.600.440 & dovuta principalmente
alla diminuizione delle giacenze di conto corrente per effetto dei rimborsi dei debiti contratti.

Voce 3. “Titoli di debito™: la differenza negativa per Euro 30.126.098 si riferisce al rimborso delle
obbligazioni “Mediocredito Trentino Alto Adige, Valore Nominale € 30.000.000,00 — Tasso variabile -
scadenza 10/05/2017",

Per quanto riguarda i criteri di determinazione del fair value si rimanda alla Parte A — Politiche contabili,
In considerazione della prevalente durata a breve termine dei crediti verso banche nella forma tecnica dei
conti correnti e dei depositi a vista o con vincolo a breve termine, il fair value di tali posizioni viene
considerato pari al valore di bilancio (Livello 3). Nella colonna Livello 2 & invece esposto il valore al fair
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value del deposito costitujto presso Cassa Centrale Banca con scadenza 2027 e degli altri depositi con
durata del vincolo annuale nonché i titoli obbligazionari emessi da banche.

Non sono presenti crediti verso banche con vincolo di subordinazione.

6.3 “Crediti verso clientela”
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Il valore dei crediti verso la clientela & diminuito, rispetto all’esercizio precedente, di Euro 122.309.882.

Nella presente voce figurano le attivitd finanziarie non quotate come i mutui, i titoli non emessi da
banche ed i rapporti con Ia Provincia autonoma di Trento.

Nella sottovoce “Altre Attivitd” sono compresi essenzialmente i crediti che la Societd vanta nei confronti
della Provincia autonoma di Trento e che hanno caratterizzato la diminuzione della voce; in particolare:

“Crediti per contributi in conto capitale erogati” per nominali Euro 140.694.225. Si tratta di crediti
relativi ai contributi che la Societd ha corrisposto agli enti beneficiari in anticipo rispetto all’incasso
da parte della Provincia. Nel 2017 il credito & aumentato di 6,3 milioni di Buro, per effetto di
maggiori pagamenti effettuati nei confronti degli Enti beneficiari rispetto a quanto incassato da parte
della Provincia. La recente dinamica di tale posta non consente pill di considerare tale credito come
“a vista” con conseguente necessitd di iscrizione al fair value (IAS 39 - AG 64). A tal fine & stata
formulata la miglior stima circa le tempistiche di rientro del credito in esame, condivisa anche dalla
Provincia, determinando il valore attuale dello stesso, calcolato utilizzando i fattori di sconto ottenuti
dalla curva dei titoli di stato italiani alla data del 29 dicembre 2017, La determinazione di detto fair
value, che nel bilancio 2015 aveva determinato 1'iscrizione di una rettifica per Euro 1.099.484, nel
bilancio 2017 ha comportato lo storno parziale della rettifica effettuata nel 2015 per Buro 128.018.
Per quanto attiene alla componente di credito sorta nel corso del 2017 — data la presenza di
rendimenti di mercato negativi ~ non sono stati iscritti gli effetti negativi che ne sarebbero derivati
dalla sua atmalizzazione.
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“Crediti verso PAT per annualiti da assegnare”, registrano un aumento, rispetio all’esercizio
precedente, di circa 13,7 milioni di Euro, attestandosi a fine 2017 ad Euro 83.362.498. Tale credito
corrisponde al valore attuale pagato agli enti beneficiari, relativamente a contributi in conto annualitd
che la Provincia al 31 dicembre non ha ancora assegnato a Cassa del Trentino. GH interessi anticipati
su tale posta di credito — determinati nel 2015 in Furo 730.808 — sono stati riscontati per la quota
parte dell’esercizio 2017 - per Euro 62.875 - sulla base dei piani di contributi in annualitd assegnati
nel corso del medesimo anno.

“Crediti verso PAT per contributi in conto annualitd”, segnano un decremento, rispetto all’esercizio
precedente, passando da Euro 1.329.824.629 ad Euro 1.197.404.776 con una variazione in
diminuzione di circa 132,4 milioni di Euro. Tale variazione deriva dall’incasso delle rate di annualiti

assegnate negli esercizi precedenti.

“Crediti verso PAT per assegnazione contributi in conto annualitd edilizia”, per Euro 4.948.421,
rappresentano il valore attuale delle assegnazioni, disposte dalla Provincia di contributi in conto
annualitd concessi dalla Provincia, ai privati per gli interventi di ristrutturazione edilizia. Tale credito
& diminuito rispetto al dato 2016 di circa 2,3 milioni di Euro per effetto dei pagamenti delle rate dei
contributi in annualiti disposte dalla Provincia.

“Crediti verso PAT per contributi ¢/annualiti EDA”, con un saldo di Euro 9.034.330), rappresentano il
valore attuale delle assegnazioni riferite ai contributi per il piano straordinario di edilizia abitativa,
effettuate con determine n. 701 del 2 dicembre 2011, n. 227 del 19 aprile 2012 e n. 515 del 23
dicembre 2015. Tale valore ¢ in diminuzione rispetto al dato dello scorso anno di circa 2,1 milioni di
Euro per effetto degli incassi dei contributi in annualiti ricevuti nel corso dell’anno.

“Crediti verso PAT per contributi per estinzione anticipata mutui”, posta che si ¢ chiusa nell’esercizio
2017 a seguito della conclusione del piano di incassoe dei contributi in annualita.

“Crediti verso PAT per contributi edilizia concessi”, il valore di tale credito, pari ad Euro 73.501, &
rimasto immutato rispetto al 2015 e si riferisce ai contributi connessi all’intervento provinciale sulle
ristrutturazioni edilizie (art. 4, L.P. n. 2/2009). Al termine del 2017 rimane ancora sospesa una sola

pratica.

“Mutui chirografari” con un saldo complessivo pari a Euro 22.833.930, in diminuzione rispetto al
dato 2016 per Euro 3.817.212: tale credito afferisce ai mutui attivi concessi dalla Societa fino al 2008,
La diminuzione del valore corrisponde alle quote di ammortamento incassate nell’anno.

Tali mutui sono oggetto di una relazione di copertura (“fair-value hedging™) posta in essere mediante
stipula di due contratti derivati con Barclays e NatWest il cui fair value viene classificato nella voce
50 del passivo di Stato Patrimoniale.

Per le “Altre attivitd”, tranne i crediti verso PAT per contributi in conto annualitd e verso i Comuni
per i mutui erogali, il fair value (Livello 3) ¢ considerato pari al valore di bilancio. Il fair value
(Livello 2) dei crediti per annualit nei confronti della Provincia & determinato attualizzando i flussi
contrattuali mediante utilizzo della curva di rendimento dei titoli di stato italiani.
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Infine, nei “Crediti verso clientela” sono ricompresi, alla voce 2. “Titoli di debito”, i titoli
obbligazionari a tasso variabile, per un valore nominale di Evro 15.000.000, emessi da Patrimonio del
Trentino S.p.A. che Cassa del Trentino ha sottoscritto nel corso del 2010,

Sezione 9 - Partecipazioni — Voce 90

Nella presente voce figurano eventuali partecipazioni in societd controllate (IAS 27 ed IFRS 10),
controlliate in modo congiunto o sottoposte ad influenza notevole (IAS 28 ed IFRS 11).

9.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipativi
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11 capitale sociale di Paros S.r.I. & costituito da n. 10.000 quote del valore nominale di Euro 1 ed &
detenuto al 100% da Cassa del Trentino S.p.A..

11 capitale sociale di Uni IT S.r.l. & costituito da n. 1.000.000 quote del valore nominale di Euro 1 ed &
suddiviso tra:

- UniCredit Business Integrated Solution 8.C.p.A., Milano, n. 510.000 quote pari al 51%;
- Cassa del Trentino S.p.A. n. 490.000 quote pari ai 49%,

Le partecipazioni detenute sono costituite da titoli non quotati. Entrambe le partecipazioni sono state
acquisite nell’ambito del processo di aggregazione aziendale effettuato nell’autunno del 2013 tramite
Yincorporazione di Tecnofin Trentina S.p.A..

Per quanto riguarda la societd controllata al 100% Paros S.r.l. il Consiglic di Amministrazione ha
deliberato nella seduta del 16 aprile 2014 di non procedere alla redaziene del bilancio consolidato
ritenendo che la valutazione della partecipazione con il metodo del patrimonio netto {che di per sé
prevede gia 1'effettuazione di un consolidamento sintetico) nel bilancio individuale della Societd non ne
pregiudichi i principi di rilevanza e significativitd delle informazioni. Nella medesima seduta & inoltre
stato stabilito di assumere, come limite di significativiti oltre al quale si ritiene necessaria la redazione
del bilancio consolidato, la detenzione di una partecipazione di controllo in una societd con attivo
patrimoniale non inferiore all’1% di quello della controllante e ricavi (valore della produzione della
controllata) non inferiori al 5% di quelli (voci 10 e 160 di conto economico) della controllante, riferiti
all’esercizio precedente. Tali parametri dovranno essere rivisti in relazione ad eventuali altre acquisizioni

di partecipazioni di controllo.
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Con riferimento all’esercizio 2017 un parametro su due & stato rispettato e pertanto non & obbligatoria la

redazione del bilancio consolidato.
11 fair value deve essere indicato nella tabella solo se le partecipazioni sono quotate.

Si forniscono di seguito alcune ulteriori informazioni riferite alle partecipazioni contenute nella voce:

Paros S.r.l.: la societd, a seguito dell’acquisizione nel gennaio 2009 del ramo d’azienda “Mandato
Informatico” da Informatica Trentina S.p.A., svolge principalmente attivitd di erogazione di servizi
applicativi relativi ai progetti “ordinativo informatico” e “liquidazione informatica™ per la gestione, in
formato totalmente digitale, di pagamenti o incassi per gli Enti della pubblica amministrazione. La
partecipazione & interamente detenuta da Cassa del Trentino S.p.A..

Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2017 riporta un utile netto di Euro 105.504 in aumento rispetto a Euro
32.382 dell’esercizio 2016.

I ricavi di vendita complessivi, derivanti prevalentemente dai servizi tecnici erogati a Uni IT S.r.1, sono
diminuiti dell’8% rispetto all’esercizio precedente mentre i costi della produzicne sono pari a Euro
1.761.275, diminuiti del 6% rispetto al 2016 (Euro 399.297 sono costi per servizi ed Euro 905.363 sono
costi del personale); il risultato operativo & pari a € 152.313, in aumento rispetto al 2016 che era pari a
Euro 31.116. 11 totale attivo & pari ad Euro 1.382.597 ed il patrimonio netto & di Euro 481.546, diminuito
rispetto al 2016 per effetto della distribuzione di un dividendo, come deliberato dall’assemblea dei soci,
per Euro 1 milione a riduzione della riserva straordinaria.

Uni IT S.r.l. la societd, appartenente al Gruppo Bancario UniCredit, & partecipata al 51% da UniCredit
Business Integrated Solutions S5.C.p.A. ed al 49% da Cassa del Trentino S.p.A. ed ha tra i propri obiettivi
lo sviluppo e la distribuzione di soluzioni avanzate per la Pubblica Amministrazione; i proventi della
societd sono generati principalmente dall’Ordinativo informatico a favore di enti pubblici (dove Paros
S.r.l. - societd detenuta al 100% da Cassa del Trentino S.p.A. - & il provider tecnologico). Gli ent
pubblici utilizzatori dell’Ordinativo Informatico al 31 dicembre 2017 sono 764 {erano 758 nel 2016), La
distribuzione del servizio copre quasi I'intero Paese, con un volume di oltre 9,7 milioni di transazioni
annue. UnilT collabora con i centri “Public Sector” di UniCredit che di fatto rappresentano la rete
commerciale della societd. Nel corso del 2017 si & proseguito con le attivazioni sulla nuova piattaforma
MIF3, realizzata in conformita alle previsioni delle circolari emanate dall’ Associazione Bancaria Italiana
¢ dall’ Agenzia per I'Ttalia Digitale. I servizio di conservazione dei documenti, anch’esso in espansione,
& fornito a 363 clienti (erano 347 1’anno precedente), con un incremento del 5%. Il Bilancio 2017
presenta ricavi gestionali pari a € 3.450.704, diminuiti dell'8% rispetto all’esercizio precedente, costi
della produzione pari a Buro 3.123.364, diminuiti del 7% rispetto al 2016 (Euro 1.600.573 di costi per
servizi ed Euro 1.249.834 di costi del personale); il risultato operativo & pari a € 330.547, in flessione del
17% rispetto al dato 2016, mentre il risultato ante imposte di Euro 329.636, su cui grava un carico
tributario di Euro 91.983. L’utile netto di Euro 237.653 risulta in diminuzione rispetto all’utile di Euro
325.020 conseguito nel 2016.
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11 totaie attivo & pari ad Buro 3.357.228 ed il patrimonio netto & pari ad Euro 2.639.048 - Euro 5.401.394
nel 2016 - diminuito per effetto della distribuzione di riserve disponibili per Euro 3.000.000. Con
riferimento a fatti sopravvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, si segnala che il Consiglio di
Amministrazione di Uni IT S.r.l., nella seduta del 7 marzo 2018, ha approvato la proposta di procedere
alla distribuzione di riserve per I’'ammontare di Euro 1.196.986.

Si segnala inoltre che in data 22 dicembre 2017 Cassa del Trentino ha pubblicato il bando di gara per la
cessione del 100% del capitale sociale di Paros S.r.l. e del 49% del capitale sociale di Uni IT S.r.1. (Lotto
unico) e che, a seguito delle manifestazioni di interesse pervenute, & stata attivata la fase di due diligence
alla quale seguird I’invito a presentare offerta vincolante

9.2 Variazioni annue delle partecipazioni

Partecipazumi Parteciparoni

digruppn non digruppo Thale
A.Esistenzeiniziall -~ . . 1.376.042 2.646.685 . 4022727
B. Aumenti T i
B.lAcquisti S | S —
- operazion di aggregazione azfendale | e
B2Ripresedivalore . 105504 | 116450 221954
B e - .
B.4 Altre variazioni '
C Diminuzion] _ — : <
CiVemdite ... b= ———Th —
C3 Altre variazioni 1.000.000 |- 1.470.001 i- 2.470.001
[D; Rimanenze finali £81.546 1.293.134 1.774.680

La voce “B.2 Riprese di valore” comprende 1’adeguamento di valore intervenuto rilevato con il metodo
del patrimonio netto di pertinenza della Societd, nella voce 170 “Utili/Perdite delle partecipazioni” nel
conto economico, mentre la voce “C.3 Altre variazioni” ricomprende la variazione negativa dovuta
all’incasso dei dividendi straordinari distribuiti dalle due societd.

9.3 Partecipazioni significative: informazioni contabili

1 rapporti intervenuti con la controllata Paros S.r.l. sono dettagliatamente illustrati nella Relazione sulla
Gestione al paragrafo 3 “Rapporti con le societi controllate o sottoposte a influenza notevole”.

9.4 Partecipazioni significative: informazioni sui dividendi percepiti

Le partecipate Paros S.r.l. e Uni IT S.r.1. hanne distribuito nel corso del 2017 dividendi straordinari.

9.5 Partecipazioni non significative: informazioni contabili
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La Societd detiene una partecipazione non significativa in Uni IT S.r.L i cui principali dati di bilancio
sono esposti nel precedente paragrafo 9.1,

9.6 Impegni riferiti a partecipazioni in societd controllate in modo congiunto

La Societd non detiene partecipazioni in societd controllate in modo congiunto.

9.7 Iimpegni riferiti a partecipazioni in societa sottoposte a influenza notevole

La Societd non detiene impegni nei confronti della partecipata Uni IT S.r.l..

9.8 Restrizioni significative

Non si presenta la casistica relativa alle resirizioni significative di cui all’IFRS 12, paragrafi 13 e 22 a).

9.9 Partecipazioni costituite in garanzia di proprie passivita e impegni

1a Societd non detiene partecipazioni costituite in garanzia di proprie passivitd ¢ impegni.

Sezione 10 - Attivitd materiali - Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

Totale Totale
2017 2016

Artivivi/Valori

LAwivia dipropried =
_ ) terreni 3 | ————

o e s e B e e e amad e

Totale 17.342 24,165,

Le attivitd materiali di Cassa del Trentino sono valutate al costo, come indicato nella Parte A della Nota
Integrativa.

10.2 Attivitaé materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita
valutate al costo

La Societh non detiene attivitd materiali a scopo di investimento.
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10.3 Autivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita rivalutate

Non ricorre il caso.

10.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita

valutate al fair value

La Societd non detiene attivitd materiali a scopo di investimento.

10.5 Attiviti materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Malilli

Abicchbae ol

vdpisilqitqiufall -

e i s

e = s -

e e A b A S naai YRR . 203.611
1 Riduzioni divalorenettetotall iy = 90604 179447
A,2 Ecistenze inkziali nette 2,227 3 24.165
B.Aumentk: . 4. 3.256
 Blacgued ... 3286 3256
peraziont i aggregazione aziendale " =t
B.2 Spese per miglorie capitalizzate _ i j
_B3Ripresedivalore | Ik )
B4 Variazjonipositive dl falr valuelmputatea: _ _ | § - -
.. .b)contoeconomico - . 1 . e —
B.5 Differenze positive di cambio . - |
B.6 Trasf. daimmobili detenuti a seopo investim. _—
B.7 Altre variazioni ¥ o )
G Piminuzion; 7.755 | 2324,  10.079
€1 Vendite . i L -
C2Ammortamenti S 2324 | 10079
Cg divalore da deterioramento Imputate: | i IS, e
_ @) patrimonio netto _______‘} B } . R _
........ - — f = pr—
i
= ".%W' I ~
S— S . T B E
H
% } . S
...]: — _._._.‘..... e -
D. Rymanenze final netie 113160

92928 0

E1 Valutazione al costo

¥

96088

L’incremento del 2017 & ascrivibile all’acquisto di nuovi computer ad uso ufficio.

10.6 Attivite materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue

La Societd non detiene attivitd materiali a scopo di investimento.

10.7 Impegni per acquisto di attivita materiali (IAS 16/74.c)
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La Societd non ha sottoscritto impegni per ’acquisto di attivitd materiali.

Sezione 11 - Attivitd immateriali — Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 “Attivite immateriali”

Z016

Vool ¥ahitadone Attivita valutat Attivita Artevitia Attiyita
witE yalitate
!' '1 valutale al valulateal valutate al
aleasto ;
Lair v coxtn

1. Ayviamento i f |
2. Altre attivita immateriali: A o
| [
-, N
-atre | 167 | a1l
| 22acquisiteinleasingfinanziario | . i
— . Totale2 167 411
3.1 beni inoptati — -
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 altri beni - .
e .. ___Totale3 bl
4. Attivia concesse in leasing operativo | =
Totale (1+2+3+4) 167 411
Tgtale 167 411

11,2 Agtivitit immateriali: variazioni annie

- conte economico

B.4 Aitre variazioni
CDiminuzioni = N 244
| CiVendite )
C.2 Ammortamenti =~ q 244
- aconto economico |
C.S Alti‘e vériaziohi ’ E
D. Rimanengze finali ‘ ' e - 187
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Le attivitd immateriali oggetto di descrizione sono composte da software e sono valutate al costo. Nel
corso del 2017 non sono stati effettuati acquisti di software ¢ si & proceduto all’ammortamento di quelli
con valore residuo ancora da ammortizzare.

L’ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato effettuato con il metodo diretto, rettificando
i costi originari sulla base della vita utile degli stessi e utilizzando un’aliquota pari al 20%.

Sezione 12 - Attivita fiscali e passiviti fiscali

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Composizhne Totale 2017 Totale 2016

¥

|
i
i

- L 286082

- A3 S P « SEm—
Crediti d'imposta chiesti a rimborso ’ -l;:E 26,361
Totale sottovoce 120.a - 2.083.614
120.b Attivitd fiscallanticipate | e
. S
_IRAP i | .
" dicuallal214/2011 ! )
Totale sottovoce 120.b 74.732 43.177
Totale voce 120 74732 . 2.126.79]]

1l eredito per attivita fiscali correnti “crediti d’imposta chiesti a rimborso™ & stato azzerato a seguito del
rimborso disposto dall’ Agenzia delle Entrate a fronte di interessi pregressi su crediti tributari riferiti agli
anni di imposta 1996-1997.

Il credito per imposte anticipate ammonta ad Euro 74.732 e si riferisce esclusivamente ad IRES con
applicazione dell’aliquota del 27,50%.

Dette imposte sono calcolate sulle differenze temporanee tra utile civile e reddito fiscale; precisamente le
imposte anticipate sono relative a costi la cui deducibilith & differita ai successivi esercizi. Il relativo
credito risulta iscritto all’attivo delle Stato Patrimoniale, ritenendo ragionevole sussista un reddito fiscale
futuro sufficiente per I'assorbimento del medesimo. Per il dettaglio si rimanda all’apposito prospetto a
descrizione delle imposte sul reddito.

Le attivita fiscali anticipate sono riferite ad accantonamenti su elementi incentivanti della retribuzione
riferiti ai dirigenti ed al maggior valore civile IAS del TFR.

Gli accantonamenti € gli utilizzi dei fondi per imposte anticipate sono stati effettuati in contropartita del
Conto Economico e delle Riserve (Patrimonio Netto) come dettagliato nelle tabelle successive.
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12.2 Composizione della voce 70 del Passivo — “Passivita fiscali: correnti e differite”

Coimprasheian e Totale 2017 Tatale 2016

70.a Passivith fiscali correnti _|
IRES , —1‘ 2271566 _ -
" imap ] senzes, :
Totale sottovoce 70.a 2,833,850 -
70.bPassivich fiscalidifferite | 1 -
_ IRES e 4. 583200 505704
Totale sottovoce 70.b 1,216,568 1,100,801
Totale voce 70 4.050.418 1.100.801

Come indicato nella tabella precedente, la Societd nel 2017 registra un debito per imposte correnti IRES
e IRAP pari ad Buro 2.833.850 e un debito per imposte differite IRES e IRAP per Euro 1.216.568.

Le passivita fiscali differite afferiscono ad imposte che saranno pagate in futwro e sono generate da
differenze temporanee che rinviano la tassazione, pur trattandosi di imposte civilisticamente di
competenza dell’esercizio. Trattasi nel dettaglio di posie gid presenti negli esercizi precedenti: la
rivalutazione delle quote del Fondo Housing Sociale, la valutazione con il metodo del patrimonio netto
delle partecipazioni iscritte nella voce 90 dell’attivo patrimoniale e 1a riserva positiva di valutazione delle
partecipazioni iscritte alla voce 40 dell’attivo patrimoniale (A22 e Infracis).

Gli accantonamenti ¢ ghi utilizzi dei fondi per imposte differite sono stati effettuati in contropartita del
Conto Economico e delle Riserve (Patrimonio Netto) come dettagliato nelle tabelle successive.

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in coniropartita del Conto Economico)

1. Esistenze imiziall 36.586 61.212|

2. Aumenti 63.131! 16,175
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio i
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamente di criter! contabili
) riprese di valora
d) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 63.131: 16.175
2.3 Altrl aumenti !
- operazioni di agerepazione aziendale
3. Diminuzioni : 36.586 40.801
3,1 Imposte anticipate annullate nellesercizio |
a) rigiri 36.586; 40801
b) svalutazioni per sepravvenutairrecuperahilita l
¢} dovute al mutamento 4i criteri contabil I

d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
a) trasform, in credid d'Imposta Legge n. 214,/2011
b) alire r ;
4. Importo finale 63.131 36.586
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12.3.1. Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita del Conto
Economico)

La Societi non ha imposte anticipate di cui alla L. 214/2011.

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del Conto Economico)

1. Esistenze injziaii 28.456 16.910
2. Anmenti 1 19,761 11.546
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio

a) relative a precedenti esercizi
b} dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 19.761] 11.546
23 Altrl aumenti '
3. Diminuzioni H
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio ;
a) rigiri o -
b) dovute al mutamento i criteri contabili ]
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 48.217 2B.456

s
]

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartite del Patrimonio Netto)

Totale 2017 | Totale 2016
1. Esistenze iniziali 6.591 1,067

2. Aumenti 5.010; 6.591
2.1 Imposte anticipaterilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) devute al mutamente di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 5.010:
2.3 Altri aumenti i
- operazioni di aggregazione aziendale !
3. Diminuzioni : R
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigiri 1.067
b) svalutazioni per sopravvenutairrecuperabilitd
c) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni 2
4. Importoe finale 11.601 6.591

6591

1,067
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12.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del Patrimonio Netto)

Totale 2000 7| Totale 2016

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamente di criteri contabili
c) altre ]
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 383.534%5
 23ANriaumenti S
3.Diminuzionl 287.528;
3.1 Imposte differite annullate nelt' esercizio Ii
a) rigiri 267.526
b) dovute al mutamento i criteri contabili
c)altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

L ktenzeiniznl EAE oo h2d)
2. Aumenti 383.534 130485

4. Importo finale 1,168.351 1.072.345

130485
12.369

12.369)

Sezione 14 - Altre attivita ~ Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 “Altre attivii”

Descrizione Totale 2017 Totale 2016

i
i
3
i
1
H

651577 s70.825]

La voce “Fatture da emettere” & principalmente cosi composta:

=  Euro 205.000 per prestazione di servizi resi alla Provincia e agli Enti strtumentali cosi come previsto

dall’art. 12 della convenzione che disciplina i rapporti tra 1a Societd e la Provincia;

= Euro 108.144 riferiti al recupero dei costi del personale distaccato presso il Centro Servizi Condivisi
per il periodo agosto-dicembre 2017 sulla base delle percentuali definite dai nuovi atti di distacco.

I “Crediti diversi” sono rappresentati - principalmente - daj crediti vaniati dalla Societd per il recupero

del costo - relativo al periodo gennaio-luglio 2017 - del personale distaccato presso il Centro Servizi

Condivisi S.c.ar.l..

Infine, si rappresenta che la voce “Somme da recuperare da beneficiari contributi”, pari ad Euro 25.944,

si riferisce a richieste di restituzione, in attesa di incasso, di contributi per gli interventi di ristrutturazione

edilizia nei confronti dei soggetti che ne hanno perso il diritto. Le procedure di incasso sono state affidate

a Trentino Riscossioni S.p.A..
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

PASSIVO

Sezione 1 - Debiti

Sezione 2 - Titoli in circolazione

Sezione 5§ - Derivati di copertura

Sezione 7 - Passivita fiscali

Sezione 9 - Altre passivita

Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del personale
Sezione 11 — Fondo per rischi e oneri

Sezione 12 - Patrimonio dell’impresa
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Sezione 1 - Debiti - Voce 10

1.1 Debiti

Tibbale 2E" | Tuiale PO 0

Vi i Viersn il
Worus i Vs idiomieli Versa lianime Wanna ilifimiel
N fmanginr - e e Teansiur v Hliriviela

o i (R 1] ] |

198383992 | _ ! 89684654 223123300 : | Bsan367

N 7906 | 627654735 0 LEECT J——— 682.385.036

- Totle . 198391898 | TA7EINABS L R2BABLFIG . L T6B.625:893

" Folr¥aiue -livello1;
FairValue -liyello2
FairValue - livello 3

Totule foir vile

M
z ' |
: 94484331
... 5B2385.036

0,580, 3057

201,002395 | | 92514390 __ 226300618

La colonna 1 Debiti “Verse banche”, voce 1.2 “Altri Finanziamenti”, nell’esercizio 2017 presenta un

saldo pari a Euro 198.383.992. Tale voce comprende:

- il debito residuo di due tranches, rispettivamente di nominali Euro 50.000.000 ¢ Euro 35.0:00.000,
del prestito erogato dalla Banca Europea per gli Investimenti (BEI) riferito al contratto quadro di
“Framework loan” stipulato fra la Societd e la BEI per complessivi 85 milioni di Euro e destinato a
cofinanziare — nel limite del 50% del costo effettive — investimenti di Enti pubblici locali nei settori
di interesse quali trasporti, infrastrutture urbane, infrastrutture per servizi pubblici, ecc.;

- il debito residuo di tre tranches, rispettivamente di nominali Euro 125.000.000, Euro 25.000.000 e
Euro 24.000.000, del prestito erogato dalla Banca Europea per gli Investimenti (BEI) riferito al
contratto quadro stipulato in data 30 aprile 2014 attinente il “GL Trento Infra Renewable Energy &
Other Priorities™;

- il debito residuo della I tranche del finanziamento BEI attivato nel mese di novembre 2016 - per
I"importo nominale di Euro 20 milicni - destinato al finanziamento del c.d. “Depuratore di Trento
Tre”. 11 prestito in questione, che prevede la modalitd di rimborso amortizing, & stato contratto al
tasso fisso dell’1,069% e per una durata di 25 anni. Anch’esso, come i precedenti sopra citati, &
garantito dalla Provincia autonoma di Trento.

Tali debiti sono stati rilevati al costo ammortizzato.

La diminuzione dei ‘Debiti verso banche — altri finanziamenti* rispetto al 2016 - per I'importo di Euro
24,7 milioni - dipende dal rimborso delle quote capitali dei prestiti BEI sopra citati.

La colonna 1 Debiti “Verso banche”, voce 2 “Altri debiti” comprende i debiti verso le banche per le
imposte di bollo e le spese riferite all’esercizio 2017 ed addebitate dalle medesime i primi giomi del
2018.

La colonna 3 Debiti “Verso clientela”, voce 1.2 “Altri Finanziamenti”, comprende i seguenti prestiti

ricevuti non a condizioni di mercato ed in particolare:
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nr. 3 prestiti erogati a tasso zero dalla Regione Trentino Alto Adige per I'importo di 50,571 milioni
di Euro, 12 milioni di euro e 60 milioni di Euro concessi, rispettivamente, il 28 giugno 2013, il 13
ottobre 2014 e il 3 aprile 2015;

nr. 3 prestiti erogati a tasso zero dalla Provincia autonoma di Trento per I'importo di § milioni di
Euro (in tal caso il prestito era stato concesso alla societd Tecnofin Trentina S.p.A. poi incorporata
nel 2013 in Cassa del Trentino), di 8 milioni di Euro, concesso il 4 marzo 2014, per la sottoscrizione
di quote del Fondo di Social Housing ed infine di 4,2 milioni di Euro, concesso il 20 febbraio 2015,
anch’esso finalizzato alla sottoscrizione di quote del medesimo Fondo.

Per entrambe le tipologie di finanziamento (regionale e provinciale) la Societs - in applicazione dell’ OPI

9 - ha rilevato in una riserva positiva indisponibile - classificata alla voce 160 del passivo - la differenza,

al momento della ptima rilevazione contabile, tra il valore nominale di detti prestiti ed il loro rispettivo
fair value. Per ulteriori informazioni si rimanda in calce alla tabella 12.5 Altre Informazioni dello Stato

Patrimoniale passivo.

La valutazione dei debiti suindicati in bilancio al 31 dicembre 2017 & effettuata utilizzando il criterio del

tasso di interesse effettivo, rilevando gli interessi passivi maturati nell’esercizio in base al criterio del

costo ammortizzato.

La colonna 3 Debiti “Verso clientela”, voce 2. “Altri Debiti”, comprende le seguenti voci:

“Debiti per contributi in conto annualitd da erogare per investimenti”, pari a Euro 467.400.971,
comprendono il valore attuale dei contributi in annualitd assegnati dalla Provincia autonoma di
Trento in attesa che gli enti beneficiari ne richiedano I’erogazione. Rispetto al 2016 tale debito &
diminuito di 76,1 milioni di Euro;

“Debiti per contributi in conto annualiti da erogare per corrente”, ammontano a fine 2017 a Euro
7.308.556, in diminuzione di circa 4,6 milioni di Euro rispetto al dato 2016, pari ad Euro
11.945.124;

“Debiti verso beneficiari per contributi edilizia concessi”, pari a Euro 73.500, si riferiscono ai
contributi per le ristrutturazioni edilizic concessi ai beneficiari e non ancora erogati, di cui rimane
aperta ancora una sola posizione. Tale valore non ha subito modifiche rispetto al 2016;

Le voci “Debiti verso PAT contributi in conto capitale da recuperare” e “Debiti verso PAT contributi
in conto annualitd da recuperare” per 1'importo complessivo di Euro 753.916 si riferiscono a
contributi recuperati nei confronti degli Enti beneficiari che dovranno essere restituiti alla Provincia;

“Debiti per canoni aggiuntivi”, pari ad Euro 94.300.433, rappresentano il debito delle quote annuali
dei canoni aggiuntivi di cui alla L.P. 6 marzo 1998, n. 4, che la Societd, su incarico della Provincia e
previo incasso dalla stessa, eroga ai Comuni richiedenti. Tale valore risulta in aumento di Euro 17,9
milioni rispetto al corrispondente dato 2016;

“Debiti per contributi EDA”, pari ad Euro 1.245.379, si riferiscono ai contributi ancora da erogare ai
beneficiari del piano straordinario di edilizia abitativa. Rispetto al dato 2016, tale posta risulta in
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diminuzione di circa 0,2 milioni di Euro per effetto dei pagamenti intervenuti nel corso del 2017,

“Debiti per trasferimenti correnti da erogare”, pari ad Euro 56.571.980, si riferiscono ai trasferimenti
ancora da erogare. Tale voce risulta in aumento — di oltre 7 milioni di euro - rispetto al 2016 per
effetto delle assegnazioni/pagamenti (a favore della Societd) disposti dalla Provincia nel corso del
2017.

La Societa non ha debiti subordinati.

Sezione 2 - Titoli in circolazione - Voce 20

2.1 Composizione della voce 20 “Titoli in circolazione”

L. Titolt

Tt 01T Tutaln 201

Taanivinh I r T TP —T
Vakire ali hvidar é Valoredih#lancio |-

920494824 | _

Li=
L2 =
I3=

Livello 1
Livello 2
Livello 3

I Titoli in circolazione emessi da Cassa del Trentino sono costituiti dalle seguenti obbligazioni per un

debito residuo complessivo pari ad Euro 863.033.764.

Nello specifico, si tratta dei seguenti prestiti obbligazionari:

Rimborso bullet:

Euro 74.600.000 emesso nel 2008 sottoscritto interamente da Dexia $.p.A., con scadenza il
31.12.2027 e tasso del 4,827%;

Euro 70.000.000 emesse nel 2013 al portatore nell’ambito del programma EMTN, scadenza
31.12.2018 ¢ tasso fisso del 3,745%.

Rimborso amortizing;
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Euro 122.500.000 emesso nel 2014 nell’ambito del programma EMTN, scadenza 31.01.2022 e
tasso fisso 1,94%;

Euro 94.000.000 emesso nel 2014 nell’ambito del programma EMTN, scadenza 30.09.2020 e tasso
fisso 1,70%;

Buro 150.000.000 emesso nel 2014 nell’ambito del programma EMTN, scadenza 30.10.2024 ¢
tasso fisso 1,70%:;
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Euro 20.000.000 emesso nel 2014 nell’ambito del programma EMTN, scadenza 07.11.2034 e tasso
fisso 2,96%;

Euro 150.000.000 emesso nel 2015 nell’ambito del programma EMTN, scadenza 07.08.2025 e
tasso fisso 1,50%;

Euro 56.000.000 emesso nel 2015 nell’ambito del programma EMTN, scadenza 23.12.2025 e tasso
fisso 1,45%;

Euro 150.000.000 emesso nel 2016 nell'ambito del programma EMTN, scadenza 17.06.2026 e
tasso fisso 1,16%:;

Euro 60.000.000 emesso nel 2016 nell’ambito del programma EMTN, scadenza 30.11.2026 e tasso
fisso 1,55%;

Euro 150.000.000 emesso nel 2011, scadenza 31.12.2020 e tasso fisso 4,878% sottoscritto da CDP;
Euro 33.000.000 emesso nel 2013, scadenza 31.12.2032 e tasso fisso 4,471% sottoscritto da CDP:;
Euro 42.000.000 emesso nel 2013, scadenza 31.12.2027 e tasso fisso 4,034% sottoscritto da CDP.

Nel corso del 2017 sono giunti a scadenza e rimborsati i seguenti titoli obbligazionari:

Euro 150.000.000 emesso nel 2010 al portatore nell’ambito del programma EMTN, scadenza
30.06.2017 e tasso fisso 3,574% - profilo rimborso bullet;
Euro 50.000.000 emesso nel 2010 al portatore nell’ambito del programma EMTN, scadenza
30.06.2017 e tasso fisso 3,414% - profilo rimborso bullet;

€ sono giunti a scadenza quattro prestiti obbligazionari emessi da Cassa del Trentino nel 2008 e
sottoscritti da CDP:

Euro 8.950.000 emesso nel 2008, scadenza 31.12.2017 e tasso fisso 4,282% - profilo rimborso
amortizing;
Euro 60.000.000 emesso nel 2008, scadenza 31.12.2017 e tasso fisso 5,131%% - profile rimborso
amortizing;
Euro 100.000.000 emesso nel 2008, scadenza 31.12.2017 e tasso fisso 4,659%% - profilo rimborso
amortizing;
Euro 137.850.000 emesso nel 2008, scadenza 31.12.2017 ¢ tasso fisso 4,17%% - profilo rimborso
amortizing.

Tutte le obbligazioni sono rilevate al costo ammortizzato.

Il fair value & stato determinato attualizzando i flussi futuri utilizzando la curva di rendimento dei titoli di

stato italiani.

Nella Nota integrativa Parte D “Altre informazioni” sezione 6 — “Operazioni con parti correlate” sono

evidenziate le garanzie ricevute dalla Societd in merito ai titoli obbligazionari emessi.
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Sezione 5 - Derivati di copertura — Voce 50

5.1 Composizione della voce 50 “Derivati di copertura™

Yabre mashangilo [ LoeelE gl

fai ipihar
Il e [ oot
| 3308666 ° 22499840 . [ 4259812 26404290
3. Investiment! esteri ! ' =, |- S — i . ! .
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: i ] l M i
3,308,666 22490840 4359.812 26,404.300]
LI =Livello I
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3
VN = valore nozivnale

In questa voce & rilevato il fair value, che al 31 dicembre 2017 risultava negativo, di due contratti derivati
con medesimo caratteristiche contrattuali, stipulati con Barclays ¢ NatWest ¢ aventi finaliti di copertura
del fair value del portafoglio mutui attivi a tasso fisso menzicnato nella Sezione 6 dell’attivo della
presente nota integrativa. Si tratta di una copertura specifica ai sensi del paragrafo 78, lett. B, dello IAS
39, posto che si riferisce ad un portafoglio di attiviti finanziarie omogenee.

Al 31 dicembre 2017 la copertura & risultata efficace, alla luce dei test refrospettici e prospettici
effettuati,

La variazione complessiva del fair valne dell’elemento coperto a partire dalla data di copertura —
portafoglio mutui attivi — risulta positiva ed ammonta ad Euro 3.400.505 ed & iscritta fra i crediti,
trattandosi di copertura specifica.

5.2 Composizione della voce 50 “Derivati di copertura®: portafogli coperti e tipologie di copertura
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Nella tabella sono indicati i fair value dei derivati di copertura distinti in relazione all’attivita o passivita
coperta nonché alla tipologia di copertura realizzata.

Come indicato a commento della tabella precedente, 1a Societd ha in essere due derivati di copertura

relativi al fair value del portafoglio mutui attivi a tasso fisso.

Sezione 7 - Passivita fiscali — Voce 70

Per quanto riguarda le informazioni relative alle passivitd fiscali, si rinvia a quanto esposto nella Sezione
12 dell’ Attivo,

Sezione 9 - Altre passiviti — Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 “Altre passivita”

Bescrizione Towale 2017 Tolale 2016

Debiti verso Fornitori per fatture da pagare 3

B ERL Y

Debi

erso Fo

tori per fatture daricevere

Debiti per il Personale _

| 239417

Debiti verso Orgapispcjgli
Istituti di previdenzasociale
Ritenuta IRPEF Amministratori __

Ritenute d'acconto su prestiti obbligazionari __ o
Ritenute Erariali Dipendenti e Lavoro Autonom, 48210 ©

Erario e r— S
Debiti verso altri . 29155 ___ 27.081
Totale 918.721 4,331,100 j

I “Debiti verso fornitori per fatture da ricevere™ comprendono i costi di competenza dell’esercizio 2017,
comprensivi dell'TVA indetraibile ¢ riguardanti principalmente il saldo del compenso per la
certificazione legale da parte della societd di revisione, i compensi per alcune consulenze di diversa
natura, i costi per la fornitura di altri servizi (utenze, internet, ecc.).

Nei “Debili per il personale” sono compresi i debiti per ferie, permessi e banca ore non ancora usufruiti
dai dipendenti assunti direttamente dalla Societd, pari ad Euro 93.870, oltre ai costi del personale
distaccato dalla Provincia per Euro 252.561, il cui rimborso alla Provincia avviene di prassi nei primi
mesi dell’anno successivo a quello di riferimento. Nei “Debiti per il personale” sono inoltre compresi i
premi produttivitd riferiti sia al personale direttamente dipendente della Societd sia a comando dalla
Provincia per complessivi Euro 112.528 ¢ i versamenti al fondo pensione complementare a contribuzione
definita per Euro 12.774.
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Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 100

10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazione annue

Totale 2017 Totale 2016

A, Esistenze inizlall 315.348 366,125 ;
B.Aumenti 93.245 | 103.583
Bl Accantonamento dell'&cercizm R 68 934 I §6:501
|- operazmni diaggre@zione azieﬁda]e = ;
BZ Altre variazioni in aumento E 24311 ‘I 37 079
€. Diminuzioni . 35672 154,360
Cl.Liquidazioni effettuate 1607 121116
C2. Altre vartazionl in diminuzione 34 065 33.244

D. Esistenze finali 372,921 315.348

Nell’ottica dei principi contabili internazionali, e rispetto alle indicazioni fornite dallo IASB e
dall’IFRIC, il TFR & stato considerato come un defined-benefit plan di tipo post employment benefit,
ovvero un beneficio a prestazione definita; in particolare, il principio IAS 19 ne definisce il trattamento
contabile, I'esposizione in bilancio oltre che le modalitd di determinazione del valore, il quale dovrad
essere calcolato mediante metodologie di tipo atmariale. Il risultato della valutazione effettuata al 31
dicembre 2017 - ai fini dell’applicazione dello IAS 19 - ha comportato un deficit con un conseguente
accantonamento pari a 18.216 Euro. Per la determinazione di tale dato, le basi tecniche-economiche

utilizzate per la stima sono le seguenti:
®  tasso annuo di attualizzazione: indice Iboxx Corporate A con duration 10+;

e tasso annuo di inflazione: 1,50%.

Sezione 11 - Fondi per Rischi e oneri — Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 “Fondi per rischi e oneri”

Tatale 2016

Totale 2017

Tipalngie

110 FONDO PERRISCHIEONER] _ 175 000
a] quiescenzae Dbbhghl 51m111 o 175 000
b) altri fondi -

Tale voce afferisce allo stanziamento “dell’incentivo all’esodo” per un Dirigente della Societa.

Sezione 12 - Patrimonio — Voci 120, 150, 160 ¢ 170

12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”

I1 capitale sociale & cosi composto:
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Tipologie
1. Capitale | 52.555.650

11 Azloni ordinarie 52555650
1.2 Altre aziont (da specificare)

Non vi sono azioni sottoscritte e non ancora liberate, né azioni proprie riacquistate.

12.4 Composizione della voce 150 “Sovrapprezzi di emissione”

Nel 2013 & stata iscritta una riserva per sovrapprezzo di emissione azioni proveniente dalla incorporata
Tecnofin Trentina 8.p.A. pari 2 Euro 6.753.045,

12.5 Altre informazioni

Composizione della voce 160 “Riserve”

Descrizioni: Totale 2017 Totale 2016

pu _Percllte portan a nuovo lAS derwatx dx negomazmne
Utili/Perdite portati a nuovo. lAS ahre fatlepeme

Riséi'vé éredm verso Prnvmcna valutéu al fmr value
IRiserva da arrotondamento

Totle 46479193 45735991

Le riserve ammontano a Eure 46.479.193 ed includono:

la Riserva legale, pari ad Euro 3.771.384, costituita con accantonamento del 5% degli utili netti di
bilancio degli esercizi precedenti;

- laRiserva straordinaria pari ad Euro 24.816.734,

la Riserva da rivalutazione partecipazioni per Euro 630.060, generatasi in capo alla incorporata
Tecnofin Trentina S.p.A. nel momento in cui, nel corso del 2013, & stata ceduta alla Provincia
autonoma di Trento la partecipazione in Informatica Trentina S.p.A.;

- gli Utili portati a nuovo ammontano ad Euro 1.318.574 ¢ non subiscono variazioni rispetto

all’esercizio precedente;

- la Riserva utili delle controllate per Euro 472.285 si compone della stratificazione della quota parte
degli utili delle partecipazioni (Paros S..l. ¢ Uni IT S.r.lL) esposte alla voce 90 delio Stato
Patrimoniale che, per effetto della metodologia del Patrimonio Netto, & confluita, nei tre esercizi
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precedenti, a Conto Economico;

- negli Utili/Perdite portati a nuovo IAS - altre fattispecie - di Euro 3,325,232, sono riportati gli effetti
derivanti dall’applicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS ai saldi confluiti nel
bilancio della Societd a seguito della fusione con Tecnofin Trentina S.p.A. nel 2013. Nel corso del
2017 la posta & stata rettificata a seguito della distribuzione straordinaria di dividendi che ha
comportato una rettifica del fondo imposte differite;

- le Riserve di “first time adoption” (FTA) e Perdite portate a nuovo IAS - derivati di negoziazione -
incorporano 1"effetto generato sul bilancie dell’esercizio 2010 dalla transizione ai principi contabili
internazionali per complessivi Euro 9.417.296 e Euro -4.007.873;

- la Riserva positiva dovuta alla valutazione ex OPI 9 al fair value dei debiti infruttiferi nei confronti
della Provincia autonoma di Trento e nei confronti della Regione Autonoma Trentino Alto Adige
Sudtirol per complessivi Euro 40.341.603, al netto delle imposte. Tali riserve sono indisponibili al
momento dell’iscrizione e diventano disponibili per la quota di interessi maturata dalla data di
iscrizione sino alla data di riferimento del presente bilancio;

- la Riserva negativa dovuta alla valutazione ex OPI 9 al fair value dei crediti per contributi in conto
annualitd infrottiferi nei confronti della Provincia autonoma di Trento per Euro -33.606.100, al netto
delle imposte.

Composizione della voce 170 “Riserve da valutazione”

Descrizione Tewle 2017 Tetale2016

i L e P S = 1283751
T o B -
Riservavalutazione - Autostrada del Brennero 16.983.810 ;

Riservavalutazione-Infracls 1819.853/
Riserva valutazi_gpe :_Cenfcrgégn_r\_iﬂgj Cond
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La Riserva da rivalutazione ex L. 2/2009 per Euro 1,283,751, iscritta sin dall’esercizic 2013 per effetto

dell'incorporazione di Tecnofin Trentina S.p.A., era stata costituita per effetto della rivalutazione

dell'immobile Casa Moggioli.

A segnito dell’omologazione, avvenuta nel 2013, del nuovo IAS 19 & stata iscritta la Riserva di

valutazione del fondo TFR. Nel 2017 la Riserva di valutazione & diminuita, € presenta un saldo negativo

pari ad Euro 30.582, al netto di imposte.

Le riserve da valutazione riferite alle attivitd finanziarie classificate tra quelle disponibili per la vendita

hanno registrato, nell’esercizio 2017, le seguenti variazioni in seguito alla variazione del fair value delle

attivitd stesse:

¢  Autostrada del Brennero S.p.A., aumento della riserva positiva, al lordo di imposte, pari ad Euro
1.826.519 (Burc 1.791.027 al netto di imposte) e diminuzione per Euro 2.383.414, pari alla quota
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parte riferita alla cessione di azioni a seguito della distribuzione del dividendo in natura;

¢ Infracis S.r.l, anumento della riserva positiva, al lordo di imposte, pari ad Enro 1.397.233 (Euro
1.310.270 al netto di imposte);

e Fondo Housing Sociale Trentino, aumento della riserva positiva, al lordo di imposte, pari ad Euro
381.847 (Euro 243.958 al netto di imposte).

In ottemperanza all’articolo 2427, n. 7-bis, Codice Civile, si riporta di seguito il dettaglio della
composizione del patrimonio netto di Cassa del Trentino, incluso l'utile di esercizio, con
I’evidenziazione dell’origine e del grado di disponibilita e distribuibilitd di ciascuna riserva.

Possibili utilizzi e distribuibilita componenti patrimonio netto

il di
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120375
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A = per aumento di capitale; B = per copertura perdite; C = per distribuzione soci

Al sensi dell’art. 2431 det Codice Civile si pué distribuire ’intero ammontare della riserva sovrapprezzo
emissione azioni solo a condizione che la riserva legale abbia raggiunto il limite stabilito dall’articolo
2430 del Codice Civile.

La riserva legale & disponibile per la copertura delle perdite dopo che, a tale scopo, sono state utilizzate
tutte le altre riserve disponibili e distribuibili e prima di erodere il capitale sociale. L’ utilizzazione della
riserva legale deve rispettare i limiti di cui all’art. 2430 del Codice Civile.

L’utilizzo della riserva di rivalutazione per originari Euro 2.504.173 prevede, in caso di distribuzione,
I’applicazione delle disposizioni di cui all’art. 13, comma 3, della Legge n. 342/2000 ¢ all’art. 9, comma
2, del DM n. 162/2001, secondo le quali, in caso di distribuzione, “il saldo aumentato dell’imposta
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sostitutiva concorre a formare la base imponibile della Societa”.

La parte residna di riserva di rivalutazione potrd essere ridotta rispettando i limiti per la riduzione del
capitale sociale. In caso di utilizze della medesima per copertura perdite, non sard possibile distribuire gli
utili futuri fintanto che la riserva non venga reintegrata o diminuita con apposita delibera dell’ Assemblea
Siraordinaria.

Aj sensi dell’art. 2427 c. 1 n 22 septies del c.c. si riporta la proposta di destinazione dell’utile netto
dell’esercizio 2017 pari ad Euro 14.842.586:

= aRiserva Legale (5% fino a 20% capitale sociale): Euro 742.129
= aRiserva Indisponibile ex art. 6 comma 1 Dlgs. 38/2005: Euro 221.954
»  aRiserva Straordinaria Euro 894
=  adividendo ai soci Euro ,264055501 per 52.555.650 azioni Euro 13.877.609

La proposta prevede, altresi, la distribuzione del dividendo mediante 1’assegnazione di nr. 19.845 azioni
di Autostrada del Brennero S.p.A. per un valore complessivo di Euro 13.877.609 da effettuarsi entro il
mese di settembre 2018.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi
Sezione 2 - Commissioni
Sezione3 — Dividendi e proventi simili

Sezione 4 - Risultato netto dell’attiviti di negoziazione

Sezione 5 — Risultato netto dell’attivita di copertura

Sezione 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacquisto

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento
Sezione 9 — Spese amministrative

Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali
Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali
Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione

Sezione 15 — Utili (Perdite) delle partecipazioni

Sezione 16 — Utili (Perdite) da cessione di investimenti

Sezione 17 — Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativitd corrente

121



Nota integrativa

Sezione 1 - Interessi — Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”

Warl/Torme lecnithe Wil il elibion | Figan ghiisenti .'.l.m--wl'rn'.:lr-ni Tinakt 2007 TitaleZuid e
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La voce “Interessi attivi ¢ proventi assimilati” diminuisce, rispetto all’esercizio precedente, di Euro
9.858.077, registrando un totale di Euro 55.130.778.

I proventi rilevati nella sottovoce 4. “Attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza”, colonna “Titoli di
debito”, per un importo pari ad Euro 134,631, hanno registrato una diminuzione di Euro 111.019. Tale
voce comprende gli interessi nominali e al costo ammortizzato relativi a 25 milioni di Euro di titoli
obbligazionari emessi da UniCredit 8.p.A. acquistati nel corso del 2015 e giunti a scadenza nel corso del
2017 e di 2 milioni di Euro nominali di obbligazioni emesse da Cassa Depositi e Prestiti.

1 proventi rilevati nella sottovoce 5.1 “Crediti verso banche”, diminuiscono complessivamente, rispetto al
2016, di Euro 7.069.200. Nel dettaglio:

- I proventi rilevati nella sottovoce 5.1 “Crediti verso banche”, limitatamente ai “Titoli di debito”, per
Euro 314.757, si riferiscono alle cedole per interessi calcolati al costo ammortizzato, di competenza
dell’esercizio, del prestito obbligazicnarioc emesso da Mediocredite Trentino Alto Adige S.p.A.,
soltoscritto nel corso del 2012. L’importo degli interessi attivi & diminuito di Euro 2,9 milioni per
effetto dell’avvenuto rimborse avvenuto nel 2016 di altri prestiti obbligazionari detenuti in
portafoglio.

- I proventi rilevati nella sottovoce 5.1 “Crediti verso banche”, colonna *Altre operazioni”,
diminuiscono di Euro 4,2 milioni rispetto al 2016, passando da Buro 6.587.725 dello scorso anno a
Euro 2.403.430 nel 2017; tali interessi si riferiscono, principalmente, agli interessi percepiti sulle
somme presenti sui conti correnti utilizzati dalla Societd per far fronte alle esigenze ordinarie e sulle
somme accantonate per il rimborso dei prestiti emessi ¢ ai depositi (nelle forme tecniche dei depositi
vincolati e certificati di deposito) sottoscritti al fine dell’ottimizzazione del rendimento di dette

somme.

I proventi rilevati nella sottovoce 5.3 “Crediti verso la clientela” diminuiscono complessivamente,
rispetto al 2016, di Euro 2.723.158.

Nella colonna “Titoli di debito” sono ricompresi gli interessi attivi di competenza dell’esercizio 2017 -
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per Euro 154.017. Tale valore risulta in diminuzione rispetto al dato 2016 pari ad Euro 167.821. Tale
voce afferisce agli interessi attivi derivanti dall'obbligazione a tasso variabile emessa da Patrimonio del
Trentino S.p.A. che la Societa ha sottoscritto nel 2010.

Nella colonna “Altre operazioni” gli interessi attivi si riferiscono principalmente a:

- “Interessi attivi per contributi in conto annualitd” sono relativi agli interessi maturati sui contributi
in annualiti assegnati dalla Provincia e pari ad Euro 50.752.160, in diminuzione di Euro 1.377.073
rispetto all’esercizio precedente.

- “Interessi attivi su confributi per estinzione anticipata mutui”, per Euro 49.700, in diminuzione
rispetio al 2016 di Euro 296.944.

- “Interessi attivi su mutui”, per Euro 1.209.577 in diminuzione, rispetto al 2016, di Euro 177.264.

“Interessi attivi attualizzazione crediti annualitd da assegnare”, iscritti per la prima volta
nell’esercizio 2015 per I'importo di Euro 730.808 presentano un saldo negativo per Euro 62.875
quale rettifica di competenza dell’esercizio 2017 del corrispondente rateo pluriennale.

- La recente dinamica dei crediti verso la Provincia per contributi in conto capitale pagati e non
ancora incassati non consente pill di considerare tale credito come “a vista” con conseguente
necessita di valutazione al fair value (IAS 39 - AG 64). A tal fine & stata formulata la miglior stima
circa le tempistiche di rientro del credito in esame, condivisa anche dalla Provincia, determinando il
valore attuale dello stesso, calcolato utilizzando 1 fattori di sconto ottenuti dalla carva dei titoli di
stato italiani alla data del 29 dicembre 2017, La determinazione di detto fair value che nel bilancio
2015 aveva determinato 1'iscrizione di una rettifica per Euro 1.09%.484, nel bilancio 2017 ha
comportato lo storno parziale della rettifica dello scorso anno per I'importo di Euro 128.018.

1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

Venth ! Fiw g tecnlithe l'h-mlmT_lE_r_Elrll Toturde Totale 2017 Titale Z00 i

L. Debitverso banche | Gewozy ] | Goun) @176k
3Debiterso lenela | opaszen, | | Gz Qs
o Tholincrcoluione — _ (azoazem) || ey T waasraze
5. Passivita finanziarie di negoziazione i ) =
6 Passivitd fnaniarle vabutate l air value % i i

7.Altre passivita J I TR -
SDerwatidicoperora | 1 . Euan @an @)
9.Attualizzaionecredit c/eapitaleversoProvineis | 0T
Tolale — (6.457.308)  (28.294.288) (891211) (35.642.807) (51.008.375)]

1l totale degli interessi passivi e oneri assimilati segna un decremento complessivo nell’esercizio 2017 di
Euro 15.365.569, passando da Euro 51.008.375 del 2016 a Euro 35.642.807 del 2017,
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Nella colonna “Finanziamenti”, sottovoce 1. “Debiti verso banche”, sono riportati, per un totale di Euro
3.014.020, gli interessi nominali e al costo ammortizzato sostenuti sui finanziamenti BEI.

Nella sottovoce 3. “Debiti verso clientela™ sono riportati gli interessi passivi figurativi sui finanziamenti
a tasso zero ricevuti dalla Regione Autonoma Trentino Alto Adige Sudtirol per Euro 3.443.287.

Nella sottovoce 4. “Titoli in circolazione™, colonna “Titoli”, sono indicati gli interessi maturati sulle
obbligazioni emesse da Cassa del Trentino. Rispetto al 2016 si registra una diminuzione di Euro
15.162.838.

Infine, nella sottovoce 8. “Derivati di copertura”, colonna “Aliro”, & rilevato il differenziale negativo dei
due contratti derivati - sottoscritti nel 2010 a copertura del portafoglio “mutui attivi a tasso fisso” - per un
importo pari ad Euro 891.211.

Sezione 2 - Commissioni — Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 “Commissioni attive”

[:I!:L.lgl'ﬂfﬂg_tﬂ'i Totale 2017 Totale 20156
1, operazioni di leasing finanziario
2.operazionidifactoring 1.
3. credito al consumo |
4, garanzierilasclate

- gestione fondi per conto terzi

7.servicinginoperazionl di cartolarizzazione | —
oni (estinzioneanticipatamutuf) _ | .. 839

¢
il

(8955)

La voce “Commissioni passive” & costituita dalle spese € commissioni bancarie; tale voce & in
diminuzione rispetto all’esercizio precedente per circa 5 mila Euro, per effetto, principalmente, della
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riduzione delle commissioni corrisposte al Tesoriere - per la gestione dei conti correnti.

Sezione 3 — Dividendi e proventi simili - Voce 50

3.1 Composizione della voce 50 “Dividendi e proventi simili”

Taluir
JOIn

Vowd/ Naborl

Frowentida Proveninda
Ihieisinnial fumte A Dwvidead| quite di
L1 i (R Rl [

1 Attivitd finanziarie detenute per 1a negoziazione ; i
T e e e e o o ——— e
2. Attivith finanzlarie disponibili per la vendita —! 1.193.930° 857.473;

3. Attivith finanziarie al ﬁir value i E J
4 Partecipazioni ! ! ?

Totale : 1,193,940 B57.473

Nell’esercizio 2017 la Societd ha incassato dividendi da Autostrada del Brennero S.p.A. per Euro
857.377, da Infracis S.r.1. per Euro 336.457 ed Euro 96 da Istituto Atesino di Sviluppo S.p.A..

Sezione 4 - Risultato netto dell’attiviti di negoziazione — Voce 60

Nell'esercizio 2017, cosi come nel precedente, tale voce presenta un saldo pari a zero, in quanto Ia
Societd non ha pil in essere attivitd classificate in questa voce.

Sezione 5 - Risultato netto dell’attivita di copertura — Voce 70

5.1 Composizione della voce 70 “Risultato netto dell’attivita di copertura”

o
e ity —

13 Passivith oggetto di copert
14 Derivati di copertura dei lussi finanziari
15Awo T
Totale provent deifattivita dicopertura {A)

ertura delfalrvalue .
;2 Qtﬂvltﬁ nggegé dim;p;arturaifafrva!ue hedge) ' I
' etto ehedge) |
operturadel fussi finanziarl

2sAle T ]
Totale oneri deW attivita dicopertura(B)
Risultato netto-dell'attivitidi copertura (A-B)

In questa voce vengono evidenziati, relativamente alle operazioni di copertura ed alle attivith coperte, i
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proventi/oneri, incluse le rivalutazioni/svalutazioni, i differenziali e i margini incassati/pagati e gli altri
proventi/oneri. Sono esclusi i differenziali e 1 margini incassati/pagati da ricondurre fra gli interessi.
Proventi ed oneri sono rilevati in modo separato, senza compensazioni.

Nella voce 1.1 “Derivati di copertura del fuir value” & rilevata la variazione positiva, per complessivi
Euro 951.145 del fair value dei due derivati di copertura del portafoglio mutui attivi a tasso fisso. Nella

voce 2.2 “Attivith oggetto di copertura (fair value hedge)” @& rilevata la variazione negativa per
complessivi Euro 937.808 del fair value del portafoglio mutui attivi oggetto di copertura.

Sezione 7 — Utile (Perdita) da cessione o riacquisto — Voce 90

7.1 Composizione della voce 90 “Utile (perdita) da cessione o riacquisto”

Tolale 2017 Tolale 2016

| i L = l =
1.2 Attlvitadisponibili per lavendita |  2.391.930. 1 2391930 ! :
1.3 Attivita detenute sino a scadenza f i H ; !
_ Totale{1) 2.391.930 . 21301930 =g v e e
2.Passivitd flnanzlarie | i ? | | L
2.2 Titoliin circolazione é ;n e : 1'
. - - TS o g e o = -
Totale (1+2) 2.391.930 2.391.930 " - g

Nel 2017 sono state effettuate le seguenti operazioni di cessione di quote partecipative:

- Indata 25 settembre 2017 & stata ceduta I'intera partecipazione in Istituto Atesino di Sviluppo S.p.A.
per un controvalore di Euro 5.180, conseguendo una plusvalenza pari ad Euro 2.855;

- In data 29 settembre 2017 sono state cedute n. 11.780 azioni di Autostrada del Brennero S.p.A. ad un
prezzo complessivo di Euro 634,22 per azione mediante assegnazione delle stesse quale distribuzione
di dividendo in natura, giusta delibera dell’Assemblea ordinaria di data 5 maggio 2017. Tale

operazione ha generato una plusvalenza pari ad Euro 2.383.414;

- In data 31 ottobre 2017 sono state cedute le n. 966 quote di Banca Popolare Etica S.c.ar.l. per un
controvalore complessivo di Euro 55.545, con conseguente plusvalenza di Euro 5.661.

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento — Voce 100

8.2 “Retifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la

vendita®

Nel 2017 tale voce non & stata movimentata. A tale riguardo si rappresenta che il Consiglio di
amministrazione, nella seduta del 27 febbraio 2015, ha definito le dimensioni temporali e quantitative
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olire le quali procedere alla riduzione di valore (impairment) dei titoli di capitale classificati nel
portafoglio “attivith finanziarie disponibile per la vendita” rispetto al valore di costo. Nello specifico si
considera presente un’obiettiva evidenza di perdita di valore delle partecipazioni azionarie se si verifica
anche solo una delle seguenti due condizioni: diminuzione del fair value al di sotto del valore di
iscrizione per 24 mesi consecutivi o decremento del fair value superiore al 30% del valore di iscrizione.
Nelle valutazioni effettuate per la redazione del presente bilancio non sono emerse riduzione di valore
delle partecipazioni.

Sezione 9 - Spese Amministrative — Voce 110

9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale”

Vooi/Settor Totale 2017 Tomle 2016
1. Personale dipendente i (1.744.123)  (1.477.192)
] | (1135939) (1092411}
- . @S @ |

finerapporto | ———
denziali ;

onamento al trattamento difine rapporto del personale | (75028)

(71468)

f)accantonamentoal nto quiescenza e obbligh simili -
_-acontribuzione definita _ . — .
g) versamentiai fondi di previdenza complementare esterni: N |

_-acontribuzione definita

haltrespese !
2. Altro personale in attivita 5
4. Personale collocatoariposo ___1 I |
5. Recuperi di spesa per dipendent! distaccati presso altre aziende B 354446, 262.069
Totgle (1.905.738) (1.836.517}

(19.791)  (320.043),
296.269)  (@01.350),

(215858) (381

11 totale della voce aumenta per complessivi Euro 69.221. Nel dettaglio:
In particolare, la voce 1. “Personale dipendente” & cosi composta:

- la sottovoce a) “Salari e stipendi” comprende gli oneri del personale alle dirette dipendenze della
Societs, con esclusione degli oneri collegati al personale distaccato dalla Provincia. Tale voce risulta
in aumento rispetto al dato 2016 per effetto di risorsa a regime (assunzione novembre 2016) e una
nuova figura professionale da aprile 2017;

- nella sottovoce b) “oneri sociali” sono presenti i costi relativi al personale sopraindicato;

- la sottovoce e} comprende le quote relative al trattamento di fine rapporto maturato nell’esercizio
2017, pari a Euro 75.028;
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- la sottovoce g) comprende il costo a carico della Societd (2%} per il contribulo al Fondo pensione
complementare “Laborfonds™ previsto dal contratto integrativo aziendale;

- la sottovoce h) “altre spese” comprende le spese sostenute per rimborsi spese dei buoni pasto, corsi
di formazione, assicurazioni del personale dipendente nonché I'accantonamento per ’incentivo
all’esodo di un dirigente della societa.

Nella voce 2. “Altro personale in attivith” sono ricomprese le spese per il personale a comando,
comprensive di oneri sociali a carico azienda e, dal 2012, anche del TFR maturato al netto del premio di
produttivitd; tali costi si riferiscono alle 2 unitd distaccate presso la Societi dalla Provincia autonoma di
Trento di cui una risorsa rientrata in Provincia nel mese di gingno 2017. In tale voce & compreso anche il
costo pro-quota di un dipendente distaccato a tempo parziale da altra societd del gruppo Provincia.

Nella voce 3. “Amministratori e sindaci” sono compresi i compensi degli organi sociali, come dettagliati
nella seguente tabella comprensivi degli oneri relativi alle polizze di assicurazione - pari a Euro 135.576
- mentre gli oneri previdenziali a carico dell’azienda ammontano a Euro 14.608.

| .
L Giebtond At TUTALE

CHERE D ICifx
SRARD =Ll deleghe | presenza Oneri
H i H E 5
Consiglio di Amministrazione - 65.000, . 14.000° 8,236/ 87.236
. H ] [
Collegio Sindacale 1 . 45000 B D 1% 2140 55640
I j ¢ |
Comitato Finanza | = : =t 5.000
Onganismo dif Vigilanza i - - - 2.565

I compensi degli Amministratori prevedono un compenso per il Presidente di Euro 35.000, per il
Vicepresidente Euro 12.000 e per i Consiglieri Euro 6.000, oltre al gettone di presenza di Euro 250 a
seduta.

I compensi ai componenti il Collegio Sindacale prevedono un compenso fisso di Euro 20.000 per il
Presidente, Euro 12.500 per i Sindaci effettivi. A tali compensi si aggiungono i gettoni di presenza nella
stessa misura corrisposta agli Amministratori.

I costi sostenuti per il funzionamento del Comitato Finanza rimangono invariati rispetto all’esercizio
precedente. Tale organismo &, infatti, composto da 2 membri in quiescenza che non percepiscono alcun
compenso e da un membro non in quiescenza che ha percepito, nel 2017, un compenso di 5.000 Euro.

Nel corso del 2017 & stato nominato il nuovo Organismo di Vigilanza, determinado in Euro 5.000 il

compenso annuo lordo del Presidente.

Nella voce 5. “Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende™ sono compresi, come per
il 2016, i recuperi percepiti per le funzioni di amministratore unico della controllata Paros Sx.l e
membro dei consigli di amministrazione della partecipata Uni IT S.r.). e della societd FinDolomiti
Energia S.r.L,, svolte da un dirigente della Societd. Tali recuperi ammontano complessivamente ad Euro
37.020.
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La Societd ha recuperato, inoltre, il costo del proprio personale distaccato in Provincia fino al mese di
aprile 2017 unitamente al personale distaccato presso il CSC per I'intero anno. Tale recupero ammonta —
per i1 2017 — ad Euro 380.824.

9.2 Numero puntuale e medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Drganlcn 2017 medio 2017 2016 medin 2016

Tmpiegati e Quadri 17,00 LY/ 17,00
di cui a comando 0,50 0 1,00 1
400 - 4,50 4
1,00 1 1,50 1
_2300 23 2150 21

Al 31 dicembre 2017 risultano nell’organico della Societd 1 dipendente a comando dalla Provincia e 20
dipendenti assunti direttamente dalla Societ3, di cui 4 a tempo determinato. Si segnala che, in aggiunta al
quadro rappresentato nella tabella precedente, a partire dal mese di novembre 2016 & stato distaccato — a
tempo parziale (2 venerdi al mese) — un dipendente di Trentino Riscossioni.

9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative”

Speseperemissioni
ne immobil]

i s
! (89.378)}
T B

La variazione in diminuzione, rispetto all’esercizio precedente, & pari ad Euro 40.132. Le variazioni sono
riferibili principalmente alle seguenti voci:

le “Spese per emissioni” segnano un aumento di Furo 41.871 rispetto all’anno precedente dovuio,
principalmente, al maggior contributo Consob;
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i “Canoni per locazione immobili” per Euro 106.345 rappresentano il costo dell’affitto della sede
della Societd pagato ad altra societd del gruppo Provincia (Patrimonio del Trentino S.p.A.);

gli “Altri fitti e canoni passivi” per Euro 59.377 riguardano il noleggio e I’assistenza delle postazioni
di lavoro e la consultazione di banche dati finanziarie;

le “Spese per consulenze” diminuiscono rispetto al dato 2016 per Euro 49.042 per il venir mene di

alcune attivita consulenziali e comunque attinenti alle funzioni istituzionali della Societ;

le voci “IVA indetraibile” e “Imposte indirette e tasse” diminuiscono complessivamente — rispetto al
2016 — di Euro 36.980;

le spese per “Certificazione bilancio e controllo contabile” sono aumentate rispetto al dato
dell’esercizio precedente per Euro 20.282, per effetto della modifica della normativa sulla revisione
contabile e per I'introduzione del nuovo principio IFRS9,

i “Costi societari notarili” sono stati pari a Buro 1.733;

le “Utenze” si riferiscono alle spese di energia elettrica, tassa rifiuti e spese telefoniche che risultano
in calo di Euro 1.725 rispetto al 2016;

le spese di “Rappresentanza” sono rimaste di importo contenuto ¢ in diminuzione rispetto al 2016;

pella voce “Cancelleria ¢ stampati” sono ricompresi gli abbonamenti a riviste ¢ pubblicazioni
attinenti al business aziendale e il valore & rimasto allineato al dato 2016;

le “Spese D.Lgs. 626 prevenzione e sicurezza” rignardano gli adempimenti di legge e il valore del
2017 risulta allineato rispetto al dato 2016;

le “Spese di pulizia™ si riferiscono alla sede della Societd;

I “Rimborsi analitici a dipendenti e Amministratori” si riferiscono a costi di viaggio, vitto e alloggio
delle trasferte fuori sede che ammontano ad Euro 9.125, in aumento di circa Euro 946 rispetto

all'esercizio precedente;

le “Altre spese di amministrazione” diminuiscene principalmente per il contributo consortile al CSC.

Ai sensi dell’art. 149-ducedecies del Regolamento Emittenti si evidenzia che I'importo totale dei

corrispettivi spettanti alla societd di revisione legale PricewaterhouseCoopers S.p.A. per la revisione

legale dei conti annuali ammonta ad Euro 63.162, al netto dell'IVA e delle spese. Nel corso

dell’esercizio 2017, non sono stati forniti servizi non di revisione contabile da parte della rete di

PricewaterhouseCoopers.
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Sezione 10 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivith materiali - Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su aitiviti materiali”

Hettifiche divalinge Rinr e

Vil Rettifiche o riprese di Valnre i el '.'.‘|:|.| st patio
{nl it raftietitn P {ash-c)
1hi
1. Attivitd ad uso funzionale (10.079); (10.079)
11d1proprleté ! o
a)terrent i .
) I .9
Jmobili . o7 (7.755)
) strumental @329 2324)
ealtri S 0
12 acqu|s1te in Ieasingﬁnanzlarm -
_a]terrenl
b)fabbrlcatl n . j
L Qmobili b
d)strumentah i
e}altri f :
2. Atﬁvit:\detenuteasmpndllnvesﬂmento i
Totale : T qwo79 (10:079)|

Le attivitd materiali sono dettagliatamente descritte nella Sezione 10 dell’Attivo della presente Nota
Integrativa.

Sezione 11 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali - Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su astivita immateriali”

Hetlifkchodivalore
Aminattanietidn Bigresed b walinee

Risuliato netio

Vicl/ Reltttliche ¢ riprese divalore [ lec)

1] iliAreh s el

il oo

|
LA . tento : ; ]
Altre attivita Immateriall | !
21 '_proprlet:h ik (244 _ i | (244)
2.2 acqms:teinleaslngﬂnanzlario i i .{_ i B
3. Atﬂvitérlfeﬂbﬂinlleaslngfhnnzlarlo i } | !
1. Amwmoncessemleaslngopmuvo SN U S R S
[Totale : . e R Y Y N == ; 2443

Trattasi di ammortamenti riferiti a licenze software le cui quote sono state determinate applicando
un’aliquota del 20%.
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Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione — Voce 160

14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi di gestione”

Descrbsone Totale 2017 | Totale/ 2016
Proventi per prestazioni di servizi a PAT e enti funzionali 201.035: 209.622
Proventi per -prestazioni di servizi a societa -: - : 6.233"
Aleri proventi 185/ 1532
Toﬁle 201.220 217.387

La voce “Altri proventi di gestione” & composta dai corrispettivi per i servizi che la Societd ha erogato
per conto della Provincia autonoma di Trento nel corso dell’ esercizio 2017.

Tali proventi si riferiscono - principalmente - alla prestaziene di servizi alla Provincia stessa ed agli Enti
strumentali quali 1a consulenza ed il supporto fornito dalla Societd in materia di Finanza di progetto il cui
importo & definito dall'art. 12 della convenzione Provincia-Cassa del Trentino.

Sezione 15 - Utili (Perdite) delle partecipazioni

15.1 Composizione della voce 170 “Utili (Perdite) delle partecipazioni”

Descrizione Totale 2007 | Totale 2016

1.Proventi
L1Rivalutazioni.
L2 Utili da cessione

191642

|
14 Altriprovent .
2._ Oneri
2.1 Svalutazioni |
2.2 Perdite per cessione |
2.3 Rettifiche di valore da deterioramento !
Z.4Altr{ oneri ey !
Risultatonetto 221.954 191.642;

Nella presente voce figurano i costi ed i ricavi relativi alle partecipazioni in societa controllate, collegate

congiuntamente e sottoposte a influenza notevole.

Tra le riprese di valore & rilevata la variazione delle partecipate secondo il metodo del Patrimonio Netto,

nello specifico per:

Paros S.r.l. (100%) I'importo di Euro 105.504 (Euro 32.382 nel 2016);

- UniIT S.1.1. (49%) I'importo di Enro 116.450 (Euro 159.260 nel 2016).
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Gli eventuali dividendi percepiti sulle partecipazioni valutate in base al metodo del Patrimonio Netto non
entrano nella determinazione della presente voce, ma figurano come variazione negativa della voce 90
dell’attive “Partecipazioni” nell’esercizio di incasso. Nell’esercizio 2017 le suddette societd hanno
distribuite dividendi per complessivi Euro 2.470.000.

Sezione 16 - Utili (perdite) da cessioni di investimenti — Voce 180
16.1 Compeosizione della voce 180 “Utili (Perdite) da cessione di investimenti”

Voce non movimentata.

Sezione 17 - Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente — Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell esercizio dell’operativita corrente”

Totale 2017 | Tolale2016
(5909964)° _ (4.362.884)

2 Vana_m.one delle imposte correnti dei precedenti (7.282) “ (19.450)
Ssevam —— S

L Impostecorrenti

3 Riduzione delle imposte correntidellesercizto. |
3.bis Riduzione delle imposte correnti
dell'esercizio percrediti d'imposte di cui alla
legge n. 214/2011 Variazione delle impaoste
anticipate

4 Variazione dele

L’onere fiscale relativo all’esercizio corrente riguarda I'IRES calcolata sul reddito imponibile
dell’esercizio e FIRAP calcolata sul valore della produzione, in base alla normativa vigente.

Nell’esercizio 2017 il reddito imponibile IRES & pari a Euro 17.251.406; I’ammontare della relativa
imposta & pari a Euro 4.744.137, ottenuto applicando 1’aliquota ordinaria del 27,5%.

L’imposta IRAP deil’esercizio 2017, invece, & stata quantificata nell’importc di Eure 1.165.827,
calcolato su di un valore della produzione netta di Euro 20.930.465. Tale valore & stato ottenuto
applicando I'aliquota det 5,57%.

Di seguito, si espone la riconciliazione tra onere fiscale e onere teorico.
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17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

Descrizione Valore Imposte
delleimposte " ass_
Onere fiscale teorico (aliquota effettiva 27,5%) 5.699.473
Ires anni precedenti rimborsato
Variazioni in aumento

AltI'E yar! 1aznon1 in aumento

Varlazloni in dimlnuzlone

IRAF sul costo del personale al nettordelle deduzioni

Dividend parteclpazioni AFS
Plusvalenze da cessione partecipazioni

:(:';;373.945):
17.251406

Descrlzlnne
M gine di intermedl'azione

Onere fiscale teorico (abquom gettnm 5,5 7%)
Varjazione imposte [RAP

Variazioni in aumento :
passivii 1ndeduclbill JI L -l pp—
Altrevariazioni in aumento i 203098 11313}
Varlazioni in diminuzione

B ST T e e e e e

Ammortamentidei beni materiali ¢ immateriali (90%)
Deduzione forfetaria e contributi previdenziali ___

nall

To tale vanaﬂoni

aporibile ¢ onere fiscale _
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione I - Riferimenti specifici sull’operativiti svolta

D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Si segnala che, al 31 dicembre 2017, tra i conti d’ordine - relativamente a contributi assegnati dalla
Provincia a Cassa del Trentino per spese di investimento e spese cotrenti - sono iscritte somme per un
ammontare complessivo pari ad Euro 720.157.420. A fronte di tali impegni esiste un corrispondente
impegno della Provincia autonoma di Trento a corrispondere alla Societd i fondi necessari per il
medesimo ammontare.

D.10 — Anivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

Non sono presenti attivita costuite a garanzie di proprie passivita e impegni
Al termine dell’esercizio 2017 non si hanno attivita costituite a garanzia di proprie passivita.

Sezione 2 — Operazioni di cartolarizzazione, informativa sulle entith strutturate non consolidate
contabilmente (diverse dalle societa veicolo per la cartolarizzazione) e operazioni di cessione delle
attivita,

B. INFORMATIVA SULLE ENTITA STRUTTURATE NON CONSOLIDATE
CONTABILMENTE (DIVERSE DALLE SOCIETA VEICOLO PER LA
CARTOLARIZZAZIONE)

I rapporti intervenuti con la controllata Paros S.r.l. {societd interamente controilata da Cassa del
Trentino e contabilizzata con il metodo del patrimonio netto, come spiegato nella “Sezione 9 -
Partecipazioni — Voce 90" della presente nota integrativa) sono dettagliatamente illustrati nella
Relazione sulla Gestione al paragrafo 3 “Rapporti con le societd controllate o sottoposte a influenza

notevole”.

Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

Premessa

Il modelle di struttura organizzativa di Cassa del Trentino & stato elaborato quando la Societd si
configurava ancora quale intermediario finanziario iscritto all’elenco di cui all’art. 113 TUB ante
modifiche apportate dal D.Lgs. n. 141/2010. Tale modello si ispira ai principi sanciti dalla Banca d’Italia,
i quali prevedono che una gestione aziendale sana e prudente dipende anche da una struttura
organizzativa adeguata alla vocazione operativa degli intermediari finanziari. Secondo tali principi,
particolare rilieve assume la circostanza che i processi decisori siano supportati da un sistema
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informativo affidabile ¢ da controlli interni efficaci e che i comportamenti operativi si fondino su
procedure adeguatamente documentate, in particolare per quanto riguarda quelle di elaborazione dei dati.
Infatti, I’esistenza di autonomi controlli interni regolarmente funzionanti e dotati di un elevato grado di
affidabilita concorre in modo determinante al corretto andamento della gestione aziendale.

Per una descrizione dettagliata dei presidi introdotti si rinvia al paragrafe “I Contrelli Interni” nella

Relazione sulla Gestione.

La Societd, tramite I’allincamento della propria organizzazione alle nuove attivitd, mira a presidiare la
propria gestione verificando 1’adozione ed il rispetto dei principi per assicurare la corretta e prudente
gestione dei rischi di segnito riportati.

Di conseguenza la Societd & in grado di presidiare la gestione societaria, verificando tempo per tempo

I’adozione e il rispetto dei principi per assicurare la corretta ¢ prudente gestione dei rischi di seguito
riportati.

3.1 RISCHIO DI CREDITO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

11 rischio di credito rappresenta una componente fondamentale di ogni transazione di natura finanziaria,
in considerazione del fatto che alla prestazione contrattuale di una delle parti si contrappone una
prestazione dell’altra differita nel tempo o non contestuale in sede di regolamento. La parte che per prima
assolve ai propri obblighi contrattuali si trova quindi esposta al rischio che la sua controparte non faccia
tempestivamente fronte ai propri obblighi, guando questi diventano esigibili, per effetto di una

inadempienza o insolvenza.

L’evento rilevante per quanto attiene al rischio di credito non si concretizza esclusivamente e
necessariamente nell’episodio di insolvenza, quanto nella variazione della probabilith di insolvenza e
della quota dell’esposizione che verrebbe persa nell’ipotesi di default.

Cid premesso, in considerazione della particolare operativita di Cassa del Trentino il rischio di credito
sussiste per i crediti vantati al di fuori del “gruppo Provincia” e attinenti, di fatto, a depositi presso
intermediari finanziari o altri strumenti finanziari eventualmente detenuti dalla Societa.

Si segnala che i crediti vantati dalla Societd nei confronti della Provincia per i contributi in conto
annualitd sono irrevocabili. La Provincia terrd indenne la Societd dai pregiudizi derivanti dall’eventuale
insolvenza di terzi beneficiari di tali erogazioni quando la Societd abbia operato nel rispetto delle
disposizioni e delle direttive impartite dalla Provincia secondo quanto previsto dalla Convenzione
attualmente in essere.
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Di fatto, il rischio di credito a cui la Societi & esposta & rappresentato dalle somme che periodicamente
Cassa del Trentino accantona presso intermediari finanziari, attraverso 1’apertura di conti correnti e/o di
depositi, o nelle somme impiegate per I’acquisto di titoli obbligazionari che vengono finalizzati/e alla
costituzione delle somme necessarie al pagamento delle cedole (intese in termini di interessi e di
rimborso del capitale) dei titoli emessi.

Per le finalith di copertura finanziaria del proprio indebitamento, alla data del 31 dicembre 2017 la
Societd ha accantonato un ammontare di risorse pari a circa Euro 100 milioni, ripartiti tra contratti di
conto corrente, depositi vincolati e prestiti obbligazionari.

Si evidenzia, al riguardo, che la Convenzione che disciplina i rapporti tra Cassa del Trentino e la
Provincia ha formalmente stabilito che la Societd & autorizzata a ricorrere alle operazioni di
indebitamento che si conformano alle linee guida della Provincia, adottate con deliberazione della Giunta
provinciale n. 707 di data 6 maggio 2016. Si segnala altresi che con la deliberazione n. 2450 del 29
dicembre 2016, la Giunta provinciale ha provveduto ad integrare la disciplina attuativa del comma 8
dell’articolo 31 della legge di contabilitd provinciale afferente il ricorso alle operazioni di indebitamento
da parte degli enti strumentali della Provincia, adottata con deliberazione della Giunta provinciale n, 206
del 26 febbraio 2016, definendo misure pitt particolari di verifica e di controllo in ordine
all’ammissibilitd delle operazioni di indebitamento degli enti strumentali della Provincia, ai fini di una
pill rigorosa tutcla del sistema finanziario provinciale.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

Al fine del contenimento del rischio di credito, la Societd ha adottato una policy che prevede la
diversificazione del rischic di controparte al fine di evitare forme di concentrazione. Tl principio di
diversificazione & tra 1’altro sancito anche nelle “Linee guida provinciali per la gestione finanziaria, da
parte della Societd, concernenti in particolare la gestione dei rischi associati alle operazioni di provvista

sui mercati finanziari”, di cui alla deliberazione della Giunta provinciale n. 707 dd. 6 maggio 2016.

Tale policy, che nei suoi principi fondamentali aveva ispirato le scelte gestionali anche in passato,
prevede di non depositare/impiegare presso un unico soggetto (ad esclusione del tesoriere e delle
operazioni effettuate presso soggetti appartenenti al sistema pubblico provinciale) pid del 25% della
liquiditd che la Societh accantona per il rimborso dei prestiti/finanziamenti emessi/contratti, sia essa a
vista, vincolata o sotto forma di prestiti obbligazionari. Qualora tale limite venga superato, la Societid
dovra — entro un orizzonte temporale ragionevole — intraprendere le azioni opportune per ripristinare il
rispetto del suddetto limite. Tale policy prevede inolire che, ad esclusione delle operazioni effetmate
presso i soggetti appartenenti al sistema pubblico provinciale, la Societd non possa detenere pid del 10%
di tutte le emissioni di un unico emittente.

Per quanto attiene alla costitnzione di appositi depositi o conti correnti vincolati/dedicati presso istituti di
credito tale policy prevede che debba essere rispettato il vincolo del livello di rating non inferiore a
quello di Investment grade (nel caso in cui Iistituto di credito presenti rating espressi da pit di
un’agenzia, viene preso a riferimento il gindizio di affidabilith meno elevato). Tale vincolo trova
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applicazione nel caso in cui i suddetti strumenti non siano immediatamente liquidabili senza oneri/perdite
a carico della Societd, Inoltre, in considerazione dell’entrata in vigore della disciplina sul ¢.d. “Bail in” la
Societd ha aggiornato tale policy specificando - tra 1’altro - la tipologia di strumenti in cui & possibile
operare e i livelli di concentrazione che, per controparti Investment grade, non pud essere inferiore al
50% della liquiditd complessiva. Nel caso di impiego presso soggetti non Investment grade, tale
ammontare non pud superare il 50% dell’ammontare complessivo, ¢ non possono essere effettuati
impieghi presso soggetti con rating inferiore a B3/B-. Da ultimo, & prevista la possibilitd di impiego di
quote residuali anche presso soggetti non dotati di rating, comunque soltoposti a vigilanza bancaria o
assicurativa, purché trattasi di strumenti immediatamente liquidabili senza costi e/o di soggetti operanti
sul territorio provinciale/collegati alla finanza provinciale. Qualora la Societh dovesse superare tali limiti,
la stessa & tenuta a potre in essere adeguate misure al fine di rientrare — nel pill breve lasso temporale
possibile e comungue in un periodo di tempo non superiore ai tre mesi — nei limiti citati.

Infine, per una corretta analisi del rischio di credito a cui Ia Societa risulta esposta, la stessa monilora
costantemente il livello di esposizione creditizia nei confronti di ciascun intermediario ¢ il livello di
rating attribuito a ciascuno di essi unitamente all’andamento dei credit default swap dei singoli
intermediari al fine di una corretta percezione del rischio espressa dal mercato nei confronti di tali
interlocutori. Periodicamente tali rilevazioni sono sottoposte sia al Comitato Finanza sia al Consiglio di
Amministrazione per le opportune valutazioni e decisioni. Del rispetto dei suddetti limiti la Societa &
tenuta a darne conto nella documentazione di reporting che periodicamente viene predisposta in funzione

delle direttive impartite dalla Provincia alle societd di sistema.

Alla data del 29.12.2017 il merito creditizio degli interlocutori finanziari {esterni al gruppe Provincia
Autonoma di Trento) risultava cosi ripartito (Moody’ /Fitch/S&P/DBRS):

Emittente Rating al 28/12/2017
Unicredit Baai/BBB/BBB
Monte dei Paschi di Slena B1/B/..../.BH
Volksbank ..../.BB+/BB+/BBBL
Mediocredito TAA Bal/..../....
Cassa Centrale Banca Baa3/.../....
Deutsche Bank Baa2/BBB+/A-/WR
UBI Brescia Baa3/BEB-/BEB-/BBB
Banca Mediclanum NR
Patrimonio del Trentino «../BBB+/..../...
Banca Popolare di Sondrio ./BBB-/....[...
Banco BPM Ba2/.../.../BBBL
Credito Valtellinese Ba3/BB-/..../BB*-
Cassa Rurale Alta Valsugana NR
Credem Baa2/BBB/BBB-
Cassa Depositi @ Prestiti Baa2/BBB/BBB
Intesa SanPaolo Baa1/BBB/BBB/BBBH
Cassa Rurale di Trento NR
Banca Nazionale del Lavoro Baa3/BBB+/BBB
Royal Bank of Scotland Baa3/BBB+/BBB-/BBB
Barclays Baa2/A-/BBB/WR
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Nelle tabelle seguenti vicne indicata 1'esposizione creditizia complessiva della Societd, includendo,
quindi, tutti i crediti vantati dalla Societi e distinguendo tra:
1. la distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualiti
creditizia;
2. le esposizion creditizie verso la clientela ai valori lordi e netti;
le esposizioni creditizie verso banche e enti finanziari ai valori lordi e netti.

INFORMAZIONI] DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia
(Valori di bilancio)

Piwialing i yiaaiils,

1. Attivith finanziarie disponibill per lavendia

i
!
i

2, Altvith 1957923 1987923

3, Creditiversobanche 343.2364025 | 343236425

4, Greditiverso clizotela 151780397 ;1517801387

Totale 2017 1863075335 1843028308
: i : £ :

5. Attivith Ananzarle valutate al fairvalie

5. Attivitd corsodidl

Totale 2016; 2.270.986.874 r 2,270,986,874

Tra le attivitd finanziarie disponibili per la vendita la Societ ha classificato solamente titoli di capitale
corrispondenti alle partecipazioni non classificate alla voce 90 dell’attivo ¢ quote di O.L.C.R., che sono
escluse da tale tabella e dalle due successive in quanto le istruzioni Banca d’Italia prevedono che “le
esposizioni creditizie non includono i titoli di capitale e le quete di O.LC.R.”.

2. Esposizioni creditizie
2,1 Esposizioni creditizie verso clientela: valori lordi, netti e fasce di scaduto
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Alla data det 31 dicembre 2017 non sono presenti posizioni creditizie verso clientela deteriorate.
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2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanziari: valori lordi, netti e fasce di scaduto

|A. ESPOSTZIONT PER CASSA
2) Soffer¢nze
- dlctl: esp oggesta di
b} Inadesiplenze probabil
-4l ouj: espasizlonl oggetto Al conce:
<) Esposixion] scadube deterlorate
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) Altre ssposizioni nan detesiorate
- dloul: esposizionl oggetto dl concessiont i H i :
Totals A 345.223.948 345.223.948
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Taotale B

Alla data del 31 dicembre 2017 non sono presenti posizioni creditizie verso banche ed enti finanziari
detericrate.

2.3 Classificazione delle esposizioni in base ai rating esterni ed interni

2.3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” per classi di rating esterni.

W L) g ksl
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3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per setfore di ativita economica
della controparte.

La Societi, come precedentemente illustrato nelle tabelle di nota integrativa dell’attivo, detiene
principalmente crediti nei confronti della Provincia autonoma di Trento, degli enti locali {mutui ai Comuni}
e delle banche.

3.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per area geografica della

controparte.
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La Societd deticne crediti principalmente nei confronti di controparti appartenenti al territorio provinciale e
nazionale. Le uniche controparti estere sono appartenenti al settore bancario nelle operazioni specifiche di
copertura di fuir value hedge dei mutui ai Comuni.

4. Modelli e altre metodologie per la misurazione e la gestione del rischio di credito

Si rimanda al precedente paragrafo 2 “Politiche di gestione del rischio di credito.”

3.2 RISCHI DI MERCATO

I rischi di mercato sono rappresentati da diverse tipologie, aventi, peraltro, la caratteristica comune di
determinare potenziali perdite agli intermediari a causa dell’avverso andamento dei prezzi (tassi di
interesse, volatilith dei tassi, quotazione dei titoli, ecc.).

Considerata I'operativitd di Cassa del Trentino la Societd & esposta, principalmente, al rischio di variazioni
avverse dei tassi di interesse per la cui disamina si rimanda al paragrafo successivo.

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Tale rischio & rappresentato dalla possibilit che una variazione dei tassi di interesse possa influire
negativamente sul margine di interesse ¢ sul patrimonio della Societd, anche per effetto degli sfasamenti
temporali nelle scadenze delle attivith e delle passivitd e dell’imperfetta correlazione nell’ aggiustamento dei
tassi attivi e di quelli passivi.

In relazione al rischio di tasso, si segnala che alla data del 29 dicembre 2017, I'intero indebitamento
contratto dalla Societd & a tasso fisso.

La Societa risulta esposta alla variabiliti dei tassi sul lato dell’attivo in considerazione della presenza di un
prestito obbligazionario indicizzato all’Euribor a 3 mesi. 11 rendimento sulle giacenze presenti sulla maggior
parte dei conti correnti & rivisto con periodicita infrannuale.

In aggiunta ai prodotti sopra citati, nel 2010, la Societ ha stipulato due interest rate swap con scadenza nel
2029 a copertura del fair value dei mutui erogati a favore degli enti Jocali della Provincia di Trento,
trasformande, da fisso a variabile, il rendimento di tali mutui. In particolare, la Societd scambia gli interessi
calcolati a tasso fisso e percepiti dal proprio portafoglio mutui attivi con interessi a tasso variabile
indicizzati all’Enribor a 6 mesi piti uno spread dell’1,503%.

Nell’ambito delle “Linee guida provinciali per la gestione finanziaria, da parte della Societs,
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concernenti in particolare la gestione dei rischi associati alle operazioni di provvista sui mercati
finanziari”, di cui alla deliberazione deila Giunta provinciale n. 707 dd. 6 maggio 2016, sono state
definite le azioni per il contenimento del rischio di tasso, in particolare:

i) 'adozione, da parte della Societd, di sistemi informativi per la misurazione del rischic di tasso di
interesse al fine di rilevare tutte le fonti significative di rischio e di valutare I’effetto di variazioni dei
tassi di interesse in modo coerente con il profilo operativo;

ii} la previsione che, di norma, le operazioni di indebitamento siano bilanciate con le riscrse destinate
dalla Societd all’ammortamento dell’operazione sia sulle scadenze, sia sulla tipologia di tassi di interesse;

iii) la gestione dinamica del proprio passivo da parte della Societi ispirata ai principi di sana ¢ prudente
gestione e volta alla salvaguardia degli equilibri economico-finanziari.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita finanziarie
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2. Modelli e altre metodologie per la misurazione e la gestione del rischio di tasso d’interesse

La Societd ha sviluppato delle procedure per monitorare, all’interno della propria funzione di risk
management, il rischio di tasso di interesse finalizzate ad un’analisi pluriennale degli impatti indotti da

una variazione dei tassi di interesse.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali
La Societa non & esposta alla variabilitd determinata dalle oscillazioni del mark to market degli strumenti
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derivati in quanto gli unici strumenti derivati in portafoglio sono classificati di copertura.

Come precedentemente illustrato la Societd detiene in portafoglio titoli obbligazionari a tasso fisso e
vatiabile - con profili di scadenza coerenti con i profili di rimborso dei propri prestiti. In particolare, il titolo
a tasso variabile & stato emesso da un’altra societd interamente controllata dalla Provincia autonoma di
Trento (per un valore nominale di 15 milioni di euro) mentre il prestito obbligazionario - del valore
nominale di 2 milioni di euro - a tasso fisso & stato emesso da Cassa Depositi & Prestiti.

Seppure tali titoli potrebbero esporre 1a societd al rischio di variabilitd del loro prezzo, & opportuno precisare
che essi non sono classificati tra le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione. Pertanto, non essendo
rilevate al fair value, bensi al costo ammortizzato, le variazioni di prezzo di tali strumenti non influenzano il
risultato economico della Societd.

Per quanto attiene agli aspetti connessi al monitoraggio di tali rischi, essendo strettamente conmessi al
rischio di tasso, si rirnanda a quanto descritto nel paragrafo precedente.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Tuiti i contratti di natura finanziaria posti in esserc dalla Societd, sia attivi sia passivi, sono denominati in
Euro.

Nel 2017 vi era un contratto attienente alla fornitura del servizio di information provider denominato in
Dollari Statunitensi. Visto il livello modesto degli oneri connessi (poco pi di 2.000 USD mensili) di tale
fornitura, se rapportato alle masse gestite dalla Societd, allo stato attuale non sussistono rischi

significativi di cambio.

3.3 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione ¢ metodi di misurazione del rischio operativo

Per Rischio Operativo s’intende il rischio di perdite dirette o indirette derivanti da inadeguatezza o
disfunzioni a livello di procedure, personale e sistemi interni, oppure da eventi esogeni, ivi compreso il
rischio legale, ma nen quello reputazionale e strategico. I1 Rischio Operativo coinvolge trasversalmente
numerose compeienze ¢ sistemi gestionali all’intemno della Societd e pud essere ricondotto a quattro
categorie di fattori causali:

1. risorse umane: perdite derivanti da comportamenti del personale (anche di governance) quali
errori, frodi, non rispetto di regole e procedure interne, incompetenza o negligenza, ecc.;
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2. processi: malfunzionamenti di procedure interne o, caso molto comune, lacune nel sistema dei
controlli;

3. fattori esogeni: minacce ambientali, attivitd criminali commesse da soggetti estermi, eventi politici
o militari, cambiamenti nel contesto legislativo e fiscale, ecc.;

4, tecnologia: tutto cid che & correlato all'ICT, agli impianti, ecc.

In quanto rischio trasversale rispetto ai processi, il rischio operativo trova i presidi di controllo e di
attenuazione nella disciplina interna in vigore (regolamenti, disposizioni attuative, deleghe), che & redatta
sopratfutto in ottica preventiva.

Al sensi delle “Linee guida provinciali per la gestione finanziaria, da parte della Societd, concernenti in
particolare la gestione dei rischi associati alle operazioni di provvista sui mercati finanziari”, di cui alla
deliberazione della Giunta provinciale n. 707 dd. 6 maggio 2016, la Societa & tennta ad adottare, oltre ai
processi e ai sistemi di controllo prescritti dalla normativa vigente, tutte le procedure e gli strumenti
opportuni al fine di garantire una minimizzazione del rischio operativo, fornendo adeguata informativa
agli uffici provinciali competenti nel caso fosse necessario procedere in deroga alle direttive provinciali

in materia.

La Societd nel corso del 2010 si & dotata di una propria procedura per 'acquisto di beni, servizi e
consulenze e per il reclutamento del personale, rivista e aggiornata nel gennaio 2013.

Nella convinzicne che la documentazione di processo rappresenti la migliore risposta alle necessiti di
presidio dei rischi operativi, sono stati mappati numerosi processi interni.

Maggiori informazioni riferite alla metodologia aziendale volta alla mitigazione del rischio operativo sono
riportate nel paragrafo “T Controlli Interni” nella Relazione sulla Gestione e alla Sezione 3 — Informazioni
sui rischi e sulle relative politiche di copertura.

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidith si manifesta, in genere, sotto forma di inadempimento dei propri impegni di
pagamento, che pud essere causato dall'incapacitd di reperire fondi (fimding liguidity risk) ovvero dalla
presenza di limiti allo smobilizzo delle attiviti (market liguidity risk). Nell’ambito dei rischi di liquidita si
comprende anche il rischio di fronteggiare i propri impegni di pagamento a costi non di mercato, ossia
sostenendo un clevato costo della provvista, ovvero (e talora in modo concomitante) incorrendo in perdite
in conto capitale in caso di smobilizzo di attivita.
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E possibile affermare che, se il rischio di liquidita & inteso come il rischio di inadempimento nel pagamento
delle somme spettanti ai detentori dei prestiti emessi ovvero dei finanziamenti contratti dalla Societd, essa,
data la policy adottata che prevede il progressivo accantonamento delle somme necessarie al rimborso di
tali prestiti/finanziamenti, in termini di capitale e di interessi, attraverso depositi vincolati o in conti correnti
a vista ovvero in titoli obbligazionari, non risulta essere esposta al rischio di liquidira.

A tale riguardo, si precisa che anche le operazioni ponte di approvvigionamento (operazioni la cui durata
non & perfettamente matchata con la durata dei contributi provinciali sottostanti) della provvista finanziaria
necessaria al funzionamento della Societi scadranno nel mese di dicembre 2018. Peraltro, per effetto della
policy sopra citata che prevede il progressivo accantonamento delle somme necessarie al rimborso dei
prestiti, il rischio di liquidita connesso al suo rifinanziamento risuita contenuto poiché I’importo del prestito
necessatio sard di importo minore rispetto al valore del prestito iniziale.

Si rappresenta, infine, che i finanziamenti contratti dalla Societd sono fatti sulla base di assegnazioni di
contributi annui da parte della Provincia autonoma di Trento e 1’assegnazione di tali contributi viene
disposta verificando preventivamente la sostenibilitd finanziaria ed economica dell’intera operazione di
indebitamento.

In particolare, i flussi per il pagamento delle cedole spettanti agli obbligazionisti dei prestiti con profilo
bullet sono coperti dai corrispondenti flussi in entrata derivanti dalle somme accantonate presso depositi
vincolati o in conti correnti a vista ovvero in titoli obbligazionari.

Si precisa, infine, che i prestiti obbligazionari emessi dalla Societd successivamente al 2011 sono garantiti
da fideiussione a prima richiesta rilasciata dalla Provincia e le rate degli stessi sono interamente coperte con
le assegnazioni di contributi provinciali che nel loro complesso equivalgono, di fatto, alla sommatoria delle
rate del prestito obbligazionario.

Analogo trattamento finanziario viene riservato ai finanziamenti con profilo amortizing che la Societd ha
ottenuto dalla Banca Europea per gli Investimenti nel corso del 2012, 2013, 2014, 2015 & 2016.

Nel corso del 2017 la Societa (disponendo di liquidita sufficiente a far fronte ai propri fabbisogni) - su
specifica indicazione del proprio azionista - non ha effettuato alcuna operazione di indebitamento.

La Societd monitora attentamente e costantemente la struttura delle scadenze per verificare I'equilibrio dei
flussi di cassa attesi e le relative evidenze sono periedicamente portate all’attenzione del Comitato Finanza
e del Consiglio di Amministrazione. Nell’analisi sino ad ora predisposta non sono emerse criticitd in merito
alla sostenibilita dei flussi di cassa collegati alle operazioni finanziarie effettuate. La Societd, infatti, nel
rispetto di quanto sancito nell’ambito delle “Linee guida provinciali per la gestione finanziaria, da parte
della Societd, concernenti in particolare la gestione dei rischi associati alle operazioni di provvista sui
mercati finanziari”, di cui alla deliberazione della Giunta provinciale n. 707 dd. 6 maggio 2016, per
monitorare e gestire il rischio di liquidith redige periodicamente appositi report nei quali viene
rappresentata la struttura delle scadenze e quindi 1'equilibrio dei flussi di cassa attesi, attraverso la
contrapposizione di attivith e passivitd. Inoltre, in ottica prudenziale, viene di norma mantenuto el conto
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di tesoreria un ammontare minimo di risorse liquide che consentano di garantire un’idonea elasticiti di

Cassa.

3.5 RISCHIO REPUTAZIONALE

La Banca d'Italia definisce il rischio in esame come: “il rischio atiuale o prospettico di flessione degli
utili o del capitale derivante da una percezione negativa dell’immagine da parte di clienti, controparti,

azionisti, investitori, ecc.”.

Le conseguenze possono essere: assottigliamento delle quote di mercato; diminuzione del valore del
brand; venir meno di relazioni strategiche con partner e fornitori; imprevisti ostacoli a reclutare/trattenere

talenti; downgrade delle agenzie di rating; incremento del costo di azioni legislative e regolamentari.

11 rischio di reputazione pud, altresi, definirsi come la possibilitd che la diffusione di notizie negative,
siano esse rispondenti 2] vero o meno, concernenti le modalitd di gestione di una impresa comprometta,
talvolta in maniera irrimediabile, la fiducia nella sua stabilit, competitivita, affidabilith relativamente ai
prodotti e i servizi ¢, infine, credibilita.

Si segnala che la Societa riconosce grande rilevanza al rischic di reputazione e in tale contesto i valori
aziendali e i principi di comportamento nei confronti degli stakcholder espressi dal Codice Etico della
Societd sono un importante punto di riferimento per tutto il personale.

Cid premesso, il principale elemento del rischio in commento a cui Dattivith della Societd &
fisiologicamente esposta & connesso alla violazione delle disposizioni in materia finanza pubblica -
laddove applicabili — previste per gli enti pubblici propriamente detti ovvero all’interruzione del servizio

di erogazione delle somme a favore dei beneficiari dei contributi pubblici.

A tali fini, la Societd si & dotata di apposite procedure e controlli interni velti a ridurre il rischio - per il
quale I'impresa possa essere considerata direttamente responsabile - connesso alla violazione delle
normative sopra citate. Per quanto attiene, invece, al rischio reputazionale collegato all’incapaciti della
Societa di far fronte ai propri impegni finanziari si rimanda al paragrafo della presente nota integrativa in
cui sono rappresentati gli elementi volti a mitigare il c.d. rischio di liquidita.

La Societ? non ha istitnito nel proprio bilancio specifici fondi rischi atti a mitigare tali tipologie di rischio
(es: fondo vertenze con terzi, fondo oneri non ricorrenti, ecc.) non essendosi — sino ad ora — manifestati

elementi tali da far ritenere ragionevole I’iscrizione degli stessi.

146



Nota Integrativa

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivitit ¢ delle passiviti finanziarie —

Valuta di denominazione: Euro

5

[ —
o] vsmem
_ loponoon . ez’ _ 1292250° _ ZeieaME. . 127

1S
i

o6 Gueamie Rraralrle riceute

Sezione 4 — Informazioni sul patrimonio

4.1 I patrimonio dell’impresa

Per patrimonio netto si intendono sia il valore apportato dagli azionisti (capitale sociale ed eventuali
riserve per versamenti in conto capitale), che il valore generato dalla Societd in termini di risultati
conseguiti dalla gestione (utili a nuovo e altre riserve).

Nella gestione del capitale, la Societd persegue I'cbiettivo di disporre della soliditd patrimoniale
necessaria a fronteggiare il mercato dei capitali ed i connessi rischi (di credito, di tasso, di controparte,
etc.), migliorando la propria attivitd ed assicurando la continuiti aziendale.

11 patrimonio netto al 31 dicembre 2017 ammonta ad Eure 131.797.621, contro Euro 123.333.587 del 31
dicembre 2016.
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4.1.2.1 Patrimonio dell’impresa: composizione

Woiel/valoed Tpoito 20ET | dmpbrio 2016

1 Capitale —
ovrapprezzi di emissione
3 ve
-diutili

) legale

b) statutaria

c)azionl proprie

daltre
_ -altre. ,
4. (Azioniproprie)
5. Riserve da valutazione

- Attivita finanziarje disponibili per la vendita

- Utili/perditeattuarfall relativia piani previdenziali a benefici definiti
_-Quotadelleriserve da rivalutazione relative a partecipazion! valutate al patrimonio netto

Il patrimonio netto aumenta complessivamente di Euro 8.464.334 rispetto al 2016 in seguito alle
variazioni illustrate a commento delle tabelle inserite nella Nota Integrativa al termine della Parte B —
Informazioni sullo Stato Patrimoniale, Passivo, Sezione 12 — Patrimonio.

Nella medesima sezione sono contenute le informazioni rigvuardanti la possibilitd di utilizzazione e
distribuzione delle voci del patrimonio netto.

4.1.2.2 Riserva da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione

Totale 2017 Totale 2016

Arttvina f Valor

Totale 9.913.979 : 8,952,137 .

Le riserve sono al netto dell’effetto fiscale.

La riserva positiva dei titoli di capitale & riferita ad Autostrada del Brennero S.p.A., ad Infracis S.r.L. ed al
Centro Servizi Condivisi S.c.ar.l., mentre quella riferita alle quote di O.1.C.R. & riferita al Fondo Housing
Sociale Trentino,
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4.1.2.3 Riserva da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

| Tltoli di dehiitn ]'I'Irl'ﬂit'llmpllah: uuuh‘.dlb.l.l‘.ll.l Finanrimenti

B56.355 |
! 243,958 -
L 243958
2.3 Altrevariazioni
3, Variazioni negative D R 2239813 0 - =
32 Rettifichedadeterioramento, . ... ___ | = e
3.3 Rigiro aconto economico dariserve
_hositlve:darealizzo = R — e e do
3.4 Altre variazioni 2239813 i
w 8.813.663 1.100.316

Gli importi seno al netto dell’effetto fiscale.

Per i titoli di capitale la variazione positiva per incremento del fair value si riferisce alle azioni delle
partecipazioni Autostrada del Brennero S.p.A., Infracis S.r.l. e Centro Servizi Condivisi S.c.ar.l.. La
variazione positiva per incremento del fair value nelle quote di O.LC.R. riguarda invece le quote del

Fondo Housing Sociale Trentino.

La variazione negativa “3.4 Altre variazioni” & collegata alla cessione di parte delle azioni detenute in

Autostrada del Brennero S.p.A.quale distribuzione del dividendo in natura.
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Sezione 5 — Prospetto analitico della redditiviti complessiva

utile (Ferditaj d'ssercizio

Imyparia

20.725.355

{5:882.767}  14.842.586

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120
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Altre componentl reddituali senza rigiro a conto economico
Attivitd materiali
Attivita immateriall
Planl a beneficl definitl
Attivitd non correntl in via di dismissione
Quota delle riserve di valutazione delle partecipaziond valutate a
patrimanio netto
Altre component} reddituali con rigire a conto economico
Coperture di investimenti esteri:
a} variazioni di fair value
b} rigire a conto economico
¢} altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni di fair vaiue
b) rigiro a conto economico
¢} altre variazloni
Copertura dei flussi finanzlari:
a) variazioni di fair value
b) rigire a conte economice
c} altre variazioni
Attlvita finanziarie disponibill per la vendita:
a) variazioni di valore
b) rigiro a conto econemica
- rettifiche da deterioramento
= utili/perdite da realizzo
¢} altre variazioni
Attivita non correnti in via di dismissione:
a} variazioni di fair value
b} rigiro a conto economico
¢) altre variazioni
Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto:
aj variazioni di valore
bj rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo
¢} altre variazioni

(18.216)

1,222,185
1.222.185

5.010

(260.344)
(260.344]1

[

(255.334

(13.206)]

961.841
961.841

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

130

|Redditivita complessiva [Voce 10+130)

1.203,969

21.929.324

{6.139:10

Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

6.1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita sirategica

948.635
7912291

Ai sensi dello IAS 24, i dirigenti con responsability strategiche sono coloro che hanno il potere e la

responsabilitd della pianificazione, della direzione e del controllo delle attivita della Societi.

Tra i “dirigenti con responsabilita strategiche” rientrano anche gli amministratori e i membri degli organi

di controllo (ad es. Collegio Sindacale ¢ Organismo di Vigilanza).
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Di seguito, si espongono i compensi, non considerando quindi oneri sociali e rimborsi spese, di

Amministratori e Direttore Generale ed i compensi corrispost ai componenti del Collegio Sindacale.

Compens corrispostiad Amministratori e Dirigenti con responsabifiti
strategiclrn

Totnle 2017

Salari e altri benefici a breve termine 250.313

Benefici successivi al rapporto dilavoro (previdenziali, assicurazioni, ecc.) E -

Compensi corrispostini Sindaci Totale 2017

Salari e altri benefici a breve termine

i 55.640

Benefici successivi al rapporte dilavoro (previdenziali, assicurazioni, ecc,) -

I compensi, i gettoni di presenza e le indennitd di carica attribuiti sono conformi alla Delibera della
Giunta provinciale n. 762 del 19 aprile 2013.

Nel corso del 2017 & stato nominato il nuovo Organismo di Vigilanza prevedendo per il Presidente un
compenso annuo di Euro 5.000,00.

6.2. Crediti e garanzie rilasciate in favore di amministratori ¢ sindaci

La Societd non ha crediti nei confronti dei propri amministratori e sindaci, né ha rilasciato garanzie a
favore degli stessi.

6.3. Informazioni sulle transazioni con parti correlate
In base allo IAS 24, & parte correlata, tra ’altro, Ia parte che direttamente, o indirettamente attraverso una
o pil intermediari, conirolla la Societd, ne & controllata, oppure & sottoposta a comune controllo.

Un’operazione con una parte correlata & un trasferimento di risorse, servizi o obbligazioni fra parti
correlate, indipendentemente dal fatto che sia stato pattuito un corrispettivo.

I rapporti ¢ le operazioni intercorse con parti correlate non presentano elementi di criticitd, in quanto
sono riconducibili all’ordinaria attivitd finanziaria e di servizio.

Durante 1’esercizio non sono state poste in essere operazioni di natura atipica o inusuvale con parti
correlate che, per significativiti o rilevanza di importo, possano aver dato luogo a dubbi in ordine alla
salvaguardia del patrimonio aziendale.

Le operazioni poste in essere con parti cotrelate sono regolamentate da convenzioni o contratti e
rientrano nell’ambite dell’ ordinaria operativitd aziendale, essendo specificatamente la mission aziendale
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quella di esercitare attivitd finanziaria nei confronti del gruppo Provincia.

Le operazioni con parti correlate sono regolarmente poste in essere a condizioni di mercato e, comungue,
sulla base di valutazioni di convenienza economica ¢ sempre nel rispetto della normativa vigente, dando
adeguata motivazione delle ragioni e della convenienza per la conclusione delle stesse. Fanno eccezione i
finanziamenti dal socio unico Provincia autonoma di Trento su cui non maturano interessi passivi
nominali e, come gil illustrato nella relazione sulla gestione e nella nota integrativa, i debiti nei confronti
della Regione Autonoma Trentino Alto Adige Sudtirol, anch’essi infruttiferi, nonché i contributi in conto
annualitd assegnati dalla Provincia a tasso zero.

Si riepilogano, nelia sottostante tabella, le transazioni con parti correlate, descritte in maniera pill estesa
anche nella relazione sulla gestione e nei paragrafi della nota integrativa riferiti alle voci di stato
patrimoniale ¢ di conto economico che ne accolgono le poste.

Si tratta delle operazioni effettuate nei confronti di:

- Contrellante: Provincia Autonoma di Trento

- Societd controllate o sottoposte ad influenza notevole: Paros S.r.l. e Uni IT S.r.l.
Societa softoposte a comune controllo: Societd del Gruppo Provincia

- Amminisirator, Sindaci e Dirigenti

- Altre parti correlate: Regione Autonoma Trentino Alto Adige Sudtirol.

Endieth comirollie | i
LRI pomnpnste a | Ammilmstrator [/
Likpitrud lide o oasliop i

| e caimrolin: | Sindaci DHrigemt
miflsenza wotevle

Valorl econpomics - patrimaniali

. Adbrw prartl gurs dlate
Juurm farrifoe

Attivo ... ; i

60 Credtt | 1475830971 ; . |

140 Altre Attivich i 205000, !

L Y o i S _

10 Debit s775217° e — A 83663353

90 Altre padsivith 272,129} ! 13489 39.333! |
o i b : : |
. 398239, L — i 3044048

1102 sp SR 207236 G&s20) | 12817 305953

110b Ahtresy istrative ; 3 125,355; i

10 Intcressi stivieproventisssimilati 50867,003: ] 154022° i

9 Ativithfnanzarle 2383414' j —Jil [ i

160 Altriproventieoner!digestions 201,035: . : i

170 Utlll (perdite) delle partecipazioni 221.954] ! :

[Garanle rilasciate : i : i

Garanzie ricevute

Di seguito si elencano le garanzie ricevute dalla controllante Provincia Autonoma di Trento riferite agli
strumenti finanziari che hanno avuto effetti economici nel presente esercizio,
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Nota integrativa

Al termine del 2017 1a Societi non ha in essere alcuna garanzia rilasciata.

6.4 Direzione e coordinamento

La Societd appartiene al Gruppo della Provincia autonoma di Trento che esercita la direzione ed il
coordinamento.

La Provincia autonoma di Trento detiene il 100% delle azioni.

In base al disposto contenuto nell’art. 2497-bis del C.c., nel prospetto seguente vengono forniti i dati
essenziali dell’ultimo bilancio approvato della Provincia autonoma di Trento (rendiconto 2016).
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Sezione 7 — Altri dettagli informativi
Si specifica che la Societi non presenta I’ informativa di settore prevista dall'IFRS 8 non essendo attiva in

seltori operativi distinti i cui risultati sono rivisti periodicamente a livello di Consiglio di Amministrazione
¢ per cui sono disponibili informazioni di bilancio separate.

154



MNota Integrativa

CONCILUSIONI

11 presente Bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
nonché il risultato economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Trento, 28 marzo 2018

per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
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Controllata Paros S.r.L.: schemi di Bilancie 31.12.2017

Stato Patrimoniale Abbreviato

311272017 31/12/2016

Attivo
B) Immobilizzazioni

| - Immobilizzazioni immaterali 12.850 11.873

Il - Immobilizzazioni matenialf 50.414 48.801
Totale inmobihizzazioni (B) 63 264 60.674
C) Attivo clrcolante

Il - Crediti 617.676 558.841

esigibili entro I'esercizio successivo 500.618 558.841
Imposte anticipate 117.058 -

IV - Disponibilita’ figuide 577.845 1.502.614
Totale attivo circolante (C) 1 195.521 2061455
D) Ratei e risconti 123.812 92.063
Tolale attivo 1.382.597 2214 192
Passivo
A) Patrimonic netto

| - Capitale 10.000 10.000

IV - Riserva legale 2.000 2.000

VI - Alire riserve 364.042 1.331.661

1X - Utile (perdita) dell'esercizic 105.504 32.382
Totale patrimonio netto 481.546 1376043
B) Fondl per rischl e onerl 333.474 367.324
€) Trattamento di flne rapporte dl lavoro subordinato 55.950 51.342
D) Debiti 511.627 419.483

esiglbili entro l'esercizio successivo 511.627 419.483
Totale passivo 1.382.597 2214 192
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Conto Economico Abbre: iato

317122017 31/12/2016
A} Valore della produzione
1} ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.729.259 1.869.755
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 9,239
5} altri ricavi e proventi - -
altri 175.080 29.017
Totale aftri ricavi e proventi 175 090 29017
Totale valore della produzione 1913 568 1.898 772
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 64.391 62.835
7) per servizi 399,297 695.213
8) per godimento di beni di terzi 217516 226.504
8} per il personale -
&) salar e stipendi 693.178 635.978
b} oneri sociali 168.837 140.212
i costi del persongllglE) trattamento di fine rapporto, trattamento di quiescenza, 43.348 35.514
c) trattamento di fine rapporto 43.087 36.514
e) altri costi 261
Totale costi per il personale 905 363 811.704
10} ammortamenti e svalutazioni - -
ek iarion deﬁéhilrﬁ)"?(r:;m:;famento delle immobilizz.immateriali e materiali, 26.349 50.501
a) ammortamento delle immaobilizzazioni immateriali 8.262 40.847
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 18.087 18.674
. e d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attive circolante e deile ) 2.957
disponibilita’ liquide
Tolale ammortamenti e svaittaziont 26.349 61.778
12) accantonamenti per rischi 142,698 #
14) oneri diversi di gestione 5.661 9.622
Tolale cost della produzione 1761.275 1.867.656
Ditferenza tra valore e costi della produzione (A - B) 152.313 31.116
C) Proventl e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari -
d) proventi diversi dai precedenti - -
altri 415 14
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3A2r2017 . 31/1272016

Totale proventi diversr dai precedent 415 14

Totale affri proventi finanzian 415 14

17-bis) utili e perdite su cambi (12) {25}

Totale proventi e onen finanziarn (15+16-17+-17-bis) 403 {11)

Risuliato prima delle imposte (A-B+-C+D) 152.716 31.105
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 27.245 4,951

imposte relative a esercizi precedenti (191) {7.523)

imposte differite e anticipate 20.158 1.295

Totale delle imposte sul reddito delf'esercizio, correnty, diffente e anlicipate 47 212 {1.277)

105.504 32,382

21) Utlle (perdita} dell'esercizio
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CASSA DEL TRENTINQ S.p.A.
Societh per azinm conr #0cio wicn
Sede It Trento - Via Clementing Vannett! nr, 18/A — CAP 38122
Capitale spciabe € 52 585.650,00 Ly,
.F.. VA ¢ Nr. iscrizione Registro mprese di Trento: 81948600224

Socktd » socle unles suggecta a direzieas ¢ cenrdinamento #a pariz dete Provincli Antenoms & Trests

Relazivne del Collegio Sindacale all’ Assemblea dei Socl emessa ui sensi
deil’art. 2429, comma 2, del codice civile

Al Agzembles depli azionisti
delln Cassa del Trentine S.p.A.

Signori Azinniet,

M collegio sindacalc sono demandate le penerali funxioni di controfio sulls gestione previste
dall'articolo 2403 c.c. ¢ i gli alri compiti demandati al collegio dal codice civile, ad
ciclusione della sevisione lepale, che 2 stata demandats slla socicil di revisione
FricewaterhouseCoopers Sp.A.

In comviderazione di quanto soprs. In refazions relstiva at giudizio sul bilanein & esarcizio
eapresso ai sensi dell’ant. 14 del digs. 27 gennwio 2010, n. 39 viene cmessa dalle 2ocieti df
revisione PricevaterhouseCoopers S.p. A. mentre [a presente relazione, approvats all*unanimitd, &
relative alle gencrali funzioni di controllo sulls gestione demandste ul collegio rindacale
dallarticolo 2403 c.c., ed £ prevista dall*srtitoly 2429, comma 2, e.v. Per quanto mtiene guind: il
bilancio d'emrcizin compete al eollegio sindacalc yn comrollo sintetico complessivo, volio a
verificare che i bilancio sia sisto correttamente redatio, mentre 1a verifica dells rispondonza ai
dati cunlshili speita a1 soggetio incaricato delln revisione legale.

Nel corso dellesercizio chiugo it 31 dicembre 2017 1n nostrr attivith & state ixpirats alle norme di
legge, integrale dalle norme di comportamento del enllegio sidaeale raccomandate dal Consiglio
Nazionale dei Dotton Commercializti e degli Esperti Contabili, ¢ 3i ¢ sostanziata nclip ttivitd dj
scpuito riportate,

Abbismo vigilato sull' osservanza della Jegge e deflo sttuto ¢ sul tispetio dei princip! di cometa
ampinistrazions.

— Ly
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¢ I3 avor svolte duranie questo esercizio Umitivith di controllo gestionale anuninistrativa,
vigilando sull’osservenza delle degge e dell'atto costinutivo e sul rispetto dei principi di
corretla amministearione;

+ Di aver vetificato il rispatto dei printipi di correita ammimstrazione ¢ vigilmo, per quante di
noctrs competenet, sull'adegustezza della sirttura organizeativa della sociotd;

= D nver ottenuto degli Amminictratori de informuzioni sull*attivith svolta ¢ sulie operazioni di
megyior riievy soonomico, finanzisrio ¢ patrironiale effettuate dalla societd;

¢ Di sver partocipeto regolermente slle amsemblee dei socl e alle adunanze del Consiplio di
Amministrazione, svoltesi ned nspetto delle norme statutaric, kgislative ¢ repolamentari che
ne disciplinane il fuxzionamemo, nel corso delle guali sono statc fomitc ie imformazions sul
generale andamento della gestione ¢ sullz spa prevedibile evoluzione nosché sulle opermioni
4 magpior rilieve, por It loro dimensioni o caratieristiche, offctiuste datla societd, A tale
riguardo posiamoe ragionevolmente assicurare chw le aziont postc in essere somo conformi
oila Jegge ed allo slststo sociale ¢ non sono manifestmneme bmpradenti, azzandaie, in
potenziste conflitte di interasse o in contrasto con e delibere asnunte dall’ Assemblea doi Soci
o 1ull da compromettere 'integritd det patrimonio sociale;

* [ aver constato chie la societd & dotata di procedure interne amministrativescontabili ¢he
contemplano regole, criteri ¢ principl & enl |n societd deve sicnensi. Le procotoe, con
delibera del Conmgho di Amninisyazione del 16 dicembre 2016 somo Bate revisionale in
oHemperanz & quanto disposto dalle Disettive provinciali;

« 1% wver constatato chie Is societh si ¢ adeyusts a quanto imposto dal D.Lgs, 23172001, come
richismate nell'ambito delle Dirsttive allo socicth partecipuze dalla delibera di Giunts
provinciake di date 3 dicembre 2009, 5. 2907, di aves constatato che Is Socicts, nella seduta
del 24 pennaio 2014, ha delibernio Papprovazione del Pieno di prevenzione della corruzione
ni senzi del Piano Nezionale Anticomuzione ¢x, L. 190/2012 il quale prevede ehe ke Sarietd
che hanno adottato modelli di organizzazione ¢ gestione di coi all*art. 6 dol D. Lge.
X.2317200! devono estendeme U'smbito di applicazione & tutti i resti previs dalla .
19072012, in modo da contemplan: qualsinsi manifestazione del feanmens cormitive; di aver
sltrosi constateio che il suddetto piano ¢ stato sggiometo con defibere dol CdA selle sedute
del 17/2:2016 {Linee guids per 'anuazioac delin normativa da parte delle societh pubbliche)
edel 131272017 {Adeguementi novmativi con riferimento alle tipologie di reato).

¢ Di aver incontrato nel corso del 2017, "ODV, che noa ba riferito criticitd o rilievi;

= DA sver incontrato il soggetto incaricato della revisione legale dei oonti ai scnsi del D.Lgs.
3972010,

= T pon aver partecipato alle riunioni del costituito Comitato Finanza, trattandosi non di
comilato csocutivo ma di comitato conspitivo della Direrione Generale, ma & aver

vonsultato il libro verbali dallo stesso argane. L @/
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Applicarione del principl contabili isteranrionali (1AS)

In seguitc all'wdozicne del programma EMTN, ammesso alla quotazione presso Ja Borss del
Lusssemburgo di data 2532010, Is socicta Casss del Trentino Sp.A. & tenula ai sensi dellan. 2,
lck. a), D.lgs. 382005 & redigere i proprio bilancio sulla base dei principi comtahili
inernazionsli [AS/IFRS omanati dallo JASE e le relative intorpretazioni dell' IFRIC ¢ omologate
dall’Unionc Europea ¢ le istrazioni Banca d*lialia emanate in data 9 dicembre 2016,

Yerifiche esegulte.

{ sindaci aticstano, che nel corso delf'anno sono siate regolarmente escpuite Y verifiche
periodiche disposte dall*articolo 2404 del codice civile, che impane al collogio di riunirsi aimenc
ogni noventa giorzi,

Delle riurioni svolte & staro redatte di volta in volla apposite verbale, irascritto sul libro di cui
sll*articolo 2421, primo comma, 0.3, c.c. © sottoseritto dagh imervenut.

Dalle werifiche caeguite non sonc emensi dati ed informazioni che debbano osere ovidenziati
tella presents relazione.

Netl*esercizio 2017, non sono sisli emess: parest in retanone alis tostenibilits delle operazioni di
indchitamento di societd sppartensati al Gruppo Provincis in riferimento a quanto stabilito dalla
delibera della Giwtla Provinciale n. 206 ddd 267222016, n. 2086 dd. 24 novernbre 2016 ¢ ar, 2450
dd. 29 dicembre 2016,

I Collegic ha emesso inolire pareri Telativi all'sggiomamenta de] Hodget al 30.06.2017 ¢ &
30.09.2017, nonché af procomsumtiva el esercizio,

Denxnce st Collegio ex art, 2408, c.c.
It Colicgio sindacele scgnals cho ool corso dellettivitd di vigilanzs noo sono pervenute denunce

ex art. 2408 codice civile, ovs) come non sono emersi fatti oensurabili, limitazioni, ccooriont o
irregodanid, tali ds richiedere uns menzione nells presente refazione.

Controllo contabile

11 controllo contabile detla societd & siato atribuite, piusia delibera assemblears & dats 30 mprile
2010, alla socicth PriveWaterhowseCovpers 3.p ., ttattandosi di socictd avente be cumatteristiche
di Ente di Intcresse Pubblico ai sensi degli anticoli 16 ¢ seguenti del D.Lgs. 27.1.2010, p.39.

1l soggetto mesricato del controllo comsbile ha riferito nel corso di apposita riunione che non
5000 emersi dali ed informazioni rilevanti che debbann sttere cvidenzieti nelly presente relazione.

Bilanclo chinso all 31.12.2017

L (V¥
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1 bilancio, costituite Gallp slato patrimoniale, dal conto ecenomico, dal Prospeits defla redditivith
compicasive, dal Prospeno delle variezioni del patrisnonic netto, dal Rendiconte Finanziario,
dalls noia intoprativa ¢ dalle relozione sylln gestione, £ stato messo a disposizione del Colleglo
Sindacale nei termini di Jogge.

1l Collegio sindacale ha, pertanto, proceduto alla verifica del bilancio, per quanto attiene e

proprie stribneioni di organe di eontrotio non incaricoto del controllo legale ded conti,

Infatti nons esstndo incaricato del controlle analitico di merite sl conteuto del bilancio, il

eollegio sindncale ha vigilsto sull*'imposiazione generale data allo stesso ¢ sulls sun conformith

alls leppe per quanio ripearda la sus formazione ¢ struiturs,

Compete alls socicti di revisione incaricate Ix verifica che il bilancio d*esercizio cornsponda alie

risultanze delle acrittire condubili ¢ degli accertamenti éscguiti ¢ che sia confomme slic nonme che

lo disciplinano,

Tali verifiche s soa0 concluse con P'emissione dolls rolazicne della societd di revisione ai sensi

dell"art, 14, DA.gs. 27,1,2010, n. 39 di dsta 12 aprile 2018 riporiantc:

a) N ghudizio che il bilancio d’esercizio chivso al 31.12.2017 & conforme agli Internagionnl
Finmncial Reporting Standards adowati deli*Unione Europes, nonché ai provvedioenti
emanati in attuazione dedl’an. 9 del D Lps  3B/2003 ¢ dellarticolo 43 del Dige n. 13672015 «d
¢ pertanto redatio con chisrerzs ¢ mppesens in modo vesitico ¢ conetio ta situazione
petrimontale ¢ finanziaria, i} risultatn cconomico od i flussi di casss di Cassa del Trenting gpa
per Pesercizio chivso u tale data;

b) I piudizio sulla coerenza della relarions sulla gestione con il bilancio ¢ suila confornuilk delia
stosen alle norme di logge, come richiesto dalia lepge. Espressamente la societh di revivions
sitiene la relazione sulla gestione e le informazioni di cul efil'articoto 123.bis del D.Lgs.
5898 coerenti con il bilancio d'cscrrizio di Cassa del Trenting spa st 31 dicembre 2017

Forms del Bilawcio
1 documenti che compongono i} bilancio sono quelli prescritti dalla legge, in purtivolure;

State Patrimoniale;

Conio Ecopomico;

Prospetio della redditivita complessiva;

Prospetio delle variazioni del patrimonio netto:

Reodiconto Finanziario;

Nols integrativa;

Relazione sulls Gestione.
11 bilancio & stato nedatto in base apli schemi approvati de Dence d'Ialis per gli intermedine IFRS
diversi dagli intermedien bancari ¢ pon adozione dei principi contabili intemazionali IAS/ITRS
emanati dallo JASH ¢ le relstive interpretazioni (IFRIC), omoleyate dadi*Unione Europea.

oY
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1 princip: contabili mdettati sono chisremente descriti = Nota Integrativa, con evidenziazione
anche dei criteri di Aelerminazione del Fair vaine,
La Mot Intcgrativa si presenta inclire completa:

Dell'Informmtiva sul fair value;

Delle informaztori suf rischi ¢ sulle relative politiche & copertura;

Pelle informaziont sille operazioni con parti correlats,

Deroch pelle valutagion]

In tema di valutazioni si ossecve, mifine, che per Je voci di bilancio not si gono rese necessaris
deroghe ai ariteri generali richiamati,

1l bilencio che viene soboposte all'spprovarione dollassembles, come evidenziato nelle
risulianze complessive, chinde con un risulists economion poxitive di euro 14.842,586,00 dopa i

impome di competenza.
Arsegrettamento ¥ MMrexiosne ¢ Coordinsmenty
1a socicth & sotloposta ad attivitk di direzjone ¢ coordmamento da Parte dells Provincis
Autonomu di Trenlo - c.f. 00337460224, Sono stati quindi posti m esseve wutti gl adempimunti
pubblicitari previsti dall’art. 2497-bix, v.c., anche per quanto sttiene il contemuto dells Nota
Intogrativa ¢ della Relerione sulla gestione per il bilancio al 31.12.2017.

el Dirsttive gnia Ha Gionis Pravinctale
Come richieste dalle Direttive spprovale dulls Provincia Auvtonoma di Trento ¢on delibore di
Giunta n. 228872014 & n. 208612016, il Collegio sindacale riferisee quanto scgoe,
In riferiments &ll®esercizio chiuso 81 31.12.2017 la socicrd ha rispetiao ke Direttive emanate dalla
Giunla Provincisle con propric delibere n. 22882014 e 208672016, come iliustray pella
Reiazione sulls Gestione, 6a paging 43 & pagina 50 e sccondo Jo schema consighato datls
Frovincia con nota di dota 2 marzo 2017,

Conclusiont

Il Collegio sindacale, 2 conclusione della presente relazione & comiderande anche be risuhtanze
dell’attivith svolta deil"organo di conlrolio contabile esprime parere favorevols sin in merito
ail"approvazione del bilancio chiuso al 31.12.2017, cosi come rodatto daglt Amminigtratori che
afke proposte di destinazione dell’viile di esercivio; csprime pentanto. parcre favorcvole
all appevvarione ded bilancio chiuso al 31 dicembre 2017.

Trento, 12 aprile 2018
1l Colicgio Sindacale

Wy
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Cassa del Trentino SpA

Relazione della societa di revisione indipendente

ai sensi dell'articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n® 39 e dell'articolo 10
del Regolamento (UE) n° 537/2014

Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2017
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Relazione della societi di revisione indipendente
a sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n* 39 ¢ dellarticolo 10
del Regolamento (IUE) n® 537/2014

All'Azionista Unico di
Cassa del Trentino SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilaneio d'esercizio Cassa del Trentino SpA (la Societd),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico, dal prospetto della
redditiviti complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per T'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa che include anche la sintesi dei pii significativi
principi contabili applicati.

A nostro giedizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei
flussi di cassa per lesercizio chinso 2 tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea nonché af provvedimenti emanati in attuazione dell'articolo g
del DLgs n® 38/05 e dell’articolo 43 del DLgs n° 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto 1a revisione contabile in conformit ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilit? ai sensi di tali prineipi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsability della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendent] rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai prineipi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficient ed appropriati su cui basare 1 nostro
giudizio.

Altri aspetti

La Societa Cassa del Trentino SpA, come richiesto della legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali
dell'ultimo bilancio della Provineia Autonoma di Trento che esercita su di essa attivitd di direzione e
coordinamento. Il giudizio sul bilancio di Cassa del Trentino SpA al 31 dicembre 2017 non s estende a tali dati.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sode legade ¢ rnuningstativa: Milase 2014y Via Monte Rosa g1 Tel our7B51 Fax 029785340 Cap. So¢. Eure 6.800.000,00 ix.,, C.K e PIva e
Reg, Imp. Milme 12070880155 Tactittn ol 0° 110644 del Registro deb Revisor Legadi - Altd Utfici: Ancona Go:31 Via Sundro Totti 1 Tel.
072132311 - Bari 70122 Vin Abate Gimmwa 72 Tel. 0805640211 - Bologna (0126 Via Angelo Finelli 8 Tel 0516186211 - Bresein 25123 Via
Borgo Pietro Wulror 23 Tel. 0303607501 - Catania n5129 Carso Halia go2 Tel. 0957532311 - Fivenze $0121 Vicle Gramsel 15 Tel. 0552480821 -
Genova 3612 Pirzn Pleeapietrs 9 Tel. 01020041~ Napoll 80121 Via dei Mille 16 Tel. 08196181 - Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 040873482
- Prlermo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel, 091349737 - Parma 43171 Viale Tanaya 20/A Tel. 0521275011 - Peseara 65127 Pixzea Eltore Trodo
8 Tel. 0854543711 = Roma 00134 Lavge Fochetti a9 Tel. 08570251 - Torino 10122 Corso Palestrs 10 Tal. 011556771 - Trento 38:0n Vinle della
Costituzione 53 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent go Tel. 0422696011 - Trieste 54125 Vin Cosarc Battisti 18 Tel. 0403480781 -
Udine 33100 Viz Poseolle 43 Tel. 04325780 - Varese anoo Via Albuzn 43 Tel. 0332235039 - Verons 37135 Via Franeia 23/C Tel.
0458203001 - Vicewsa 36100 Piamn Pontelandolfo g Tel 044
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Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegh aspetti che, secondo il nostro gindizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nel’amhbito della revisione contabile del
bilancio dell'esercizio in esame, Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisione
contebile e nella formazione del nostro gindizio sul bilaneio d’esercizio nel suo complesso; pertanto su
tali aspetti non esprimiamo un giudizio separato.

Aspetti chiave Procedure di revisione in risposia agli
___aspetti chiave

Crediti verso la controllante Provincia

Awrtonoma di Trento

Nota integrativa:

Parte A - Politiche contabili (sezione Crediti,
criteri di classificazione, iscrizione e valutazione)
Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale,

Nell'ambito dellattiviti di revisione abbiamo
posto in essere le segnenti procedure al fine di
acquisire adeguati elementi probativi in

sezione 6 dell'attivo merito all’esistenza ed alla valutazione dei
Parte C - Informazioni sul conto economico, crediti vantati dalla Societi nei confronti della
sezione 8 PAT:

Parte D - Altre Informazioni e comprensione e valutazione del sistema

sezione 3.1 - Rischio di credito
sezione 6 — Operazioni con parti correlate

Cassa del Trentino SpA {di seguitc 1a “Societd”) ha
come principale ambito di operativit Ierogazione
di contributi per conto della Provincia Autonoma
&i Tremto (di seguito “PAT™) a diverse controparti
(essenzialmente enti pubblici e societd/fondazioni
partecipate di PAT), da quest'ultima individuate
mediante specifici provvedimenti di concessione.
Tali contributi possono assumere diverse
fattispecie:

» in conto capitale: la Societa eroga ai
beneficiari il valore nominale dei
contributi che incassa dalla PAT;

& in conto annualitd: la Societd eroga ai
beneficiari il valore attuale dei contributi
che incassa dalla PAT.

I contributi possono essere destinati al
finanziamento di spese per investimenti oppure
per il finanziamento delle spese corrent.
L'esecuzione di tale compito implica la
maturazione in capo alla Societd di ingenti crediti
nei confronti della PAT per contributi erogati o da
erogare ai soggeiti beneficiari.

controllo interno della Societh a presidio
del processo di erogazione dei contribnri;
ricaleolo del valore attuale dei crediti per
contributi in annualits iscritti in bilancio
nel corso dell’esercizio e
dell’attualizzazione dei crediti per
contributi in conto capitale in essere al
31.12.2017;

verifica della corretta determinazione del
“costo ammortizzato™ per tutti i crediti per
contributi in annualiti e in conto capitale
in essere;

verifica degli incassi e delle erogazioni
dell’esercizio, relativi ai contributi,
mediante analisi della docomentazione
banearia;

richiesta di conferma esterna dei crediti,
mediante invio di lettere di
cireolarizzazione agli uffici della PAT
Ppreposti alla gestione dei contributi;
discussione con la Direzione circa la
ragionevolezza della stima della
recuperabilith dei crediti ed analisi della
documentazione a supporto;

2di6

167



Aspelti chiave Procedure di revisione in risposta agh
aspetti chiave
» verifica della correttezza, completezza e
La voce crediti verso la PAT al 31 dicembre 2017 coerenza dell'informativa di bilancio
ammonta a Euro 1.476 milioni, pari al 76,92% del relativa ai erediti verso la PAT.
totale attivo.

A tali crediti & stata dedicata particolare
attenzione, nell'ambito della nosira attivita dj
revisione in quanto, oltre alla significativits della
voce ed al fatto che gli stessi si riferiscono a
rapport con la prineipale parte correlata, nonché
controllante, le modalitd di valutazione adottate
sono caratterizzate da un elevato grado di
complessiti ¢ dal ricorso a processi di stima di
diverse variabili quali, principalmente,
Pidentificazione dej tassi di attualizzazione, la
determinazione del “costo ammeortizzato” ele
tempistiche di incasso previste.

Responsabiliti degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisea una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'articolo g del DLgs
n° 38/05 e dellarticolo 43 del DLgs n° 136/15 €, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non
contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capaciti della Societ? di eontinuare ad
operare come un'entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
Tappropriatezza dell'tilizzo del presupposto della continuit’ aziendale, nonché per una adegnata
informativa in materia. Gli amministrator] utilizzano il presupposto della continuitd aziendale nella
redazione del bilancio d'esereizio 4 meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per Ia
liquidazione della Societd o per I'interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

3dié
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Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile del bilaneio
d'esercizino

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio desercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e Femissione di una relazione di revisione che inclnda @ nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un fivello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformits ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o event non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformiti ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo seetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile, Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi df errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovati a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionaki; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su eui basare ] nostro giudizio. 1 rischio di non individuare wn errore significativo dovato a
frodi & piil elevato rispetto al rischie di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché Ia frode pud implicare I'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo
interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle cireostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

. abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contahbili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa 1a relativa informativa;

. siamo giwati 2d una conclusione sull appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo 2 eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societh di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzions nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilaneio ovvero,
qualora tale informativa sia inadegnats, a riflettere tale circostanza nella formulazione del
nostro ghudizio. Le nostre conclusioni sono basate sughi elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che
la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizionel  suc
complesso, inclnsa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventd
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abhiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad mn livello
appropriato come richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata e Ia tempistica

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse Ie eventuali carenze
significative nel controlle interno identificate nel corso della revisione eontabile.
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Abbiamo fornito ai responsabili delle attiviti di governance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etiea e di indipendenza applicabili
nell'ordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere
un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia,

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivith di governance, abbiamo identificato qrelli che
somo stati pid rilevanti nell’ambito della revisione contabile de] bilancio dell’esercizio in esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella
relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’articolo 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'assemblea degli azionisti di Cassa del Trentino SpA i ha conferito in data 30 aprile 2010 Fincarico
di revisione legale del bilancio d’esercizio della Societs per gli esercizi dal 51 dicembre 2010 al a1
dicembre 2018.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi
dell'articolo 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti
rispetto alla Societd nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il gindizio sul bilancio d'esercizio espresso nella presente relazione & in linea con
quanto indieato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di
comitato per il controllo interno e la revisione contabile, predisposta ai sensi dell’articolo 11 del citato
Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10 ¢ dell’articolo 123-
bis, comma 4. del DLgs 58/98

Gli amministratori di Cassa del Trentino SpA sono responsabili per Ia predisposizione della relazione
sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari di Cassa del Trentino SpA
al 31 dicembre 2017, incluse 1a loro coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e 1a loro conformita alle
norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ttalia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione ¢ di alcune specifiche informazioni contenute
nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indieate nell’articolo 123-bis, comma 4,
del DLgs 58/98], con il bilancio d’esercizio di Cassa del Trentino SpA al 31 dicembre 2017 ¢ sulla
conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.
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A nostro giudizio, 1a relazione sullz gestione e alcune specifiche informazioni contemute nella relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio d’esercizio
&i Cassa del Trentino SpA al 31 dicembre 2017 & sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di eni all'articolo 14, comma 2, lettera €), del DLgs 39/10, rilasciata

sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare,

Milano, 12 aprile 2018
PricewaterhouseCoopers SpA.

=Ty

Marco Palumbo
(Revisore legale)
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